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LA COMMISSION EUROPEENNE,
vu le traité sur le fonctionnement de 1'Union européenne,

vu la directive 2009/138/CE, et notamment son article 31, paragraphe 4,
son article 35, paragraphe 9, son article 37, paragraphe 6, son article 37,
paragraphe 7, son article 50, paragraphe 1, point a), son article 50,
paragraphe 1, point b), son article 50, paragraphe 2, point a), son
article 50, paragraphe 2, point b), son article 50, paragraphe 3, son
article 56, son article 75, paragraphe 2, son article 75, paragraphe 3,
son article 86, paragraphe 1, points a) a i), son article 86, paragraphe 2,
point a), son article 86, paragraphe 2, point b), son article 92, para-
graphe 1, son article 92, paragraphe 1 bis, son article 97, paragraphe 1,
son article 97, paragraphe 2, son article 99, point a), son article 99,
point b), son article 109 bis, paragraphe 5, son article 111, paragraphe
1, points a) a f), son article 111, paragraphe 1, points g) a q), son
article 114, paragraphe 1, point a), son article 114, paragraphe 1,
point b), son article 126, son article 127, son article 130, son article 135,
paragraphe 2, point a), son article 135, paragraphe 2, point b), son
article 135, paragraphe 2, point c), son article 135, paragraphe 3, son
article 143, paragraphe 1, son article 172, paragraphe 1, son article 211,
paragraphe 2, son article 216, paragraphe 7, son article 217, paragraphe
3, son article 227, paragraphe 3, son article 234, son article 241, point a),
son article 241, point b), son article 241, point c), son article 244,
paragraphe 4, son article 244, paragraphe 5, son article 245, paragraphe
4, son article 245, paragraphe 5, son article 248, paragraphe 7, son
article 248, paragraphe 8, son article 249, paragraphe 3, son article 256,
paragraphe 4, son article 260, paragraphe 2 et son article 308 ter,
point 13),

considérant ce qui suit:

(1)  Dans l'application des exigences énoncées dans le présent regle-
ment, il y a lieu de tenir compte de la nature, de l'ampleur et de
la complexité des risques inhérents a l'activité d'une entreprise
d'assurance ou de réassurance. La charge et la complexité impo-
sées aux entreprises d'assurance et de réassurance devraient étre
proportionnées a leur profil de risque. Aux fins de 1'application
des exigences énoncées dans le présent réglement, des informa-
tions devraient étre considérées comme importantes lorsqu'elles
sont susceptibles d'influer sur la prise de décision ou le jugement
des utilisateurs auxquels elles sont destinées.

(2)  Afin de ne pas dépendre excessivement des notations externes,
les entreprises d'assurance et de réassurance devraient viser a
disposer de leurs propres évaluations de crédit pour toutes leurs
expositions. Toutefois, compte tenu du principe de proportionna-
lité, elles ne devraient étre tenues de disposer de leurs propres
évaluations de crédit que pour leurs expositions plus importantes
ou plus complexes.

(3)  Les autorités de controle devraient veiller a ce que les entreprises
d'assurance et de réassurance prennent des mesures appropriées
pour ¢laborer des modeles internes qui couvrent le risque de
crédit lorsque leurs expositions sont importantes en valeur
absolue et qu'elles ont en méme temps un grand nombre de
contreparties importantes. A cette fin, les autorités de contrdle
devraient disposer d'une définition harmonisée de ce qui constitue
des expositions importantes en valeur absolue et un grand nombre
de contreparties importantes.

(4)  Afin d'éviter que les entreprises d'assurance et de réassurance
n'aboutissent a des estimations biaisées du risque de crédit
lorsqu'elles ne recourent pas a un modeéle interne approuveé pour
calculer le risque de crédit dans leur capital de solvabilité requis,
les évaluations de crédit établies par ces entreprises d'assurance et
de réassurance ne devraient pas donner lieu a des exigences de
capital moins élevées que celles découlant de notations externes.
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Afin d'éviter une dépendance excessive a I'égard des notations
pour les expositions d'une entreprise d'assurance ou de réas-
surance envers une autre entreprise d'assurance ou de réassurance,
l'utilisation de notations aux fins du calcul du capital requis
conformément & la formule standard pourrait étre remplacée par
une référence a la solvabilité de la contrepartie (approche par
ratio de solvabilité). Une telle approche nécessiterait un calibrage
fondé sur le capital de solvabilité requis et des montants de fonds
propres éligibles pour couvrir le capital de solvabilité requis, tels
que déterminés une fois que solvabilité¢ II sera en place. L'ap-
proche par ratio de solvabilité devrait étre limitée aux entreprises
d'assurance et de réassurance qui ne sont pas notées.

Afin de garantir que les normes de valorisation, a des fins de
contrdle, sont compatibles avec les évolutions internationales en
matiére comptable, les entreprises d'assurance et de réassurance
devraient utiliser des méthodes de valorisation au prix du marché
prescrites par les normes comptables internationales adoptées par
la Commission en vertu du réglement (CE) n® 1606/2002, sauf
lorsqu'elles sont tenues de recourir & une méthode de valorisation
spécifique pour un actif ou un passif donné ou lorsqu'elles ont le
droit d'utiliser des méthodes fondées sur la méthode de valorisa-
tion qu'elles utilisent pour établir leurs états financiers.

La valorisation, par les entreprises d'assurance et de réassurance,
des actifs et des passifs selon des méthodes de valorisation au
prix du marché prescrites par les normes comptables internatio-
nales adoptées par la Commission en vertu du réglement (CE)
n° 1606/2002 devrait respecter une hiérarchie de valorisation, les
prix cotés sur un marché actif pour les mémes actifs ou passifs
devant étre la méthode de valorisation par défaut afin de garantir
que les actifs et les passifs sont valorisés au montant pour lequel
ils pourraient étre échangés (pour des actifs) ou transférés ou
réglés (pour des passifs) dans le cadre d'une transaction conclue,
dans des conditions de concurrence normales, entre des parties
informées et consentantes. Cette approche devrait étre appliquée
par les entreprises indépendamment de la question de savoir si les
méthodes de valorisation internationales ou autres prévoient une
autre hiérarchie de valorisation.

Les entreprises d'assurance et de réassurance devraient comptabi-
liser et valoriser les actifs et passifs d'impots différés relatifs a
tous les éléments comptabilisés aux fins de la solvabilité ou dans
le bilan fiscal, afin de garantir qu'il est tenu compte de tous les
montants susceptibles de donner naissance a des flux de trésorerie
fiscaux futurs.

La valorisation des engagements d'assurance et de réassurance
devrait couvrir les engagements se rapportant a l'activité d'as-
surance et de réassurance existante. Les engagements se rappor-
tant a l'activité future ne devraient pas y étre inclus. Lorsque les
contrats d'assurance ou de réassurance comportent des options
permettant aux preneurs d'établir, de renouveler, d'élargir, de
prolonger ou de reprendre la couverture d'assurance ou de réas-
surance ou des options permettant a l'entreprise de résilier le
contrat ou d'en modifier les primes et les prestations, les limites
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du contrat devraient étre définies afin de préciser si la couverture
supplémentaire découlant de ces options est considérée comme
une activité existante ou future.

Afin de déterminer la valeur de transfert des engagements d'as-
surance ou de réassurance, la valorisation des engagements
devrait tenir compte des flux de trésorerie futurs liés aux
options de renouvellement du contrat, quelle que soit leur renta-
bilité, sauf si l'option de renouvellement est telle que l'entreprise
d'assurance ou de réassurance a, d'un point de vue économique,
les mémes droits concernant la fixation des primes ou des pres-
tations du contrat reconduit que ceux qui existent pour un
nouveau contrat.

Afin que l'analyse de la situation financiére des entreprises d'as-
surance et de réassurance ne soit pas faussée, les provisions
techniques d'un portefeuille d'engagements d'assurance ou de
réassurance devraient pouvoir étre négatives. Le calcul des provi-
sions techniques ne devrait pas étre soumis a un plancher de zéro.

La valeur de transfert d'un engagement d'assurance ou de réas-
surance peut étre inférieure aux valeurs de rachat des contrats
sous-jacents. Le calcul des provisions techniques ne devrait pas
étre soumis a des valeurs de rachat planchers.

Afin de parvenir a des provisions techniques qui correspondent a
la valeur de transfert des engagements d'assurance et de réas-
surance, le calcul de la meilleure estimation devrait tenir
compte des évolutions futures, notamment démographiques,
légales, médicales, technologiques, sociales, environnementales
et économiques, qui auront une incidence sur les entrées et
sorties de trésorerie nécessaires pour régler les engagements.

Afin d'arriver & une meilleure estimation correspondant a la
moyenne pondérée par leur probabilité des flux de trésorerie
futurs, comme prévu a l'article 77, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE, la projection des flux de trésorerie utilisée dans le
calcul de la meilleure estimation devrait tenir compte de toutes
les incertitudes liées aux flux de trésorerie.

La méthode choisie pour le calcul de la meilleure estimation
devrait étre proportionnée a la nature, a l'ampleur et a la
complexité des risques supportés par l'entreprise d'assurance ou
de réassurance. L'éventail des méthodes possibles pour calculer la
meilleure estimation comprend les techniques de simulation,
déterministes et analytiques. Pour certains contrats d'assurance
vie, notamment ceux qui donnent licu & des prestations discré-
tionnaires dépendant de rendements d'investissements ou qui
comportent des garanties financiéres et des options contractuelles,
les méthodes par simulation sont susceptibles de produire un
calcul plus approprié¢ de la meilleure estimation.
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Lorsque les contrats d'assurance et de réassurance comportent des
garanties financicres et des options, la valeur actuelle des flux de
trésorerie découlant de ces contrats peut dépendre a la fois de
l'issue attendue d'évolutions et d'événements futurs et de la
manicre dont l'issue effective de certains scénarios peut s'écarter
de l'issue attendue. Les méthodes utilisées pour calculer la meil-
leure estimation devraient tenir compte de ces relations de dépen-
dance.

La définition des prestations discrétionnaires futures devrait
englober les prestations des contrats d'assurance et de réassurance
qui sont versées en sus des prestations garanties et qui résultent
de la participation du preneur aux bénéfices. Elle ne devrait pas
englober les prestations indexées ou en unités de compte.

Le calcul de la marge de risque devrait étre fondé sur I'hypothése
que l'ensemble du portefeuille d'engagements d'assurance et de
réassurance est transféré a une autre entreprise d'assurance ou de
réassurance. Il devrait notamment tenir compte de la diversifica-
tion de I'ensemble du portefeuille.

Le calcul de la marge de risque devrait étre fondé sur une projec-
tion du capital de solvabilité requis qui tienne compte de I'atté-
nuation du risque découlant des contrats de réassurance et des
véhicules de titrisation. Le calcul séparé de la marge de risque
brute et nette des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation ne devrait pas étre exigé.

L'ajustement pour risque de crédit apporté aux taux d'intérét sans
risque de base devrait étre calculé a partir de taux du marché
représentatifs du risque de crédit, tel qu'il est reflété par le taux
variable des swaps de taux d'intérét. A cet effet, afin d'aligner le
calcul de I'ajustement sur les pratiques de marché courantes, dans
des conditions de marché similaires a celles qui prévalaient a la
date d'adoption de la directive 2014/51/UE, en particulier pour
'euro, les taux du marché devraient correspondre aux taux inter-
bancaires a 3 mois.

Dans des conditions de marché similaires & celles qui prévalaient
a la date d'adoption de la directive 2014/51/UE, lors de la déter-
mination de la derniére échéance a laquelle les marchés obliga-
taires ne sont plus profonds, liquides et transparents conformé-
ment a l'article 77 bis de la directive 2009/138/CE, un marché
d'obligations libellées en euros ne devrait pas étre considéré
comme profond et liquide dés lors que le volume cumulé des
obligations dont 1'échéance est égale ou supérieure a la derniére
échéance représente moins de 6 % du volume total des obliga-
tions sur ce marché.

Lorsqu'aucun écart de crédit fiable ne peut étre tiré des statis-
tiques par défaut, comme dans le cas d'expositions sur une dette
souveraine, la marge fondamentale pour le calcul de I'ajustement
égalisateur et de la correction pour volatilité¢ devrait étre égale a
la fraction de la moyenne a long terme de la marge par rapport au
taux d'intérét sans risque visée a l'article 77 quater, paragraphe 2,
points b) et ¢), de la directive 2009/138/CE. En ce qui concerne
les expositions sur les administrations centrales et les banques
centrales des Etats membres, la catégorie d'actifs devrait tenir
compte des différences entre les Etats membres.
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Afin que le taux d'intérét sans risque pertinent soit établi de
maniére transparente, conformément au considérant 29 de la
directive 2014/51/UE, la méthode, les hypothéeses et l'identifica-
tion des données utilisées par I'Autorité européenne des
assurances et des pensions professionnelles (AEAPP) pour
calculer l'ajustement des taux de swap pour risque de crédit, la
correction pour volatilité et la marge fondamentale pour I'ajus-
tement égalisateur devraient étre publiées par I'AEAPP dans le
cadre des informations techniques a publier en vertu de I'article 77
sexies, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE.

La segmentation des engagements d'assurance et de réassurance
en lignes d'activité et groupes de risques homogénes devrait
refléter la nature des risques sous-jacents aux engagements. La
nature des risques sous-jacents peut justifier une segmentation qui
différe de la répartition des activités d'assurance en activités d'as-
surance non-vie et vie, selon la classification par branches d'as-
surance non-vie figurant a 1'annexe I de la directive 2009/138/CE
et la classification par branches d'assurance vie figurant a
I'annexe II de cette directive.

Lorsqu'on détermine si une méthode de calcul des provisions
techniques est proportionnée a la nature, a l'ampleur et a la
complexité des risques, il y a lieu d'évaluer l'erreur de modéle
que peut comporter la méthode. Cette évaluation ne devrait toute-
fois pas imposer aux entreprises d'assurance et de réassurance de
chiffrer précisément cette erreur de modéle.

Aux fins de la demande d'accord des autorités de contrdle néces-
saire a l'utilisation de l'ajustement égalisateur, visé a l'article 77
ter, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE, les entreprises
d'assurance et de réassurance devraient étre autorisées a consi-
dérer différents produits d'assurance éligibles comme un seul
portefeuille, pour autant que les conditions d'approbation soient
remplies de facon continue et qu'il n'existe pas d'obstacle juri-
dique a ce que l'activité soit organisée et gérée séparément du
reste de l'activité de I'entreprise au sein d'un méme portefeuille.

L'approbation des fonds propres auxiliaires a prendre en considé-
ration pour permettre a une entreprise d'assurance ou de réas-
surance de se conformer & son capital de solvabilité requis
devrait étre fondée sur une évaluation du respect des critéres
pertinents par les autorités de controle. Toutefois, 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui souhaite obtenir 1'approbation
d'un élément de fonds propres auxiliaires devrait démontrer aux
autorités de controle que ces critéres sont respectés et leur fournir
toutes les informations dont elles peuvent avoir besoin pour
réaliser cette évaluation. Les demandes d'approbation des fonds
propres auxiliaires devraient étre examinées au cas par cas par les
autorités de controle.

Lors de l'examen d'une demande d'approbation de fonds propres
auxiliaires au titre de l'article 90 de la directive 2009/138/CE, les
autorités de contrdle devraient examiner la substance économique
et l'opposabilité¢ de 1'¢élément de fonds propres auxiliaires pour
lequel 1'approbation est demandée.
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Les fonds propres de niveau 1 devraient €tre constitués d'élé-
ments de fonds propres de haute qualité et qui absorbent inté-
gralement les pertes afin de permettre a l'entreprise d'assurance ou
de réassurance de poursuivre ses activités.

Lorsque l'effet économique d'une transaction, ou d'un groupe de
transactions liées, est équivalent a la détention de ses propres
actions par une entreprise d'assurance ou de réassurance, 1'excé-
dent des actifs par rapport aux passifs devrait étre réduit afin de
refléter le fait que cette partie des fonds propres est grevée.

Pour déterminer si un élément de fonds propres donné a une
duration suffisante, il conviendrait de se fonder sur l'échéance
initiale de cet élément. La duration moyenne du total des fonds
propres d'une entreprise d'assurance ou de réassurance, compte
tenu de I'échéance résiduelle de tous les éléments de fonds
propres, ne devrait pas étre sensiblement inférieure a la duration
moyenne des passifs de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.
Les entreprises d'assurance et de réassurance devraient ¢galement
déterminer si le total de leurs fonds propres a une duration suffi-
sante dans le cadre de leur évaluation interne des risques et de la
solvabilité, compte tenu de 1'échéance tant initiale que résiduelle
de tous les éléments de fonds propres et de tous les passifs
d'assurance et de réassurance.

L'évaluation de la capacité d'absorption des pertes en cas de
liquidation, conformément a [l'article 93 de la directive
2009/138/CE, ne devrait pas étre fondée sur une comparaison
de l'excédent des actifs par rapport aux passifs valorisés sur la
base d'une continuité de l'exploitation avec l'excédent des actifs
par rapport aux passifs valorisés en supposant qu'une procédure
de liquidation de I'entreprise d'assurance ou de réassurance ait été
engagée.

Etant donné que les primes futures a recevoir sur la base des
contrats d'assurance et de réassurance existants sont incluses
dans le calcul des provisions techniques, le montant de 1'excédent
des actifs par rapport aux passifs qui est inclus dans les fonds
propres de niveau 1 ne devrait pas étre ajusté de fagon a exclure
les bénéfices attendus sur ces primes futures.

Les ¢éléments de fonds propres comportant des incitations au
rachat, par exemple des augmentations contractuelles du divi-
dende a payer ou des augmentations du taux du coupon assorties
d'une option d'achat, devraient étre limités pour permettre l'appli-
cation de restrictions au remboursement ou au rachat en cas de
non-respect du capital de solvabilité requis et ils ne devraient étre
classés qu'au niveau 2 ou 3.

Les entreprises d'assurance et de réassurance devraient diviser
I'excédent des actifs par rapport aux passifs en montants qui
correspondent a des ¢léments de capital dans leurs états financiers
et a une réserve de réconciliation. La réserve de réconciliation
peut étre positive ou négative.
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La liste compléte des éléments de fonds propres devrait étre
établie pour chaque niveau, y compris le niveau 3, afin que les
entreprises d'assurance et de réassurance sachent clairement pour
quels éléments elles doivent demander l'approbation nécessaire a
la classification.

Un fonds cantonné est un dispositif dans lequel un ensemble
déterminé d'actifs et de passifs est géré comme s'il constituait
une entreprise distincte ne comprenant pas, en principe, de
contrats classiques indexés, en unités de compte ou de réas-
surance. La moindre transférabilité des actifs d'un fonds cantonné
devrait se refléter dans le calcul de l'excédent des actifs par
rapport aux passifs de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Les activités tant d'assurance que de réassurance, en vie comme
en non-vie, peuvent donner lieu a des fonds cantonnés. La parti-
cipation aux bénéfices n'implique pas nécessairement un canton-
nement et elle ne devrait pas étre considérée comme la caractéris-
tique essentielle d'un fonds cantonné.

Les fonds cantonnés devraient étre limités aux dispositifs qui
réduisent la capacité d'absorption des pertes de certains éléments
de fonds propres en continuité d'exploitation. Les dispositifs qui
n'affectent que la capacité d'absorption des pertes en cas de liqui-
dation ne devraient pas étre considérés comme des fonds canton-
nés.

Afin d'éviter le double comptage des fonds propres entre les
secteurs de 1'assurance et de la banque au niveau individuel, les
entreprises d'assurance et de réassurance devraient déduire du
montant de leurs fonds propres de base toute participation dans
des établissements de crédit et des établissements financiers
représentant plus de 10 % de leurs fonds propres de base de
niveau 1 qui ne sont soumis a aucune limitation. Les participa-
tions dans des établissements de crédit et des établissements
financiers qui, au total, dépassent ce méme seuil devraient étre
partiellement déduites sur une base proportionnelle. La déduction
n'est pas nécessaire lorsque les participations sont stratégiques et
que la méthode n® 1 définie a l'annexe I de la directive
2002/87/CE est appliquée a ces entreprises pour le calcul de la
solvabilité du groupe.

Plus de la moitié du montant des fonds propres éligibles pour
couvrir le minimum de capital requis et le capital de solvabilité
requis devrait étre composée de fonds propres de niveau 1. Pour
éviter que l'application de ces limites n'ait potenticllement des
effets procycliques, les limites aux montants éligibles des
éléments de niveaux 2 et 3 devraient s'appliquer de telle
manieére qu'une perte en fonds propres de niveau 1 n'entraine
pas de perte du total des fonds propres éligibles supérieure a
cette premiere perte. Par conséquent, les limites devraient s'ap-
pliquer dans la mesure ou le capital de solvabilité requis et le
minimum de capital requis sont couverts par des fonds propres.
Les ¢éléments de fonds propres excédant les limites ne devraient
pas étre comptés comme des fonds propres éligibles.
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Lors de I'établissement des listes d'autorités régionales et locales,
I'AEAPP devrait respecter I'exigence selon laquelle il n'existe pas
de différence de risque entre les expositions sur ces entités et les
expositions sur l'administration centrale dans la juridiction de
laquelle elles sont établies, en raison du pouvoir spécifique des
autorités régionales ou locales de lever des recettes et de I'exis-
tence d'accords institutionnels spécifiques ayant pour effet de
réduire leur risque de défaut. L'effet de I'acte d'exécution
adopté conformément a l'article 109 bis, paragraphe 2, point a),
de la directive 2009/138/CE en ce qui concerne ces listes est que
les expositions sur les autorités régionales et locales figurant sur
ces listes sont traitées comme des expositions sur 1'administration
centrale dans la juridiction de laquelle elles sont établies aux fins
du calcul des modules «risque de marché» et «risque de contre-
partie» de la formule standard.

Afin de ne pas inciter, de maniére inappropriée, a restructurer des
contrats d'assurance ou de réassurance a long terme en contrats a
court terme renouvelables, la mesure de volume pour le risque de
primes non-vie et SLT santé utilisée dans la formule standard
devrait se fonder sur la substance économique des contrats
plutdt que sur leur forme juridique. La mesure de volume devrait,
par conséquent, tenir compte des primes acquises qui s'inscrivent
dans les limites de contrats existants et de contrats qui seront
émis dans les 12 mois & venir.

Comme les bénéfices attendus inclus dans les primes futures de
contrats d'assurance et de réassurance non-vie existants sont
comptabilisés dans les fonds propres éligibles des entreprises
d'assurance et de réassurance, le module «risque de souscription
en non-vie» devrait tenir compte du risque de cessation li¢ aux
contrats d'assurance et de réassurance non-vie.

En ce qui concerne le risque de primes, le calcul de l'exigence de
capital pour risque de primes et de réserve en non-vie devrait étre
fondé sur le plus grand des deux montants suivants, a savoir soit
le montant passé des primes acquises, soit leur montant futur
attendu, afin de tenir compte de l'incertitude du montant futur
des primes acquises. Toutefois, lorsqu'une entreprise d'assurance
ou de réassurance peut s'assurer, de maniére fiable, que le
montant futur des primes acquises ne dépassera pas le montant
attendu, le calcul devrait n'étre fondé que sur le montant attendu.

Afin de tenir compte des caractéristiques moyennes des engage-
ments d'assurance vie, la modélisation du risque de cessation de
masse dans la formule standard du capital de solvabilité requis
devrait étre fondée sur I'hypothése que le risque se rapportant aux
options qu'une entreprise d'assurance ou de réassurance cédante
dans le cadre d'un contrat de réassurance est susceptible d'exercer
n'est pas important pour l'entreprise cessionnaire.
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Afin de tenir compte de la différence de profil de risque entre
l'assurance santé exercée sur une base technique similaire a celle
de l'assurance vie (santé SLT) et les autres activités d'assurance
maladie (santé non-SLT), le module «risque de souscription en
santé» devrait inclure différents sous-modules pour ces deux
types d'assurance.

Afin de tenir compte des caractéristiques moyennes des engage-
ments d'assurance vie, la modélisation des modules «risque de
souscription en vie» et «risque de souscription en sant¢ SLT»
devrait étre fondée sur I'hypothése que le risque lié a la dépen-
dance des prestations d'assurance et de réassurance a I'égard de
l'inflation n'est pas important.

Les calculs fondés sur des scénarios des sous-modules «risque de
catastrophe en non-vie» et «risque de catastrophe en santé» de la
formule standard devraient étre fondés sur la spécification de
pertes catastrophiques brutes, sans déduction des montants recou-
vrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation. Lorsqu'elles déterminent la variation de leurs fonds
propres de base résultant du scénario, les entreprises d'assurance
et de réassurance devraient tenir compte de l'effet d'atténuation du
risque lié a leurs contrats de réassurance et véhicules de titrisation
spécifiques.

Afin de tenir compte des caractéristiques moyennes des engage-
ments d'assurance non-vie, la modélisation du risque de respon-
sabilité¢ dans le sous-module «risque de catastrophe en non-viey
de la formule standard devrait reposer sur I'hypothése que le
risque d'accumulation d'un grand nombre de sinistres similaires
couverts par des engagements d'assurance de responsabilité civile
n'est pas significatif.

Afin de tenir compte des caractéristiques moyennes des engage-
ments d'assurance non-vie, la modélisation du risque d'accident
de masse dans la formule standard devrait reposer sur I'hypothése
que l'exposition des entreprises d'assurance et de réassurance au
risque d'accident de masse situé dans des pays tiers, autres que
certains pays européens bien précis, n'est pas significative pour
les entreprises d'assurance et de réassurance et les groupes d'as-
surance soumis a la directive 2009/138/CE. Elle devrait égale-
ment reposer sur I'hypothése que le risque d'accident de masse
n'est pas significatif en ce qui concerne l'assurance d'indemnisa-
tion des travailleurs.

Afin de tenir compte des caractéristiques moyennes des engage-
ments d'assurance non-vie, la modélisation du risque de concen-
tration d'accidents dans la formule standard devrait reposer sur
I'hypothése que ce risque n'est pas significatif pour l'assurance
des frais médicaux ni l'assurance de protection du revenu hors
contrats de groupe.
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Afin de tenir compte des données empiriques sur les catastrophes
naturelles dans le calibrage de la formule standard, la modélisa-
tion des risques de catastrophe naturelle devrait se baser sur des
subdivisions géographiques suffisamment homogénes pour ce qui
est du risque auquel les entreprises d'assurance et de réassurance
sont exposées. Les pondérations de risque applicables a ces
subdivisions devraient étre définies d'une maniére qui tienne
compte du ratio annuel des sinistres et des sommes assurées
pour les lignes d'activité concernées sur la base d'une mesure
de la valeur en risque avec un niveau de confiance de 99,5 %.
Les coefficients de corrélation entre ces subdivisions géogra-
phiques devraient étre choisis de telle maniere qu'ils refletent la
dépendance entre les risques pertinents dans les subdivisions
géographiques, compte tenu de toute non-linéarité de la dépen-
dance.

Pour prendre en compte l'exposition effective au risque de I'en-
treprise dans le calcul de I'exigence de capital pour risque de
catastrophe naturelle dans la formule standard, la somme
assurée devrait étre déterminée d'une maniére qui tienne compte
des limites contractuelles de l'indemnisation des événements
catastrophiques.

Le module «risque de marché» de la formule standard devrait
reposer sur l'hypothése que la sensibilit¢ des actifs et des
passifs aux variations de la volatilit¢ des paramétres de marché
n'est pas significative.

Le calibrage du risque de taux d'intérét aux échéances plus
longues devrait refléter le fait que le taux a terme ultime vers
lequel converge la courbe des taux d'intérét sans risque est stable
dans le temps et varie seulement en raison de changements dans
les anticipations a long terme.

Aux fins de l'application de la formule standard, les entreprises
d'assurance et de réassurance devraient déterminer quelles sont
celles de leurs entreprises liées qui ont un caractére stratégique.
Le calibrage du sous-module «risque sur actions» pour les parti-
cipations dans des entreprises liées ayant un caractére stratégique
devrait refléter la moindre volatilité probable de leur valeur
découlant de ce caractere stratégique et de l'influence exercée
par l'entreprise participante sur ces entreprises lies.

Le sous-module «risque sur actions» fondé sur la durée devrait
reposer sur I'hypothése que la période typique de conservation
des placements en actions visée a l'article 304 de la directive
2009/138/CE est compatible avec la durée moyenne des engage-
ments conformément a l'article 304 de la directive 2009/138/CE.

Afin d'éviter les effets procycliques, la période fixée pour le
mécanisme d'ajustement symétrique du sous-module «risque sur
actions» devrait trouver un juste équilibre entre la préservation de
la sensibilité aux risques du sous-module et l'objectif de I'ajus-
tement symétrique.

Lorsqu'un ajustement égalisateur est appliqué au calcul de la
meilleure estimation des engagements d'assurance ou de réas-
surance, le calcul du capital de solvabilité requis dans le
sous-module «risque de spread» devrait tenir compte de 1'impact
des variations des marges des actifs sur 'ajustement égalisateur et
donc sur la valeur des provisions techniques.
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Etant donné que le profil de risque des biens situés dans des pays
tiers n'est pas fondamentalement différent de celui des biens
situés dans 1'Union, le sous-module «risque sur actifs immobi-
liers» de la formule standard devrait traiter ces deux types d'ex-
positions de la méme maniére.

Etant donné que le risque de concentration découle principale-
ment du manque de diversit¢ des émetteurs auxquels les entre-
prises d'assurance et de réassurance sont exposées, le
sous-module «concentration du risque de marché» de la
formule standard devrait reposer sur 1'hypothése que la concen-
tration géographique ou sectorielle des actifs détenus par 1'entre-
prise d'assurance ou de réassurance n'est pas significative.

Le module «risque de contrepartie» de la formule standard devrait
étre fondé sur 'hypothése que, pour les expositions qui peuvent
étre diversifiées et lorsque la contrepartie est susceptible d'étre
notée (expositions de type 1), les pertes en cas de défaut de
contreparties qui n'appartiennent pas au méme groupe sont indé-
pendantes, tandis que les pertes en cas de défaut de contreparties
appartenant au méme groupe ne sont pas indépendantes.

Afin que le risque de crédit sur toutes les contreparties auxquelles
les entreprises d'assurance et de réassurance sont exposées soit
pris en compte dans le capital de solvabilité requis calculé a l'aide
de la formule standard, il convient que toutes les expositions qui
ne sont prises en compte ni dans le sous-module «risque de
spread» ni dans le module «risque de contrepartie» en tant qu'ex-
positions de type 1 soient prises en compte dans le module
«risque de contrepartie» en tant qu'expositions de type 2.

Le module «risque de contrepartie» de la formule standard devrait
refléter 1'effet économique des contrats de slreté en cas de défaut
de la contrepartie. En particulier, il convient d'examiner si la
pleine propriété de la slreté est transférée ou non. Il importe
également de vérifier si, en cas d'insolvabilité de la contrepartie,
le calcul de la part proportionnelle de la masse de l'insolvabilité
qui revient a l'entreprise d'assurance ou de réassurance en sus de
la streté prend en considération le fait que I'entreprise regoit la
stireté.

Conformément a l'approche énoncée a l'article 104, paragraphes
1, 3 et 4, de la directive 2009/138/CE, le capital de solvabilité
requis de base devrait inclure un module de risque supplémentaire
visant & couvrir les risques particuliers découlant des immobili-
sations incorporelles, telles qu'elles sont comptabilisées et valori-
sées aux fins de la solvabilité, qui ne sont pas pris en compte
ailleurs dans le capital de solvabilité requis.

Le module «risque opérationnel» de la formule standard prend en
compte le risque qui découle de pertes dues a des procédures, des
membres du personnel ou des systémes internes inadéquats ou
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défaillants, ou bien a des événements externes, selon un calcul
fondé sur les facteurs. A cette fin, les provisions techniques, les
primes acquises au cours des douze mois précédents et les
dépenses encourues au cours des douze mois précédents sont
considérées comme des mesures de volume appropriées pour
tenir compte de ce risque. Cette derniere mesure de volume
n'est pertinente que pour les contrats d'assurance-vie pour lesquels
le risque est supporté par le preneur. Compte tenu du fait que les
frais d'acquisition sont mis en ceuvre de maniére hétérogeéne selon
les modéles économiques des entreprises d'assurance, ces
dépenses ne devraient pas étre prises en compte dans la mesure
de volume pour le montant des dépenses encourues au cours des
12 derniers mois. Afin de garantir que l'exigence de capital pour
risque opérationnel continue de respecter le niveau de confiance
prévu par l'article 101 de la directive 2009/138/CE, le module
«risque opérationnel» devrait étre réexaminé dans le cadre du
réexamen, par la Commission, des méthodes, hypotheses et para-
meétres standard utilisés dans le calcul du capital de solvabilité
requis selon la formule standard, comme prévu au considérant
150. Ce réexamen devrait porter, en particulier, sur les contrats
d'assurance-vie pour lesquels le risque est supporté par le preneur.

Dans le calcul de 1'ajustement visant a tenir compte de la capacité
d'absorption des pertes des provisions techniques et des impots
différés, il conviendrait de veiller a ce qu'il n'y ait pas de double
comptabilisation de l'effet d'atténuation du risque inhérent aux
prestations discrétionnaires futures ou aux impots différés.

Les prestations discrétionnaires futures sont généralement une
caractéristique propre aux contrats d'assurance vie et d'assurance
santé SLT. Par conséquent, l'ajustement visant a tenir compte de
la capacité d'absorption des pertes des provisions techniques
devrait tenir compte de 1'effet d'atténuation produit par les pres-
tations discrétionnaires futures sur le risque de souscription en
vie, le risque de souscription en santé SLT, le risque de catas-
trophe en santé, le risque de marché et le risque de contrepartie.
Afin de limiter la complexité de la formule standard et la charge
que représente le calcul pour les entreprises d'assurance et de
réassurance, l'ajustement ne devrait pas s'appliquer aux risques
de l'assurance non-vie et de l'assurance sant¢ NSLT. Etant
donné que les pertes dues a des procédures, des membres du
personnel ou des systémes internes inadéquats ou défaillants, ou
bien a des événements externes, pourraient ne pas étre effective-
ment absorbées par les prestations discrétionnaires futures, 1'ajus-
tement ne devrait pas s'appliquer au risque opérationnel.

La prise en compte de techniques d'atténuation du risque dans le
calcul du capital de solvabilité requis devrait refléter la substance
économique des techniques utilisées et se limiter aux techniques
qui transfeérent effectivement le risque hors de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance.



2015R0035 — FR —02.04.2016 — 001.001 — 18

(1)

(72)

(73)

(74)

(75)

Pour savoir s'il y a eu effectivement transfert du risque, il
convient de prendre en considération tous les aspects de la tech-
nique d'atténuation en question ainsi que les accords entre 1'en-
treprise d'assurance ou de réassurance et les contreparties. En cas
d'atténuation du risque par la réassurance, le fait que la probabi-
lit¢ d'un changement important soit du montant, soit du calendrier
des paiements par le réassureur soit ¢loignée ne devrait pas, en
soi, signifier que le réassureur n'assume pas le risque.

Les calculs, fondés sur des scénarios, de la formule standard de
calcul du capital de solvabilité requis sont basés sur l'impact de
stress soudains, et les entreprises d'assurance et de réassurance ne
devraient pas tenir compte des techniques d'atténuation du risque
qui dépendent de I'adoption d'actions futures par les entreprises
d'assurance et de réassurance au moment ou le stress se produit,
comme l'adoption d'une stratégie de couverture dynamique ou de
futures décisions de gestion. Il importe de distinguer ces straté-
gies de couverture dynamique et futures décisions de gestion des
dispositifs de couverture renouvelable, dans lesquels une tech-
nique d'atténuation du risque en vigueur est remplacée par un
dispositif similaire lorsqu'elle arrive a expiration, indépendam-
ment de la position de solvabilité de l'entreprise.

Afin d'éviter les situations dans lesquelles l'efficacité d'une tech-
nique d'atténuation du risque patit de l'existence d'un risque de
base, notamment en raison d'une asymétrie de devises, tout risque
de base important devrait se refléter dans le calcul du capital de
solvabilité requis. Lorsque les risques de base importants ne sont
pas reflétés dans le calcul du capital de solvabilité requis, la
technique d'atténuation du risque ne devrait pas étre prise en
compte.

L'existence de modalités de participation des preneurs et des
bénéficiaires aux bénéfices devrait étre dliment prise en compte
dans le calcul du capital de solvabilité requis.

Lorsque le calcul de l'exigence de capital pour un module ou
sous-module de risque du capital de solvabilité requis de base
se fonde sur l'impact de scénarios bidirectionnels sur les fonds
propres de base, comme dans le cas du risque de taux d'intérét,
du risque de change ou du risque de cessation, 'entreprise d'as-
surance ou de réassurance devrait déterminer quel scénario influe
le plus négativement sur les fonds propres de base de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance dans son ensemble. Ce faisant, elle
devrait, s'il y a lieu, tenir compte des effets de la participation aux
bénéfices et de la distribution des prestations discrétionnaires
futures au niveau du fonds cantonné. Le scénario ainsi établi
devrait étre le scénario pertinent pour calculer le montant
notionnel du capital de solvabilit¢ requis pour chaque fonds
cantonné.
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Afin de pouvoir préparer les révisions futures des coefficients de
corrélation sur la base d'informations empiriques adéquates, telles
que 1'évolution des taux de mortalité et des taux de cessation pour
les engagements en vie ainsi que les ratios de liquidation des
provisions et les ratios combinés pour les engagements en
non-vie, 'AEAPP devrait recevoir les données appropriées des
autorités de controle. Les autorités de controle devraient recevoir
ces informations des entreprises d'assurance et de réassurance
dans le cadre des informations qui doivent leur étre communi-
quées parce qu'elles sont nécessaires aux fins du contrdle, ce qui
ne devrait donc pas entrainer de charge supplémentaire pour les
entreprises.

Lorsqu'elle émet un avis sur l'actualisation de coefficients de
corrélation, 'AEAPP devrait examiner si l'application, par les
entreprises d'assurance et de réassurance, des coefficients mis a
jour aboutirait & un capital de solvabilité requis global satisfaisant
aux principes énoncés a l'article 101 de la directive 2009/138/CE,
et si les dépendances entre les risques sont non linéaires ou s'il
apparait un manque de diversification dans des scénarios
extrémes, auquel cas 'AEAPP devrait envisager de mesurer autre-
ment la dépendance pour calibrer les mises a jour des coefficients
de corrélation.

Il est probable que les modéles internes vont évoluer a maints
égards, au fur et a mesure que la modélisation des risques s'af-
fine. Il conviendrait, en conséquence, que les autorités de contrdle
se basent sur des informations actuelles et les pratiques en
vigueur lorsqu'elles évaluent un modéle interne, afin de s'assurer
que celui-ci est en phase avec les derniéres €volutions.

Un modele interne ne peut jouer un rdle important dans le
systéeme de gouvernance d'une entreprise d'assurance ou de réas-
surance que lorsqu'il est adapté a l'activité de cette entreprise et
compris par les personnes qui fondent leurs décisions sur les
résultats qu'il produit. Le test relatif a I'utilisation des modéles
internes devrait donc étre propre a garantir que les modéles
internes approuvés sont adaptés a l'activité de I'entreprise et
compris par les personnes qui dirigent effectivement celle-ci.

Les entreprises d'assurance et de réassurance qui calculent le
capital de solvabilité requis a I'aide d'un modéle interne devraient
utiliser celui-ci, dans leur systéme de gestion des risques et leurs
processus décisionnels, d'une maniere qui les incite a améliorer la
qualité de ce modele interne lui-méme.

L'exigence selon laquelle le modéle interne doit étre largement
utilisé et jouer un role important dans le systéme de gouvernance,
prévue a l'article 120 de la directive 2009/138/CE, ne devrait pas
amener les entreprises d'assurance et de réassurance a se fier
aveuglément aux résultats produits par leur mod¢le interne.
Elles ne devraient pas prendre de décisions fondées sur ces résul-
tats sans tester diment le caractére approprié dudit modéle. Elles
devraient étre conscientes de ses limites et en tenir diment
compte dans leurs décisions.
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Aucune méthode particuliére n'étant prescrite pour le calcul de la
distribution de probabilité prévisionnelle pour les modéles
internes conformément a l'article 121, paragraphe 4, de la direc-
tive 2009/138/CE, et chaque mode¢le interne devant étre adapté a
l'activité spécifique de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
concernée, il peut y avoir des différences importantes dans les
méthodes, les informations, les hypothéses et les données utilisées
dans les modeles internes, ainsi que dans les processus de vali-
dation. Il conviendrait, en conséquence, que les normes de qualité
statistique et les normes de validation restent fondées sur des
principes et ne prévoient que des exigences spécifiques mini-
males. Pour la méme raison, les normes en matiére de documen-
tation ne devraient pas prévoir une liste compléte de documents,
mais seulement la liste minimale des documents qui devraient
exister pour chaque modéle interne. La documentation des entre-
prises devrait toutefois contenir toute information supplémentaire
nécessaire pour que les normes en matiére de documentation des
modeles internes soient respectées.

Afin d'étre slires de disposer d'un modéle interne a jour et qui
refléte au mieux leur profil de risque, les entreprises d'assurance
et de réassurance devraient se tenir informées des évolutions
pertinentes des sciences actuarielles et des pratiques de marché
généralement admises en matiére de modélisation des risques.
Cela ne signifie cependant pas qu'elles doivent systématiquement
adapter leur modele interne en fonction des pratiques de marché
généralement admises. Dans de nombreux cas, il leur faudra
peut-étre s'écarter des pratiques en question pour arriver a un
modele interne approprié.

Il est probable que les modéles internes reposent sur un grand
volume de données provenant d'un large éventail de sources,
présentant différentes caractéristiques et de qualité diverse. Afin
de garantir le caractére appropri¢ des données qu'elles utilisent
dans leur modele interne, les entreprises d'assurance et de réas-
surance devraient collecter, traiter et appliquer ces données de
maniére transparente et structurée.

Les entreprises d'assurance et de réassurance devraient étre libres
de décider de la structure de modéele interne qui refléte au mieux
les risques auxquels elles sont exposées, mais sous réserve de
l'approbation des autorités de controle. Dans le cas d'un modéle
interne partiel, il pourrait étre plus appropri¢ de procéder a un
calcul séparé des différentes composantes et d'intégrer directe-
ment celles-ci a la formule standard, sans agrégation dans le
modéle interne. Une distribution de probabilité prévisionnelle
devrait alors étre calculée pour chaque composante.

Toute technique d'intégration d'un modéle interne partiel a la
formule standard de calcul du capital de solvabilité requis fait
partie de ce modele interne partiel et devrait, a l'instar des
autres composantes de celui-ci, satisfaire aux exigences perti-
nentes de la directive 2009/138/CE.

Les entreprises d'assurance et de réassurance devraient calculer le
minimum de capital requis linéaire selon un calcul standard,
qu'elles utilisent la formule standard ou un modéle interne pour
calculer leur capital de solvabilité requis.
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Aux fins du calcul du plafond et du plancher du minimum de
capital requis visés a l'article 129, paragraphe 3, de la directive
2009/138/CE, les entreprises d'assurance et de réassurance ne
devraient pas étre obligées de calculer leur capital de solvabilité
requis sur une base trimestrielle. Lorsque le calcul du minimum
de capital requis ne coincide pas avec un calcul annuel du capital
de solvabilité requis, elles devraient utiliser le dernier capital de
solvabilité requis notifié¢, conformément a l'article 102 de la direc-
tive 2009/138/CE.

Conformément au principe de la personne prudente énoncé a
l'article 132 de la directive 2009/138/CE, et pour garantir une
cohérence transsectorielle, il y a lieu de faire coincider les intéréts
des entreprises qui reconditionnent des préts sous forme de
valeurs mobilieres négociables et autres instruments financiers
(initiateurs, sponsors ou préteurs initiaux) avec ceux des entre-
prises d'assurance et de réassurance qui investissent dans ces
valeurs mobiliéres ou instruments. Pour y parvenir, il convien-
drait de n'autoriser les entreprises d'assurance et de réassurance a
investir dans ces valeurs mobiliéres ou instruments que si l'ini-
tiateur, le sponsor ou le préteur initial conserve un intérét écono-
mique net significatif dans les actifs sous-jacents. Cette obligation
de conserver un intérét économique net significatif dans les actifs
sous-jacents devrait €également s'appliquer lorsqu'il y a plusieurs
initiateurs, sponsors ou préteurs initiaux. Pour éviter tout risque
de contournement des exigences et tout malentendu, et afin d'ali-
gner la terminologie sur celle utilisée dans la législation de
I'Union régissant les activités des établissements de crédit, les
termes «investissement dans des positions de titrisation» devraient
étre utilisés plutot qu'«investissement dans des valeurs mobilicres
négociables ou autres instruments financiers basés sur des préts
reconditionnésy.

Les entreprises d'assurance et de réassurance investissant dans des
positions de titrisation devraient avoir une connaissance appro-
fondie et exhaustive de l'investissement et de ses expositions
sous-jacentes. A cette fin, elles ne devraient prendre leur décision
d'investissement qu'apres avoir fait preuve de la diligence requise
et en avoir retiré les informations appropriées et une connaissance
adéquate de la titrisation.

Afin de garantir que les risques résultant de positions de titrisa-
tion sont diment pris en compte dans les exigences de capital des
entreprises d'assurance et de réassurance, il est nécessaire
d'édicter des régles prévoyant un traitement sensible au risque
et prudentiellement sain de ces investissements, en fonction de
la nature et des modalités de souscription des expositions
sous-jacentes et des aspects structurels et de transparence. Les
titrisations répondant a ces critéres devraient faire l'objet d'un
traitement spécifique dans le sous-module «risque de spready,
afin de tenir compte du fait que leur profil de risque est moindre.
Etant donné que seules les tranches de rang le plus élevé peuvent
prétendre a un tel traitement, et compte tenu du rehaussement de
crédit dont bénéficient la plupart des tranches de rang le plus
¢levé par rapport a l'ensemble des expositions sous-jacentes, il
y a lieu de plafonner les facteurs de risque de spread sur de telles
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positions au niveau du facteur de risque de spread qui s'applique-
rait aux expositions sous-jacentes, autrement dit au niveau des
3 % de facteur de risque par année de duration applicable aux
préts non notés. Cette approche devrait étre réexaminée dans le
cadre du réexamen, par la Commission, des méthodes, hypothéses
et paramétres standard utilisés dans le calcul du capital de solva-
bilité requis selon la formule standard, tel que visé au considérant
150.

Pour éviter tout arbitrage réglementaire, les régles en matiére de
titrisation devraient étre appliquées selon le principe de la
primauté de la substance sur la forme. A cette fin, il convient
de disposer d'une définition claire et large de la titrisation, englo-
bant toute transaction par laquelle, ou tout dispositif par lequel, le
risque de crédit associé a une exposition ou a un ensemble d'ex-
positions est subdivisé en tranches. Une exposition qui crée une
obligation de paiement direct pour une transaction ou un
dispositif utilisés pour financer ou gérer des actifs corporels ne
devrait pas étre considérée comme une exposition sur une titri-
sation, méme si la transaction ou le dispositif comporte des obli-
gations de paiement de rang différent.

Une bonne gouvernance est la base d'une gestion saine et efficace
des entreprises d'assurance et de réassurance. C'est aussi un
¢lément fondamental du cadre réglementaire. Le systeme de
gouvernance de toute entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait étre fondé sur une attribution transparente et appropriée
des responsabilités en matiére de gestion et de contrdle, de
maniére a garantir un processus décisionnel efficace, la préven-
tion des conflits d'intéréts et une gestion efficace de I'entreprise.

Un principe de base d'une bonne gouvernance est qu'aucun indi-
vidu ne devrait jouir d'un pouvoir de décision échappant a toute
forme de contrdle. Il conviendrait, par conséquent, qu'avant d'étre
mise en ceuvre, toute décision importante pour l'entreprise soit
visée par au moins une autre personne.

Afin de garantir le bon fonctionnement de leur systéme de
gestion des risques, les entreprises d'assurance et de réassurance
devraient notamment, pour leurs principaux domaines d'activité,
établir, mettre en ceuvre, maintenir en vigueur et assurer le suivi
de procédures et pratiques adaptées a leur politique de gestion des
risques.

Il conviendrait que les entreprises d'assurance et de réassurance
disposent de contrdles internes appropriés, pour faire en sorte que
toutes les personnes exergant des responsabilités opérationnelles
et en matiére de contrdle agissent d'une maniére conforme aux
objectifs de l'entreprise et dans le respect des dispositions légis-
latives, réglementaires et administratives applicables.
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Il importe d'établir et de mettre en ceuvre des contrdles internes
appropriés pour la valorisation des actifs et des passifs des entre-
prises d'assurance et de réassurance, prévoyant notamment une
vérification indépendante des informations, données et hypothéses
utilisées, afin de garantir une valorisation économique fiable,
précise et conforme a l'article 75 de la directive 2009/13/CE.

Afin de garantir que la valorisation des provisions techniques est
effectuée conformément aux articles 76 a 85 de la directive
2009/138/CE, le systéme de gouvernance des entreprises d'as-
surance et de réassurance devrait notamment prévoir un processus
de validation du calcul des provisions techniques.

Dans le cadre du systéme de gouvernance, et dans un souci de
garantie d'indépendance, toute personne ou unité organisation-
nelle exergant une fonction devrait étre en mesure de s'acquitter
des taches liées a celle-ci de maniére objective et libre de toute
influence et de signaler tout fait pertinent directement a 1'organe
d'administration, de gestion ou de contrdle. Afin de permettre aux
autorités de contrdle de prendre a temps toute mesure corrective
requise, il conviendrait que les entreprises d'assurance et de réas-
surance notifient a celles-ci, en temps utile, les informations rela-
tives a toutes les personnes qui dirigent effectivement 1'entreprise
ou qui occupent d'autres fonctions clés en son sein et les autres
informations nécessaires pour apprécier la compétence et 1'hono-
rabilité de ces personnes. Toutefois, étant reconnue la nécessité
de ne pas faire peser de contraintes indues sur les entreprises
d'assurance et de réassurance et leurs autorités de contréle,
cette notification par les entreprises d'assurance et de réassurance
ne devrait pas impliquer d'approbation préalable de la part de
l'autorité de contréle. Dans le cas ou elle conclurait qu'une
personne ne satisfait pas aux exigences de compétence et d'ho-
norabilité énoncées dans la directive 2009/138/CE, l'autorité de
contrdle devrait avoir le pouvoir d'exiger de l'entreprise qu'elle
remplace cette personne.

Il y aurait lieu, afin de juger de la réputation des personnes
dirigeant effectivement I'entreprise ou occupant d'autres fonctions
clés en son sein, d'examiner leur conduite passée, pour déterminer
s'il existe un risque qu'elles n'exercent pas efficacement leurs
fonctions dans le respect de la réglementation, des régles et des
lignes directrices applicables. Les informations relatives a la
conduite passée peuvent étre tirées du casier judiciaire ou d'ex-
traits bancaires. La conduite professionnelle passée d'une
personne peut étre indicative de son intégrité.

Afin de garantir que la sous-traitance d'activités ou de fonctions
est effectuée de manicre efficace et sans préjudice des obligations
incombant aux entreprises d'assurance et de réassurance en vertu
de la directive 2009/138/CE, il est nécessaire de prévoir des
exigences concernant la maniére de choisir le prestataire de
services, l'accord écrit a conclure et la supervision continue que
l'entreprise d'assurance ou de réassurance doit exercer sur le pres-
tataire de services.
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Des politiques et pratiques de rémunération incitant & prendre des
risques qui outrepassent les limites approuvées de tolérance au
risque des entreprises d'assurance et de réassurance peuvent nuire
a l'efficacité de leur gestion des risques. Aussi est-il nécessaire,
aux fins d'une gestion saine et prudente de l'activité et pour
prévenir les systémes de rémunération encourageant les prises
de risque excessives, de prévoir des exigences en matiére de
rémunération.

La définition des circonstances dans lesquelles des exigences de
capital supplémentaire peuvent étre imposées ainsi que des
méthodes selon lesquelles calculer celles-ci devrait étre propre a
garantir que les autorités de contréle disposent ainsi d'un outil de
protection des preneurs et des bénéficiaires a la fois commode et
efficace, permettant de faire en sorte que le capital de solvabilité
requis refléte adéquatement le profil de risque global de I'entre-
prise d'assurance ou de réassurance. Les exigences de capital
supplémentaire ont une valeur numérique positive. La définition
susmentionnée devrait également tenir compte de la nécessité
d'approches communes cohérentes pour les circonstances simi-
laires. A cet effet, des pourcentages et limites de référence pour-
raient servir de point de départ pour apprécier les écarts, mais ils
ne devraient pas détourner de l'objectif principal consistant a
imposer des exigences de capital supplémentaire adaptées a
chaque entreprise d'assurance ou de réassurance concernée.

Aux fins de l'application de l'article 138, paragraphe 4, de la
directive 2009/138/CE, pour décider s'il y a lieu de déclarer
I'existence d'une situation défavorable exceptionnelle affectant
des entreprises d'assurance et de réassurance représentant une
part significative du marché ou des lignes d'activité¢ affectées,
I'AEAPP devrait tenir compte de tous les facteurs pertinents au
niveau de la ligne d'activité affectée ou du marché affecté, y
compris les facteurs définis dans le présent réglement.

Aux fins de l'application de l'article 138, paragraphe 4, de la
directive 2009/138/CE, pour décider s'il y a lieu de prolonger
la période de rétablissement et déterminer la durée de cette
prolongation pour une entreprise d'assurance ou de réassurance
donnée, dans la limite de sept ans prévue audit article 138, para-
graphe 4, l'autorité de contrdle devrait tenir compte de tous les
facteurs pertinents qui sont spécifiques a l'entreprise, y compris
les facteurs définis dans le présent réglement.

En vertu de la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance
et de réassurance sont tenues de publier des informations sur leur
solvabilité et leur situation financiére. Des exigences détaillées et
harmonisées quant aux informations a publier et aux moyens de
cette publication devraient étre propres a garantir des conditions
de marché équivalentes et le bon fonctionnement des marchés de
I'assurance et de la réassurance dans I'ensemble de 1'Union, ainsi
qu'a faciliter 'intégration effective de ces marchés.
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En application du principe de proportionnalité en mati¢re d'infor-
mations a publier, les entreprises d'assurance et de réassurance ne
devraient pas étre tenues de publier des informations qui ne
seraient pas importantes ou pertinentes au regard de leur activité.

Lorsqu'il est fait référence a des informations équivalentes
publiées en vertu d'autres dispositions législatives ou réglemen-
taires, cette référence ne devrait pas renvoyer & un document
général, mais conduire directement aux informations concernées
elles-mémes.

Lorsque les autorités de contréle autorisent les entreprises d'as-
surance et de réassurance, en vertu de l'article 53, paragraphes 1
et 2, de la directive 2009/138/CE, a ne pas publier certaines
informations, cette autorisation ne devrait valoir qu'aussi long-
temps que la raison de cette non-publication continue d'exister.
Dés lors que cette raison n'existe plus, et & compter de cette date
uniquement, les entreprises d'assurance et de réassurance
devraient publier les informations concernées.

La directive 2009/138/CE impose aux Etats membres de veiller &
ce que les autorités de contrdle aient le pouvoir d'exiger toute
information nécessaire a l'exercice du controle. Les données a
communiquer régulicrement aux autorités de contréle devraient
former 1'essentiel de ces informations.

Il conviendrait d'adopter des exigences détaillées et harmonisées
concernant les informations qui doivent étre communiquées régu-
lierement et les moyens de cette communication, afin de garantir
une convergence effective des autorités de contrdle dans le cadre
du processus de contrdle prudentiel.

Les informations que les entreprises d'assurance et de réassurance
sont tenues de communiquer réguliérement aux autorités de
contréle comprennent le rapport sur la solvabilité et la situation
financiére. Les entreprises d'assurance et de réassurance
devraient, en outre, soumettre un «rapport régulier au contréleur,
qui contienne des informations nécessaires au controle, complé-
tant les informations figurant dans le rapport sur la solvabilité et
la situation financiére. Dans l'intérét a la fois des entreprises
d'assurance et de réassurance et des autorités de controle, ces
deux rapports devraient suivre le méme schéma.

Se basant sur une appréciation des risques auxquels l'entreprise
d'assurance ou de réassurance est exposée, conformément a l'ar-
ticle 36 de la directive 2009/138/CE, l'autorité de contrdle peut
exiger de celle-ci qu'elle présente son rapport régulier au contrd-
leur selon un rythme annuel. Si tel n'est pas le cas, et que I'en-
treprise d'assurance ou de réassurance soumet son rapport régulier
au controleur tous les trois ans seulement, elle devrait néanmoins
informer annuellement l'autorité de controle de tout changement
important survenu depuis la derniére période de référence.

Les informations quantitatives et qualitatives devraient é&tre
communiquées ou présentées aux autorités de controle de fagon
réguliére, sous la forme d'un rapport descriptif et de modéles de
déclaration quantitative. Les modéeles de déclaration quantitative
devraient préciser et compléter, s'il y a lieu, les informations
fournies dans le rapport descriptif. Le rapport et les modéles
devraient fournir des informations suffisantes, en sus de celles
déja présentées dans le rapport sur la solvabilité et la situation
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financiére, pour permettre aux autorités de contrdle de s'acquitter
des responsabilités qui leur incombent en vertu de la directive
2009/138/CE, sans pour autant entralner de charge inutile pour
les entreprises d'assurance et de réassurance. Le champ des
modéles de déclaration quantitative qui doivent étre présentés
sur une base trimestrielle devrait étre plus limité que celui des
modeles a soumettre une fois par an.

En application du principe de proportionnalité en matiere de
rapports a remettre aux autorités de contréle, les entreprises d'as-
surance ou de réassurance ou les succursales établies dans 1'Union
ne devraient pas étre tenues de publier des informations qui ne
seraient pas importantes ou pertinentes au regard de leur activité.

Les méthodes et critéres utilisés aux fins du processus de contrdle
prudentiel devraient étre rendus publics. Les informations
publiées devraient couvrir les mesures et moyens généraux
employés par les autorités de contrdle pour examiner et évaluer
le respect des exigences prévues a l'article 36, paragraphe 2, de la
directive 2009/138/CE et, en particulier, I'adéquation de la gestion
des risques des entreprises d'assurance ou de réassurance, ainsi
que leur capacité a surmonter des événements ou changements
défavorables.

La publication de données statistiques agrégées en vertu de I'ar-
ticle 31, paragraphe 2, point c¢), de la directive 2009/138/CE vise
a fournir des informations générales sur les secteurs nationaux de
l'assurance, ainsi que sur les activités importantes exercées par les
autorités de contrdle elles-mémes. Il conviendrait notamment que
soient fournies des données concernant le respect des exigences
tant quantitatives que qualitatives, ainsi que des données natio-
nales agrégées communiquées dans des termes comparables dans
la durée.

Afin de garantir la comparabilité des informations publiées par
les autorités de contréle, il conviendrait d'établir une liste des
principaux aspects de l'application du cadre prudentiel sur
lesquels les autorités de contrdle devraient, au minimum,
publier des données statistiques agrégées.

L'exposition au risque d'un véhicule de titrisation devrait toujours
étre limitée afin que la valeur de ses actifs reste égale ou supé-
rieure a son exposition au risque maximale agrégée.

Un véhicule de titrisation prenant en charge les risques de plus
d'une entreprise d'assurance ou de réassurance devrait rester
protégé en permanence de 1'éventuelle liquidation de 1'une quel-
conque des entreprises d'assurance ou de réassurance qui lui
transfeérent des risques.
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Pour apprécier si les actionnaires ou associés détenant une parti-
cipation qualifiée dans un véhicule de titrisation, ou les personnes
qui dirigent effectivement un véhicule de titrisation, présentent la
compétence et 'honorabilité requises, il conviendrait, s'il y a lieu,
de tenir compte des exigences en la matiére applicables aux
entreprises d'assurance ou de réassurance.

Le transfert de risques d'une entreprise d'assurance ou de réas-
surance a un véhicule de titrisation, et du véhicule de titrisation a
des fournisseurs de dette ou autre financement, devrait étre
exempt de toute opération liée susceptible de compromettre son
effectivité, telle que des droits contractuels a compensation ou des
accords paralléles tendant a limiter les pertes réelles ou poten-
tielles pouvant résulter du transfert de risques aux fournisseurs de
dette ou autre financement au véhicule de titrisation.

Afin de garantir que la prise en compte de paiements futurs ne
compromet pas l'effectivité du transfert de risques de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance au véhicule de titrisation, il importe
que la non-réception de paiements n'ait pas d'incidence négative
sur les fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance. Pour exclure toute possibilité qu'une telle situation se
produise, I'entreprise d'assurance ou de réassurance devrait
examiner tous les scénarios envisagés dans les dispositions
contractuelles, ainsi que tous les autres, & moins que ces derniers
aient trop peu de chances de se réaliser.

En vertu de l'article 220 de la directive 2009/138/CE, le calcul de
la solvabilité au niveau d'un groupe est effectué¢ conformément a
la premiére méthode (méthode fondée sur la consolidation
comptable), a moins que son application exclusive ne soit pas
appropri¢e. Lorsqu'il évalue si la seconde méthode (méthode
fondée sur la déduction et l'agrégation) devrait étre utilisée a la
place de la premiére — ou en combinaison avec celle-ci —, le
contréleur du groupe devrait tenir compte d'un certain nombre
d'éléments pertinents harmonisés. Parmi ces éléments figure la
question de savoir si l'application de la premiére méthode ne
serait pas excessivement lourde et si la nature, I'ampleur et la
complexité des risques du groupe sont telles que l'application
de la seconde méthode n'aurait pas d'incidence importante sur
les résultats du calcul de la solvabilité du groupe. Afin de déter-
miner si son application pourrait avoir une incidence importante
sur les résultats du calcul de la solvabilité du groupe, il convien-
drait de comparer la seconde méthode a la premicre, en se
fondant sur les fonds propres éligibles du groupe sur une base
agrégée et sur le capital de solvabilité requis du groupe sur une
base agrégée, calculés conformément a la directive 2009/138/CE
et non aux exigences de solvabilité en vigueur dans un pays tiers
au régime reconnu comme équivalent.
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Afin de contribuer a garantir I'équité des conditions de concur-
rence dans les pays tiers dans lesquels un groupe compte des
entreprises d'assurance ou de réassurance liées, et pour lesquels
la Commission a adopté des actes délégués, conformément a
l'article 227, paragraphe 4 ou 5, de la directive 2009/138/CE,
déclarant leur régime de solvabilité équivalent ou provisoirement
équivalent, le contréleur du groupe devrait donner la priorité a
une telle considération au moment de décider si la seconde
méthode (déduction et agrégation) devrait étre utilisée a la
place de la premiére méthode (consolidation comptable) — ou
en combinaison avec celle-ci.

Conformément a la directive 2009/138/CE, lorsque les autorités
de contrdle considérent que certains fonds propres éligibles pour
couvrir le capital de solvabilité requis d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance liée ne peuvent étre effectivement rendus
disponibles pour couvrir le capital de solvabilité requis du
groupe, ces fonds propres ne peuvent étre inclus dans le calcul
que dans la mesure ou ils sont ¢ligibles pour couvrir le capital de
solvabilit¢ requis de l'entreprise liée. Dans ce contexte,
lorsqu'elles examinent si certains fonds propres d'une entreprise
liée ne peuvent étre effectivement rendus disponibles pour le
groupe, les autorités de controle devraient fonder leur décision
sur la question de savoir s'il existe des restrictions affectant soit la
fongibilité des éléments de fonds propres concernés (a savoir, s'ils
sont dédiés a l'absorption de certaines pertes uniquement), soit
leur transférabilité (a savoir, s'il existe des obstacles importants a
leur transfert d'une entité a une autre). Aux fins de cet examen,
les autorités de contrdle devraient préter une attention particuliére
a tout intérét minoritaire détenu dans les fonds propres éligibles
servant a couvrir le capital de solvabilité requis d'une entreprise
filiale d'assurance ou de réassurance, d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance d'un pays tiers, d'une société holding d'as-
surance ou d'une compagnie financieére holding mixte.

Afin de garantir que les preneurs et les bénéficiaires d'entreprises
d'assurance ou de réassurance appartenant & un groupe sont
adéquatement protégés en cas de liquidation de I'une quelconque
des entreprises incluses dans le champ d'application du contrdle
du groupe, les ¢éléments de fonds propres €émis par des sociétés
holding d'assurance et des compagnies financiéres holding mixtes
au sein du groupe ne devraient pas €tre considérés comme n'étant
grevés d'aucune charge, a moins que les créances relatives a ces
¢éléments de fonds propres n'occupent un rang inférieur aux
créances de tous les preneurs et bénéficiaires des entreprises d'as-
surance ou de réassurance membres du groupe.

Des regles appropriées devraient étre prévues au niveau des
groupes pour le traitement des véhicules de titrisation. Dans ce
contexte, les véhicules de titrisation, au sens de la directive
2009/138/CE, qui soit se conforment aux exigences qui y sont
énoncées, soit sont régis par l'autorité de contrdle d'un pays tiers
et se conforment a des exigences €quivalentes, ne devraient pas
étre entiérement consolidés.
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Le calcul de la meilleure estimation des provisions techniques au
niveau du groupe conformément a la premiére méthode (méthode
fondée sur la consolidation comptable) devrait étre fondé sur
I'nypothése selon laquelle la somme de la meilleure estimation
pour les entreprises d'assurance ou de réassurance participantes et
d'une part proportionnelle de la meilleure estimation pour leurs
entreprises liées, corrigée chacune des transactions intragroupe,
est approximativement ¢€gale au montant qui résulterait du
calcul de la meilleure estimation pour les engagements d'as-
surance et de réassurance consolidés au niveau du groupe confor-
mément aux articles 75 a 86 de la directive 2009/138/CE. En
particulier, lorsque sont utilisées dans ce calcul les meilleures
estimations relatives aux entreprises d'assurance ou de réas-
surance de pays tiers, ces meilleures estimations devraient étre
évaluées conformément a ces articles.

Le calcul de la marge de risque des provisions techniques au
niveau du groupe conformément a la premicére méthode (méthode
fondée sur la consolidation comptable) devrait étre fondé sur
I'hypothése selon laquelle le transfert des engagements d'as-
surance ou de réassurance du groupe est effectué¢ séparément
pour chaque entreprise d'assurance ou de réassurance du groupe
et la marge de risque ne permet pas de diversification entre les
risques de ces entreprises. Pour les entreprises visées a l'article 73,
paragraphes 2 et 5, de la directive 2009/138/CE, le calcul devrait
étre fondé sur 1'hypothése selon laquelle le transfert des engage-
ments d'assurance du portefeuille est effectué séparément pour les
activités exercées en vie et en non-vie.

Les groupes peuvent demander I'autorisation d'utiliser deux types
de modeles internes pour calculer leur capital de solvabilité requis
sur une base consolidée. Lorsqu'un modéle interne n'est utilisé
que pour calculer le capital de solvabilité requis du groupe sur
une base consolidée, et non pour calculer le capital de solvabilité
requis d'une entreprise d'assurance ou de réassurance liée au sein
du groupe, l'article 230 de la directive 2009/138/CE devrait s'ap-
pliquer. Dans ce contexte, il est nécessaire de veiller a ce que
l'approbation d'un modéle interne utilisé uniquement pour calculer
le capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée
est accordée par le controleur du groupe conformément aux
dispositions de cette directive relatives a la procédure d'approba-
tion des modeéles internes utilisés au niveau individuel, y compris
l'acte d'exécution vis¢ a l'article 114, paragraphe 2, de ladite
directive. Afin de favoriser la coopération au sein du collége
des contrdleurs, il y a lieu de préciser comment le contrdleur
du groupe devrait associer les autres autorités de contrdle avant
de se prononcer sur la demande.

Lorsqu'un groupe demande Il'autorisation d'utiliser le méme
modele interne pour calculer le capital de solvabilité requis du
groupe sur une base consolidée et le capital de solvabilité requis
d'une entreprise d'assurance ou de réassurance liée au sein du
groupe, l'article 231 de la directive 2009/138/CE devrait s'appli-
quer. Dans ce contexte, afin de garantir que le contrdleur du
groupe et les autres autorités de contrdle concernées coopeérent
efficacement et décident conjointement et en connaissance de
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cause d'autoriser ou non l'utilisation de ce modé¢le interne, il est
nécessaire de prévoir des dispositions sur la documentation
requise et la procédure de décision conjointe sur la demande.

L'approbation d'un modé¢le interne utilisé uniquement pour
calculer le capital de solvabilité requis du groupe sur une base
consolidée qui a été octroyée sur la base de l'article 230 de la
directive 2009/138/CE ne devrait avoir aucune incidence sur toute
autorisation future accordée en vertu de l'article 231 de cette
directive. En particulier, pour toute demande d'autorisation de
calculer le capital de solvabilité requis du groupe sur une base
consolidée et le capital de solvabilité requis d'une entreprise d'as-
surance ou de réassurance liée au sein du groupe au moyen d'un
modele interne qui a déja été approuvé en vertu de l'article 230
de la directive 2009/138/CE, la procédure prévue a l'article 231
de cette directive devrait étre suivie.

Les groupes devraient demander l'autorisation d'utiliser un
modele interne partiel pour calculer le capital de solvabilité
requis du groupe sur une base consolidée lorsqu'une partie seule-
ment des entreprises liées est incluse dans le champ du modéele
interne du groupe, ou en cas de champ limité visé a l'article 112,
paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, ou en cas de combi-
naison de ces facteurs.

Pour qu'un modéle interne utilis€ uniquement pour calculer le
capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée
soit largement utilisé et joue un role important dans le systéme de
gouvernance du groupe, il conviendrait que les résultats qu'il
produit soient utilisés par les entreprises d'assurance ou de réas-
surance dont l'activité entre entiérement ou partiellement dans son
champ. Dans ce contexte, ces entreprises ne devraient pas étre
tenues de satisfaire au test relatif a l'utilisation comme si elles
utilisaient ce modéle interne pour calculer leur propre capital de
solvabilité requis. Pour ces entreprises, l'obligation de satisfaire
au test relatif a 1'utilisation devrait se limiter aux résultats produits
par ce modéle interne et aux fins d'une mise en ceuvre cohérente
des systémes de gestion des risques et de contrdle interne dans
I'ensemble du groupe.

Lorsqu'ils évaluent si les conditions énoncées a l'article 236 de la
directive 2009/138/CE sont remplies, le controleur du groupe et
les autres autorités de contrdle concernées devraient tenir compte
d'un certain nombre de critéres pertinents harmonisés, afin de
garantir un controle harmonisé de la solvabilité¢ du groupe, pour
les groupes a gestion centralisée des risques.

Afin de garantir une coopération efficace, dans le cadre du
controle des entreprises filiales d'assurance ou de réassurance
membres d'un groupe a gestion centralisée des risques, comme
le prévoient les articles 237 a 243 de la directive 2009/138/CE, il
est essentiel d'harmoniser les procédures que devraient suivre les
autorités de controle dans le cadre du controle de ces entreprises
filiales d'assurance ou de réassurance.
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Afin d'établir clairement si une situation d'urgence au sens de
l'article 239, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE s'est
produite, l'autorité de contrdle qui a agréé 1'entreprise filiale d'as-
surance ou de réassurance dont la situation financiére se dégrade
devrait tenir compte d'un certain nombre de critéres harmonisés.

Le collége des controleurs devrait constituer une plateforme de
coordination permanente entre les autorités de contrdle, favorisant
une compréhension commune du profil de risque du groupe et de
ses entreprises liées et tendant a un controle plus efficace et
efficient, fondé sur le risque, tant au niveau du groupe qu'au
niveau individuel. Dans ce contexte, pour garantir le bon fonc-
tionnement du collége, il est nécessaire de fixer les critéres selon
lesquels considérer qu'une succursale est importante, aux fins de
la participation des autorités de contrdle des succursales impor-
tantes au college. Il est également essentiel d'harmoniser les
exigences applicables a la coordination du contréle des groupes
d'assurance ou de réassurance, afin de favoriser la convergence
des pratiques en matiére de controle.

La directive 2009/138/CE impose aux entreprises d'assurance ou
de réassurance participantes, aux sociétés holding d'assurance ou
aux compagnies financicres holding mixtes de publier des infor-
mations sur la solvabilité et la situation financiére du groupe. Elle
leur permet de fournir un rapport unique sur la solvabilité et la
situation financiére, comprenant a la fois ces informations pour le
groupe et les informations requises sur la solvabilité et la situa-
tion financiére de toute filiale. Ce régime vise a garantir que les
parties intéressées sont diiment informées de la solvabilité et de la
situation financiére des groupes d'assurance ou de réassurance,
tout en réduisant, dans la mesure du possible, la charge liée a
cette obligation d'information pour ces groupes. Dans ce contexte,
il est nécessaire d'harmoniser les exigences de publication appli-
cables aux groupes d'assurance ou de réassurance, indépendam-
ment de la question de savoir s'ils font, ou non, usage de la
faculté de fournir un rapport unique sur leur solvabilité¢ et leur
situation financiere.

Il conviendrait d'adopter des exigences détaillées et harmonisées
concernant les informations que doivent fournir réguliérement les
groupes d'assurance ou de réassurance, afin de garantir une
convergence réelle des contréleurs de groupe dans le cadre du
processus de contréle prudentiel. Ces exigences devraient égale-
ment faciliter 'échange d'informations au sein des colléges des
contrdleurs et tendre, dans la mesure du possible, a limiter la
charge liée a cette obligation d'information pour les groupes d'as-
surance ou de réassurance.

L'évaluation, conformément aux articles 172, 227 et 260 de la
directive 2009/138/CE, de la question de savoir si le régime de
solvabilité ou le régime prudentiel d'un pays tiers est équivalent a
celui établi par le titre I ou le titre III de cette directive devrait
étre un processus continu, conduit dans I'objectif de s'assurer que
le régime de solvabilité ou le régime prudentiel de ce pays tiers
offre aux preneurs et aux bénéficiaires un niveau de protection
équivalent a celui prévu par ladite directive.
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L'évaluation, conformément aux articles 172, 227 et 260 de la
directive 2009/138/CE, de la question de savoir si le régime de
solvabilité ou le régime prudentiel d'un pays tiers est équivalent a
celui établi par le titre I ou le titre III de cette directive devrait se
fonder sur les critéres fixés dans le présent réglement, a l'ar-
ticle 378 concernant l'article 172 de la directive, a l'article 379
concernant son article 227 et a l'article 380 concernant son
article 260, respectivement.

Afin de déterminer si les critéres a prendre en considération pour
apprécier 1'équivalence du régime de solvabilit¢é ou du régime
prudentiel d'un pays tiers sont remplis, il conviendrait de se
fonder sur le contenu des dispositions législatives ou réglemen-
taires du régime de solvabilité ou du régime prudentiel de ce pays
tiers, sur la maniére dont ces dispositions législatives ou régle-
mentaires sont mises en ceuvre et appliquées et sur les pratiques
des autorités de controle de ce pays tiers. Dans ce cadre, il
conviendrait de tenir également compte de la mesure dans
laquelle les autorités de controle de ce pays tiers appliquent le
principe de proportionnalité tel que défini dans la directive
2009/138/CE.

Afin de garantir que les effets d'une décision positive d'équiva-
lence telle que prévue a l'article 172, paragraphes 2 et 3, de la
directive 2009/138/CE, ainsi qu'a l'article 2011 du présent regle-
ment, ne compromettent pas l'objectif principal de la réglemen-
tation et du contréle de 1'assurance et de la réassurance, a savoir
la protection adéquate des preneurs et des bénéficiaires, les
criteres d'appréciation de 1'équivalence visés a l'article 172 de la
directive devraient intégrer les principes énoncés en son titre |
concernant les régles générales régissant l'accés aux activités de
la réassurance et leur exercice.

Afin de garantir que la prise en considération, dans le calcul de la
solvabilité du groupe selon la seconde méthode, du capital de
solvabilité requis et des fonds propres éligibles tels que définis
par un pays tiers produit un calcul de la solvabilité du groupe
équivalent a celui qui résulterait de l'application des exigences de
la directive 2009/138/CE, les critéres d'appréciation de 1'équiva-
lence visés a l'article 227 de la directive devraient intégrer les
principes énoncés en son titre I, chapitre VI, concernant les régles
relatives a la valorisation des actifs et des passifs, les provisions
techniques, les fonds propres, le capital de solvabilité requis, le
minimum de capital requis et les régles d'investissement.

Afin de garantir que l'exemption d'un groupe du contrdle de
groupe au niveau de 1'Union ne compromet pas le réle fonda-
mental dévolu au contréle des groupes dans la directive
2009/138/CE, les criteres d'appréciation de 1'équivalence visés a
l'article 260 de la directive devraient intégrer les principes
énoncés en son titre III concernant le controle des entreprises
d'assurance ou de réassurance dans un groupe.

Les autorités de controle des Etats membres et les autorités de
contrdle des pays tiers pour lesquels une décision positive d'équi-
valence a ¢été rendue, ou auxquels un régime d'équivalence
temporaire ou provisoire s'applique, devraient coopérer et
échanger des informations afin de garantir une bonne compréhen-
sion mutuelle des risques et de la solvabilité des groupes.
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Pour permettre les échanges d'informations entre autorités de
contrdle, il conviendrait que les autorités de controle de pays
tiers pour lesquels une décision positive d'équivalence a été
rendue, ou auxquels un régime d'équivalence temporaire ou
provisoire s'applique, soient soumises a des obligations de
secret professionnel.

Afin de garantir que la formule standard continue a satisfaire en
permanence aux exigences prévues a l'article 101, paragraphes 2
et 3, de la directive 2009/138/CE, la Commission réexaminera les
méthodes, hypothéses et paramétres standard utilisés dans le
calcul du capital de solvabilité requis selon la formule standard,
et notamment les méthodes, hypothéses et paramétres standard
utilisés dans le module «risque de marché» tel que prévu au
titre I, chapitre V, section 6, du présent réglement, y compris
les parameétres standard pour les titres a revenu fixe et les infra-
structures a long terme, les parameétres standard pour le risque de
primes et de réserve prévus a l'annexe II et les paramétres
standard pour risque de mortalité, le sous-ensemble de parametres
standard pouvant étre remplacé par des paramétres propres a
l'entreprise visé a l'article 218 et les méthodes standardisées
pour calculer ces parametres visées a l'article 220. Ce réexamen
devrait s'appuyer sur l'expérience tirée par les entreprises d'as-
surance ou de réassurance de la période d'introduction progressive
et des premiéres années d'application du présent acte délégué et il
devrait avoir lieu avant décembre 2018.

Afin de renforcer la sécurité juridique concernant le régime de
contrdle applicable durant la période d'introduction progressive
prévue a larticle 308 bis de la directive 2009/138/CE, qui
commencera le 1 avril 2015, il est important de veiller a ce
que le présent réglement entre en vigueur dés que possible, le
jour suivant celui de sa publication au Journal officiel de 1'Union
européenne,

A ADOPTE LE PRESENT REGLEMENT:

TITRE I

VALORISATION ET EXIGENCES DE CAPITAL FONDEES
SUR LE RISQUE (PREMIER PILIER), GOUVERNANCE
RENFORCEE (DEUXIEME  PILIER), TRANSPARENCE

ACCRUE (TROISIEME PILIER)

CHAPITRE I

DISPOSITIONS GENERALES

SECTION 1

Définitions et principes généraux

Article premier

Définitions

Aux fins du présent réglement, on entend par:
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«méthodes de valorisation alternatives»: des méthodes de valo-
risation conformes a l'article 75 de la directive 2009/138/CE
autres que celles qui utilisent uniquement des prix cotés sur
des marchés pour des actifs ou des passifs identiques ou
analogues;

«analyse de scénario»: l'analyse de l'incidence d'une combi-
naison d'événements défavorables;

«engagement d'assurance santé»: un engagement d'assurance
qui couvre l'un des éléments suivants, ou les deux:

i) la prestation d'un traitement ou de soins médicaux a visée
préventive ou curative, en raison d'une maladie, d'un acci-
dent, d'une incapacité ou d'une invalidité, ou I'indemnisation
financiére d'un tel traitement ou de tels soins;

ii) une indemnisation financiére par suite d'une maladie, d'un
accident, d'une incapacité ou d'une invalidité;

«engagement d'assurance de frais médicaux»: un engagement
d'assurance couvrant la prestation ou l'indemnisation financiére
visées au point 3) i);

«engagement d'assurance de protection du revenu»: un engage-
ment d'assurance couvrant l'indemnisation financiére visée au
point 3) ii) autre que l'indemnisation financiére visée au
point 3) 1);

«engagement d'assurance d'indemnisation des travailleurs»: un
engagement d'assurance couvrant la prestation ou l'indemnisa-
tion financiére visées au point 3) 1) et ii), et qui ne concerne que
les accidents du travail et les maladies professionnelles;

«engagement de réassurance santé»: un engagement de réas-
surance résultant d'un contrat de réassurance accepté couvrant
des engagements d'assurance santg;

«engagement de réassurance de frais médicaux»: un engage-
ment de réassurance résultant d'un contrat de réassurance
accepté couvrant des engagements d'assurance de frais médi-
caux;

«engagement de réassurance de protection du revenu»: un enga-
gement de réassurance résultant d'un contrat de réassurance
accepté¢ couvrant des engagements d'assurance de protection
du revenu;

«engagement de réassurance d'indemnisation des travailleursy:
un engagement de réassurance résultant d'un contrat de réas-
surance accepté couvrant des engagements d'assurance d'indem-
nisation des travailleurs;
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«primes émises»: les primes dues & une entreprise d'assurance
ou de réassurance au cours d'une période donnée, que ces
primes se rapportent ou non, en tout ou partie, a une couverture
d'assurance ou de réassurance fournie au cours d'une autre
période;

«primes acquises»: les primes relatives au risque couvert par
I'entreprise d'assurance ou de réassurance au cours d'une
période donnée;

«rachat»: tout moyen de résilier partiellement ou complétement
un contrat, et notamment:

i) la résiliation volontaire du contrat, avec ou sans paiement
d'une valeur de rachat;

ii) le changement d'entreprise d'assurance ou de réassurance
par le preneur;

iii) la résiliation du contrat résultant du refus du preneur de
payer la prime;

«réduction» d'un contrat d'assurance: le rachat, la cessation sans
valeur ou la libération du contrat, l'activation de clauses de
non-déchéance automatique, l'exercice d'autres options de
réduction ou le non-exercice d'options de continuité;

«options de réduction»: l'ensemble des moyens juridiques et
contractuels permettant a un preneur de résilier, racheter,
réduire, limiter ou suspendre, en tout ou partie, la couverture
d'assurance, ou de laisser le contrat d'assurance arriver a
expiration;

«options de continuité»: l'ensemble des moyens juridiques et
contractuels permettant a un preneur d'établir, de renouveler,
d'étendre, de prolonger ou de reprendre, en tout ou partie, la
couverture d'assurance ou de réassurance;

«couverture d'un modéle interne»: les risques pris en considé-
ration dans la distribution de probabilité prévisionnelle
sous-tendant le modéle interne;

«champ d'un modeéle interney: les risques pour la couverture
desquels le modele interne a été approuvé; le champ d'un
modéle interne peut inclure a la fois les risques qui sont pris
en considération dans la formule standard de calcul du capital
de solvabilité requis et ceux qui ne le sont pas;

«investissement dans une valeur mobiliere négociable ou un
autre instrument financier basés sur des préts reconditionnésy
et «position de titrisation»: une exposition sur une titrisation au
sens de l'article 4, paragraphe 1, point 61), du réglement (UE)
n® 575/2013 du Parlement européen et du Conseil (1);

Reéglement (UE) n® 575/2013 du Parlement européen et du Conseildu 26 juin

2013 concernant les exigences prudentielles applicables aux établissements de
crédit et aux entreprises d'investissement et modifiant le réglement (UE)
n® 648/2012 (JO L 176 du 27.6.2013, p. 1).
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«position de retitrisation»: une exposition sur une retitrisation u
sens de l'article 4, paragraphe 1, point 63), du réglement (UE)
n® 575/2013;

«initiateur»: un initiateur au sens de l'article 4, paragraphe 1,
point 13), du réglement (UE) n® 575/2013;

«sponsor»: un sponsor au sens de l'article 4, paragraphe 1,
point 14), du réglement (UE) n® 575/2013;

«tranche»: une tranche au sens de l'article 4, paragraphe 1,
point 67), du réglement (UE) n® 575/2013;

«banque centrale»: une banque centrale au sens de l'article 4,
paragraphe 1, point 46), du réglement (UE) n® 575/2013;

«risque de base»: le risque découlant de la situation dans
laquelle 1'exposition couverte par la technique d'atténuation du
risque ne correspond pas a l'exposition au risque de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance;

«contrat de sdreté»: un dispositif par lequel un fournisseur de
stireté:

(a) soit transfére la pleine propriété de la streté au preneur de
la sireté pour assurer, ou couvrir de toute autre manicre,
I'exécution d'un engagement pertinent;

(b) soit remet au preneur ou en sa faveur une sdreté en garan-
tie, le fournisseur de la slreté, ou un dépositaire, en conser-
vant la pleine propriété légale lorsque le droit afférent a
cette slireté est établi;

en ce qui concerne un ensemble d'éléments, «toutes les combi-
naisons possibles de deux» de ces éléments: toutes les paires
ordonnées d'éléments de cet ensemble;

«accord de coréassurance»: un accord par lequel plusieurs
entreprises d'assurance ou de réassurance conviennent de
partager les risques d'assurance identifiés dans des proportions
déterminées. Les parties assurées par les membres de l'accord
de coréassurance ne sont pas elles-mémes parties a cet accord;

«exposition de coréassurance de type A»: le risque cédé par une
entreprise d'assurance ou de réassurance a un accord de coréas-
surance auquel elle n'est pas partie;

«exposition de coréassurance de type B»: le risque cédé par une
entreprise d'assurance ou de réassurance & un autre membre
d'un accord de coréassurance auquel elle est elle-méme partie;

«exposition de coréassurance de type C»: le risque cédé par une
entreprise d'assurance ou de réassurance, partic a un accord de
coréassurance, a une autre entreprise d'assurance ou de réas-
surance qui n'est pas partie a cet accord,
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32.

33.

34.

35.

36.

37.

38.

«marché profond»: un marché ou les opérations impliquant un
grand nombre d'instruments financiers peuvent avoir lieu sans
affecter sensiblement le prix des instruments;

«marché liquide»: un marché ou les instruments financiers
peuvent facilement étre convertis par un acte d'achat ou de
vente sans provoquer de mouvement important des prix;

«marché transparent»: un marché ou les informations sur les
transactions et les prix courants sont aisément accessibles au
public, en particulier aux entreprises d'assurance ou de réas-
surance;

«participations discrétionnaires futures» et «prestations discré-
tionnaires futures»: les prestations futures, autres qu'indexées ou
en unités de compte, de contrats d'assurance ou de réassurance,
présentant l'une des caractéristiques suivantes:

(a) elles sont juridiquement ou contractuellement fondées sur
un ou plusieurs des résultats suivants:

i) la performance d'un ensemble spécifié de contrats, d'un
type spécifié de contrat ou d'un seul contrat;

ii) le rendement réalisé ou non réalisé sur un ensemble
spécifi¢ d'actifs détenus par l'entreprise d'assurance ou
de réassurance;

iii) les profits et pertes de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance ou du fonds correspondant au contrat;

(b) elles sont fondées sur une déclaration de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance, et leur montant et le moment
auquel elles sont versées sont pleinement ou partiellement
laissés a l'appréciation de celle-ci;

«courbe des taux sans risque de base»: une courbe des taux
sans risque établie de la méme maniére que la courbe des taux
sans risque pertinents a utiliser pour calculer la meilleure
estimation visée a l'article 77, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE, mais sans application de l'ajustement égalisateur
ou de la correction pour volatilité, ni ajustement transitoire de la
courbe des taux sans risque pertinents en application de l'ar-
ticle 308 guater de ladite directive;

«portefeuille sous ajustement égalisateur»: un portefeuille d'en-
gagements d'assurance ou de réassurance auquel 1'ajustement
égalisateur est appliqué et le portefeuille d'actifs assigné visé
a l'article 77 ter, paragraphe 1, point a) de la directive
2009/138/CE;

«engagements d'assurance santé SLT»: les engagements d'as-
surance santé qui sont affectés aux lignes d'activité pour enga-
gements d'assurance-vie conformément a l'article 55, para-
graphe 1;
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39. «engagements d'assurance santé non-SLT»: les engagements
d'assurance santé qui sont affectés aux lignes d'activité pour
engagements d'assurance non-vie conformément a l'article 55,
paragraphe 1;

40. «organisme de placement collectify»: un organisme de placement
collectif en valeurs mobiliéres (OPCVM) au sens de l'article 1,
paragraphe 2, de la directive 2009/65/CE du Parlement euro-
péen et du Conseil (!), ou un fonds d'investissement
alternatif (FIA) au sens de l'article 4, paragraphe 1, point a),
de la directive 2011/61/UE du Parlement européen et du
Conseil (%);

41. «unité opérationnelle majeure» d'une entreprise d'assurance ou
de réassurance: un segment défini de 1'entreprise d'assurance ou
de réassurance qui opeére indépendamment d'autres parties de
I'entreprise, qui dispose de ressources et de procédures de
gouvernance dédiées au sein de l'entreprise et qui comporte
des risques importants par rapport a I'ensemble de I'activité de
l'entreprise;

42. «unité opérationnelle majeure» d'un groupe d'assurance ou de
réassurance: un segment défini du groupe qui opére indépen-
damment d'autres parties du groupe, qui dispose de ressources
et de procédures de gouvernance dédiées au sein du groupe et
qui comporte des risques importants par rapport a l'ensemble de
l'activité du groupe; toute entité juridique du groupe est une
unité opérationnelle majeure ou consiste en plusieurs unités
opérationnelles majeures;

43. «organe d'administration, de gestion ou de contrdle»: lorsque la
l1égislation nationale prévoit un systéme dualiste avec un organe
de direction et un organe de surveillance, 1'organe de direction
ou l'organe de surveillance, ou les deux, comme spécifié par la
législation nationale, ou, lorsque la législation nationale ne
spécifie aucun organe particulier, l'organe de direction;

44. «exposition maximale agrégée»: la somme des montants maxi-
maux, dépenses comprises, qu'un véhicule de titrisation est
susceptible de devoir payer, a l'exclusion des dépenses qui
remplissent l'ensemble des critéres suivants:

(a) le véhicule de titrisation a le droit d'exiger que 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui lui a transféré les risques
paie ces dépenses;

(") Directive 2009/65/CE du Parlement européen et du Conseil du 13 juillet 2009
portant coordination des dispositions législatives, réglementaires et adminis-
tratives concernant certains organismes de placement collectif en valeurs
mobilieres (OPCVM) (JO L 302 du 17.11.2009, p. 32).

(?) Directive 2011/61/UE du Parlement européen et du Conseil du 8 juin 2011
sur les gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs et modifiant les
directives 2003/41/CE et 2009/65/CE ainsi que les réglements (CE)
n°® 1060/2009 et (UE) n°® 1095/2010 (JO L 174 du 1.7.2011, p. 1).
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45.

46.

47.

48.

49.

50.

51.

Q)

(b) le véhicule de titrisation n'est pas tenu de payer ces
dépenses sauf si, et jusqu'au moment ou, il regoit un
montant égal a ces dépenses de l'entreprise d'assurance ou
de réassurance qui lui a transféré les risques;

(c) l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui a transféré les
risques au véhicule de titrisation ne tient pas compte de ces
dépenses en tant que montant recouvrable auprés du véhi-
cule de titrisation au titre de l'article 41 du présent regle-
ment;

«contrat d'assurance ou de réassurance existant»: un contrat
d'assurance ou de réassurance pour lequel des engagements
d'assurance ou de réassurance ont été reconnus;

«bénéfice attendu inclus dans les primes futures»: la valeur
actuelle attendue des flux de trésorerie futurs résultant de 1'in-
clusion, dans les provisions techniques, de primes afférentes a
des contrats d'assurance et de réassurance existants que l'on
s'attend a recevoir a l'avenir, mais qui pourraient ne pas é&tre
regues pour toute autre raison que la survenance de 1'événement
assuré, indépendamment du droit 1égal ou contractuel du
preneur de résilier son contrat;

«assurance de crédit hypothécaire»: une assurance-crédit
couvrant les préteurs en cas de défaillance sur leurs préts hypo-
thécaires;

«entreprise filiale»: toute entreprise filiale au sens de l'article 22,
paragraphes 1 et 2, de la directive 2013/34/UE, y compris les
filiales de cette entreprise filiale;

«entreprise li€e»: une entreprise qui est soit une entreprise
filiale, soit une autre entreprise dans laquelle une participation
est détenue, soit une entreprise liée a une autre entreprise par
une relation au sens de l'article 22, paragraphe 7, de la directive
2013/34/UE,;

«entreprise réglementée»: une entité réglementée au sens de
l'article 2, point 4), de la directive 2002/87/CE du Parlement
européen et du Conseil (1);

«entreprise non réglementée»: toute entreprise autre que celles
énumérées a l'article 2, point 4), de la directive 2002/87/CE;

Directive 2002/87/CE du Parlement européen et du Conseil du 16 décembre

2002 relative a la surveillance complémentaire des établissements de crédit,
des entreprises d'assurance et des entreprises d'investissement appartenant a
un conglomérat financier, et modifiant les directives 73/239/CEE,
79/267/CEE, 92/49/CEE, 92/96/CEE, 93/6/CEE et 93/22/CEE du Conseil et
les directives 98/78/CE et 2000/12/CE du Parlement européen et du Conseil
(JO L 35 du 11.2.2003, p. 1).
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52.

53.

54.

55.

55

55

56.

57.

58.

Q)

Q)

«entreprise non réglementée exergant des activités financiéresy:
une entreprise non réglementée qui exerce une ou plusieurs des
activités visées a l'annexe I de la directive 2013/36/UE du
Parlement européen et du Conseil (1), lorsque ces activités
représentent une partie importante de 1'ensemble de son activité;

«entreprise de services auxiliaires»: une entreprise non régle-
mentée dont l'activité principale consiste en la détention ou la
gestion d'immeubles, en la gestion de services informatiques, en
la prestation de services de soins ou de santé ou en toute autre
activité similaire ayant un caractére auxiliaire par rapport a
l'activité principale d'une ou de plusieurs entreprises d'assurance
ou de réassurance;

«société de gestion dOPCVM»: une société de gestion au sens
de l'article 2, paragraphe 1, point b), de la directive 2009/65/CE
ou une société d'investissement agréée en vertu de l'article 27
de cette directive, pour autant qu'elle n'ait pas désigné de
société de gestion en vertu de ladite directive;

«gestionnaire de fonds d'investissement alternatify: un gestion-
naire de fonds d'investissement alternatifs au sens de l'article 4,
paragraphe 1, point b), de la directive 2011/61/UE;

bis. «actifs d'infrastructure»: les structures physiques ou les équipe-
ments, systémes et réseaux qui fournissent ou soutiennent des
services publics essentiels;

ter. «entité¢ de projet d'infrastructure»: une entité qui n'est pas auto-
risée a exercer quelque autre fonction que posséder, financer,
développer ou exploiter des actifs d'infrastructure, lorsque la
premiére source des paiements aux fournisseurs de dette et
aux investisseurs en actions est le revenu généré par les actifs
financés;

«institution de retraite professionnelle»: une institution au sens
de l'article 6, point a), de la directive 2003/41/CE du Parlement
européen et du Conseil (%);

«entreprise nationale d'assurance»: une entreprise agréée et
contrélée par les autorités de contréle d'un pays tiers qui
devrait étre agréée en tant qu'entreprise d'assurance en vertu
de Tl'article 14 de la directive 2009/138/CE si son siége social
était situé dans 1'Union;

«entreprise nationale de réassurance»: une entreprise agréée et
contrdlée par les autorités de contrdle d'un pays tiers qui devrait
étre agréée en tant qu'entreprise de réassurance en vertu de
l'article 14 de la directive 2009/138/CE si son si¢ge social
était situé dans 1'Union.

Directive 2013/36/UE du Parlement européen et du Conseil du 26 juin 2013

concernant l'accés a l'activité des établissements de crédit et la surveillance
prudentielle des établissements de crédit et des entreprises d'investissement,
modifiant la directive 2002/87/CE et abrogeant les directives 2006/48/CE et
2006/49/CE (JO L 176 du 27.6.2013, p. 338).

Directive 2003/41/CE du Parlement européen et du Conseil du 3 juin 2003
concernant les activités et la surveillance des institutions de retraite profes-
sionnelle (JO L 235 du 23.9.2003, p. 10).
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Article 2

Jugement d'expert

1. Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance formulent des
hypothéses sur les régles relatives a la valorisation des actifs et des
passifs, aux provisions techniques, aux fonds propres, au capital de
solvabilité requis, au minimum de capital requis et aux régles d'inves-
tissement, ces hypothéses sont fondées sur l'expertise de personnes
ayant une connaissance, une expérience et une compréhension des
risques inhérents a l'activité de 1'assurance ou de la réassurance.

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance, en tenant diiment
compte du principe de proportionnalité, veillent a ce que les utilisateurs
internes des hypothéses concernées soient informés de leur contenu
pertinent, de leur degré de fiabilité et de leurs limites. A cette fin, les
prestataires de services auxquels des fonctions ou des activités ont €té
sous-traitées sont considérés comme des utilisateurs internes.

SECTION 2

Evaluations externes de crédit

Article 3

Affectation d'évaluations de crédit a des échelons de qualité du
crédit

L'échelle de niveaux de qualité de crédit visée a l'article 109 bis, para-
graphe 1, de la directive 2009/138/CE, comprend les échelons de qualité
de crédit 0 a 6.

Article 4

Exigences générales relatives a 1'utilisation des évaluations de crédit

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance ne peuvent utiliser
une évaluation externe de crédit pour le calcul du capital de solvabilité
requis selon la formule standard que si cette évaluation a été émise par
un organisme externe d'évaluation du crédit (OEEC) ou avalisée par un
OEEC conformément au réglement (CE) n® 1060/2009 du Parlement
européen et du Conseil (1).

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance désignent 'OEEC ou
les OEEC qui seront utilisés pour le calcul du capital de solvabilité
requis selon la formule standard.

3. L'utilisation des évaluations de crédit est cohérente, ces évalua-
tions ne pouvant étre employées de manicre sélective.

4. Lorsqu'elles utilisent des évaluations de crédit, les entreprises d'as-
surance et de réassurance respectent toutes les exigences suivantes:

(") Réglement (CE) n°® 1060/2009 du Parlement européen et du Conseil du
16 septembre 2009 sur les agences de notation de crédit (JO L 302 du
17.11.2009, p. 1).
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(a) une entreprise d'assurance ou de réassurance qui décide d'utiliser les
évaluations de crédit établies par un OEEC désigné pour une caté-
gorie donnée d'éléments utilise ces évaluations de crédit de fagon
systématique pour tous les éléments relevant de cette catégorie;

(b) une entreprise d'assurance ou de réassurance qui décide d'utiliser les
évaluations de crédit établies par un OEEC désigné utilise ces
évaluations de crédit de fagon continue et systématique sur la
durée;

(c) une entreprise d'assurance ou de réassurance n'utilise que les
évaluations de crédit d'OEEC désignés qui tiennent compte de
tous les montants qui lui sont dus, principal et intéréts;

(d) si seule une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné est
disponible pour un élément noté, cette évaluation de crédit est
utilisée pour déterminer l'exigence de capital applicable a cet
¢élément;

(e) lorsque, pour un élément noté, il existe deux évaluations de crédit
d'OEEC désignés qui correspondent a des paramétres différents,
I'évaluation utilisée est celle qui entraine l'exigence de capital la
plus élevée;

(f) lorsque, pour un élément noté, il existe plus de deux évaluations de
crédit d'OEEC désignés, les deux évaluations utilisées sont celles
qui entrainent l'exigence de capital la plus basse. Si les deux
exigences de capital les plus basses sont différentes, I'évaluation
utilisée est celle qui, des deux, entraine l'exigence de capital la
plus élevée. Si les deux exigences de capital les plus basses sont
identiques, I'évaluation utilisée est celle qui entraine cette exigence
de capital;

(g) les entreprises d'assurance et de réassurance utilisent des évalua-
tions de crédit tant sollicitées que non sollicitées lorsqu'elles
existent.

5. Lorsqu'un élément fait partie des expositions plus importantes ou
plus complexes de l'entreprise d'assurance ou de réassurance, celle-ci
produit sa propre évaluation interne de crédit pour cet élément et lui
affecte 1'un des sept échelons d'évaluation de la qualit¢ du crédit.
Lorsque I'évaluation interne de crédit entraine une exigence de capital
inférieure a celle qui résulte des évaluations de crédit 'OEEC désignés,
cette évaluation interne n'est pas prise en compte aux fins du présent
réglement.

6. Aux fins du paragraphe 5, les expositions plus importantes ou plus
complexes d'une entreprise d'assurance ou de réassurance comprennent
les positions de titrisation de type 2 visées a l'article 177, paragraphe 3,
ainsi que les positions de retitrisation.

Article 5
Evaluation de crédit relative 2 un émetteur ou 4 une émission
1.  Lorsqu'il existe une évaluation de crédit pour un programme ou un

dispositif d'émission spécifique dont reléve 1'élément constituant 1'expo-
sition, c'est cette évaluation de crédit qui est utilisée.
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2. Lorsqu'il n'existe aucune évaluation de crédit directement appli-
cable a un élément, mais qu'il existe une évaluation de crédit pour un
programme ou un dispositif d'émission spécifique dont ne reléve pas
I'élément constituant I'exposition ou une évaluation générale de crédit de
I'émetteur, cette évaluation est utilisée dans l'un ou l'autre des cas
suivants:

(a) elle entraine une exigence de capital identique ou plus €levée que
cela n'aurait été autrement le cas, et I'exposition en question est d'un
rang égal ou inférieur, a tous égards, a celui du programme ou du
dispositif d'émission spécifique ou, le cas échéant, a celui des expo-
sitions prioritaires non garanties de I'émetteur;

(b) elle entraine une exigence de capital identique ou moins élevée que
cela n'aurait été autrement le cas, et 1'exposition en question est d'un
rang égal ou supérieur, a tous égards, a celui du programme ou du
dispositif d'émission spécifique ou, le cas échéant, a celui des expo-
sitions prioritaires non garanties de 1'émetteur.

Dans tous les autres cas, les entreprises d'assurance ou de réassurance
considérent qu'aucune évaluation de crédit établie par un OEEC désigné
n'est disponible pour 1'exposition.

3. Les évaluations de crédit relatives aux émetteurs faisant partie d'un
groupe ne peuvent étre utilisées pour un autre émetteur du méme
groupe.

Article 6

Double notation de crédit pour les positions de titrisation

Par dérogation a l'article 4, paragraphe 4, point d), lorsqu'une seule
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné est disponible pour
une position de titrisation, cette évaluation de crédit n'est pas utilisée.
L'exigence de capital pour cet élément est calculée comme si aucune
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné n'était disponible.

CHAPITRE II

VALORISATION DES ACTIFS ET DES PASSIFS

Article 7

Hypothéses de valorisation

Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent leurs actifs et
leurs passifs en se fondant sur 'hypothése d'une continuité d'exploitation
de l'entreprise.

Article 8
Champ d'application

Les articles 9 a 16 s'appliquent a la comptabilisation et & la valorisation
des actifs et des passifs autres que les provisions techniques.

Article 9

Méthode de valorisation — principes généraux

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance comptabilisent les
actifs et les passifs conformément aux normes comptables internatio-
nales adoptées par la Commission en vertu du réglement (CE)
n°® 1606/2002.
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2. Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent les actifs et
les passifs conformément aux normes comptables internationales adop-
tées par la Commission en vertu du reéglement (CE) n® 1606/2002, a
condition que ces normes prévoient des méthodes de valorisation
conformes a la méthode de valorisation prévue a l'article 75 de la
directive 2009/138/CE. Lorsque ces normes permettent l'utilisation de
plusieurs méthodes de valorisation, les entreprises d'assurance et de
réassurance n'utilisent que celles conformes audit article.

3.  Lorsque les méthodes de valorisation prévues par les normes
comptables internationales adoptées par la Commission en vertu du
réglement (CE) n° 1606/2002 sont, de maniére provisoire ou perma-
nente, incompatibles avec la méthode de valorisation prévue a l'article 75
de la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance et de réas-
surance utilisent d'autres méthodes de valorisation jugées conformes
audit article.

4.  Par dérogation aux paragraphes 1 et 2 et, en particulier, dans le
respect du principe de proportionnalité énoncé a l'article 29, paragraphes
3 et 4, de la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance et de
réassurance peuvent comptabiliser et valoriser un actif ou un passif en
se fondant sur la méthode de valorisation qu'elles utilisent pour 1'élabo-
ration de leurs états financiers annuels ou consolidés, a condition que:

(a) la méthode de valorisation soit conforme a l'article 75 de la direc-
tive 2009/138/CE,;

(b) la méthode de valorisation soit proportionnée a la nature, a l'am-
pleur et a la complexité des risques inhérents a l'activité de 1'entre-
prise;

(c) l'entreprise ne valorise pas cet actif ou ce passif conformément aux
normes comptables internationales adoptées par la Commission en
vertu du réglement (CE) n® 1606/2002 dans ses états financiers;

(d) la valorisation des actifs et des passifs conformément aux normes
comptables internationales imposerait a l'entreprise des cofits dispro-
portionnés par rapport au montant total de ses charges
administratives.

5. Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent séparément
chaque actif.

6. Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent séparément
chaque passif.

Article 10

Méthode de valorisation — hiérarchie de la valorisation

1.  Les entreprises d'assurance et de réassurance, lorsqu'elles valori-
sent des actifs et des passifs conformément a 1'article 9, paragraphes 1, 2
et 3, respectent la hiérarchie de la valorisation prévue aux paragraphes 2
a 7, en tenant compte des caractéristiques de l'actif ou du passif des lors
que les acteurs du marché en tiendraient compte pour fixer le prix de
l'actif a la date de la valorisation, y compris 1'état et la localisation de
l'actif ou du passif et les éventuelles restrictions & sa vente ou a son
utilisation.
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2. Par défaut, les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent
les actifs et les passifs en utilisant un prix coté sur un marché actif pour
les mémes actifs ou les mémes passifs.

3. Lorsqu'il n'est pas possible d'utiliser un prix coté sur un marché
actif pour les mémes actifs ou les mémes passifs, les entreprises d'as-
surance et de réassurance valorisent les actifs et les passifs selon un prix
coté sur un marché actif pour des actifs ou des passifs similaires, en
effectuant des ajustements pour tenir compte des différences. Ces ajus-
tements reflétent les facteurs spécifiques a l'actif ou au passif, et notam-
ment de l'ensemble des facteurs suivants:

(a) I'état et la localisation de l'actif ou du passif;

(b) la mesure dans laquelle les données disponibles se rapportent a des
¢léments comparables a l'actif ou au passif; et

(¢) le volume ou le niveau d'activité sur les marchés ou ces données
sont observées.

4.  L'utilisation, par les entreprises d'assurance et de réassurance, de
prix cotés sur un marché respecte les critéres du marché actif au sens
des normes comptables internationales adoptées par la Commission en
vertu du reéglement (CE) n® 1606/2002.

5. Lorsque les critéres visés au paragraphe 4 ne sont pas remplis, les
entreprises d'assurance et de réassurance utilisent des méthodes de valo-
risation alternatives, sauf disposition contraire du présent chapitre.

6. Lorsqu'elles utilisent des méthodes de valorisation alternatives, les
entreprises d'assurance et de réassurance s'appuient, aussi peu que
possible, sur des données propres a l'entreprise et utilisent, dans toute
la mesure du possible, des données de marché pertinentes, et notam-
ment:

(a) les prix cotés sur des marchés qui ne sont pas actifs pour des actifs
ou des passifs identiques ou similaires;

(b) des données, autres que les prix cotés, observables pour l'actif ou le
passif, y compris les taux d'intérét et les courbes des rendements
observables a intervalles réguliers, les volatilités implicites et les
écarts de crédit;

(c) les données corroborées par le marché qui, lorsqu'elles ne sont pas
directement observables, sont basées sur des données de marché
observables ou sont étayées par de telles données.

Toutes les données de marché sont ajustées pour tenir compte des
facteurs visés au paragraphe 3.

Dans la mesure ou il n'existe pas de données observables pertinentes, y
compris dans le cas ou l'activité de marché pour l'actif ou le passif est
faible ou nulle a la date de la valorisation, les entreprises utilisent des
données non observables reflétant les hypothéses que les acteurs du
marché utiliseraient pour fixer le prix de l'actif ou du passif, y
compris les hypothéses sur les risques. Lorsque des données non obser-
vables sont utilisées, les entreprises ajustent les données qui leur sont
propres, si des informations raisonnables disponibles indiquent que d'au-
tres acteurs du marché utiliseraient des données différentes, ou que
l'entreprise présente une spécificité dont les autres acteurs du marché
ne disposent pas.
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Lors de I'évaluation des hypothéses sur les risques visées au présent
paragraphe, les entreprises tiennent compte du risque inhérent a la tech-
nique spécifique de valorisation utilisée pour déterminer la juste valeur
et du risque inhérent aux données utilisées dans cette technique de
valorisation.

7.  Les entreprises utilisent des techniques de valorisation conformes a
une ou plusieurs des approches suivantes lors de ['utilisation de
méthodes de valorisation alternatives:

(a) une approche de marché, qui utilise les prix et d'autres informations
pertinentes générées par les transactions de marché portant sur des
actifs, des passifs ou des groupes d'actifs et de passifs identiques ou
similaires. L'évaluation matricielle fait partie des techniques de valo-
risation obéissant a une approche de marché;

(b) une approche par les revenus, qui convertit les montants futurs tels
que les flux de trésorerie ou les produits et les dépenses en un seul
montant actualisé. La juste valeur doit refléter les attentes actuelles
du marché quant a ces montants futurs. Les techniques d'actualisa-
tion, les modeles d'évaluation d'options et la méthode des bénéfices
excédentaires multipériodes font partie des techniques de valorisa-
tion obéissant a une approche par les revenus;

(c) une approche par les colits ou par le cout de remplacement actuel,
qui refléte le montant actuellement requis pour remplacer I'utilité
économique d'un actif. Du point de vue d'un acteur du marché qui
est un vendeur, le prix qui serait recu pour l'actif est fondé sur le
cout d'acquisition ou de construction, pour un acteur du marché qui
est un acheteur, d'un actif de remplacement d'une utilité comparable,
ajusté en fonction de 1'obsolescence.

Article 11

Comptabilisation des passifs éventuels

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance comptabilisent les
passifs éventuels au sens de l'article 9 du présent réglement, en tant
que passifs dés lors qu'ils sont importants.

2. Les passifs éventuels sont importants lorsque les informations
relatives a leur taille ou a leur nature actuelle ou potentielle sont suscep-
tibles d'influer sur la prise de décision ou le jugement des destinataires
de ces informations, y compris les autorités de contréle.

Article 12

Méthodes de valorisation du goodwill et des immobilisations
incorporelles

Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent a zéro les actifs
suivants:

1. le goodwill;

2. les immobilisations incorporelles autres que le goodwill, sauf si
I'immobilisation incorporelle peut étre vendue séparément et que
I'entreprise d'assurance ou de réassurance peut démontrer qu'il
existe pour cet actif ou un actif analogue une valeur établie confor-
mément a l'article 10, paragraphe 2, auquel cas l'actif est valorisé
conformément a l'article 10.
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Article 13

Méthodes de valorisation des entreprises liées

1.  Aux fins de la valorisation des actifs des entreprises d'assurance et
de réassurance considérées individuellement, les entreprises d'assurance
et de réassurance valorisent leurs participations dans des entreprises
liées, au sens de l'article 212, paragraphe 1, point b), de la directive
2009/139/CE, en respectant la hiérarchie de méthodes suivante:

(a) la méthode de valorisation par défaut prévue a l'article 10, para-
graphe 2, du présent réglement;

(b) la méthode de la mise en équivalence corrigée visée au paragraphe
3, lorsqu'il n'est pas possible d'effectuer une valorisation conformé-
ment au point a);

(c) la méthode de valorisation prévue a l'article 10, paragraphe 3, du
présent réglement, ou des méthodes de valorisation alternatives
conformément a l'article 10, paragraphe 5, du présent réglement, a
condition que l'ensemble des conditions suivantes soient réunies:

i) il n'est possible d'effectuer une valorisation ni conformément au
point a), ni conformément au point b);

i) l'entreprise n'est pas une entreprise filiale au sens de 1'article 212,
paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE.

2. Par dérogation au paragraphe 1, aux fins de la valorisation des
actifs des entreprises d'assurance et de réassurance considérées indivi-
duellement, les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent a
zéro leurs participations dans les entreprises suivantes:

(a) les entreprises exclues du controle de groupe en vertu de l'ar-
ticle 214, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE;

(b) les entreprises déduites des fonds propres éligibles a la couverture
de la solvabilité du groupe en vertu de l'article 229 de la directive
2009/138/CE.

3. La méthode de la mise en équivalence corrigée visée au para-
graphe 1, point b), nécessite que l'entreprise participante valorise ses
participations dans une entreprise liée sur la base de la partie de 1'ex-
cédent des actifs par rapport aux passifs de l'entreprise liée qu'elle
détient.

4. Lorsqu'elle calcule I'excédent des actifs par rapport aux passifs des
entreprises liées, l'entreprise participante valorise chaque actif et passif
de l'entreprise liée concernée conformément a l'article 75 de la directive
2009/138/CE et, lorsque l'entreprise liée est une entreprise d'assurance
ou de réassurance ou un véhicule de titrisation visé a l'article 211 de
ladite directive, les provisions techniques conformément aux articles 76
a 85 de ladite directive.
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5. Lorsqu'elle calcule l'excédent des actifs par rapport aux passifs des
entreprises liées autres que des entreprises d'assurance ou de réas-
surance, l'entreprise participante peut considérer que la méthode de la
mise en équivalence, telle que prévue par les normes comptables inter-
nationales adoptées par la Commission en vertu du réglement (CE)
n° 1606/2002, est conforme a l'article 75 de la directive 2009/138/CE,
des lors qu'il n'est pas possible de valoriser chaque actif et chaque passif
conformément au paragraphe 4. Dans un tel cas, I'entreprise participante
déduit de la valeur de l'entreprise liée la valeur du goodwill et des autres
immobilisations incorporelles qui seraient valorisées a zéro en vertu de
l'article 12, paragraphe 2, du présent réglement.

6. Lorsque les critéres visés a l'article 9, paragraphe 4, du présent
réglement sont satisfaits, et lorsqu'il n'est pas possible de recourir aux
méthodes de valorisation visées au paragraphe 1, points a) et b), les
participations dans les entreprises liées peuvent étre valorisées selon la
méthode de valorisation utilisée par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance pour I'élaboration de ses états financiers annuels ou consolidés.
Dans un tel cas, l'entreprise participante déduit de la valeur de I'entre-
prise liée la valeur du goodwill et des autres immobilisations incorpo-
relles qui seraient valorisées a zéro en vertu de l'article 12, paragraphe
2, du présent reglement.

Article 14

Méthodes de valorisation de certains passifs spécifiques

1.  Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent les passifs
financiers, au sens des normes comptables internationales adoptées par
la Commission en vertu du réglement (CE) n® 1606/2002, conformé-
ment a l'article 9 du présent réglement lors de leur comptabilisation
initiale. Aprés la comptabilisation initiale, aucun ajustement visant a
tenir compte de 1'évolution de la qualité de crédit propre a l'entreprise
d'assurance ou de réassurance n'est effectué.

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance valorisent les passifs
éventuels comptabilisés conformément a l'article 11. La valeur des
passifs éventuels est égale a la valeur actuelle attendue des flux de
trésorerie futurs nécessaires pour régler le passif éventuel sur sa durée
de vie, déterminés a partir de la courbe des taux sans risque de base.

Article 15

Impéts différés

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance comptabilisent et
valorisent les impots différés relatifs a tous les actifs et passifs, y
compris les provisions techniques, comptabilisés a des fins fiscales ou
de solvabilité conformément a l'article 9.

2. Nonobstant le paragraphe 1, les entreprises d'assurance et de réas-
surance valorisent les impOts différés, autres que les actifs d'impots
différés qui résultent du report en avant de crédits d'impdts non utilisés
et du report en avant de pertes fiscales non utilisées, sur la base de la
différence entre les valeurs attribuées aux actifs et aux passifs compta-
bilisés et wvalorisés conformément a larticle 75 de la directive
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2009/138/CE et, en ce qui concerne les provisions techniques, aux
articles 76 a 85 de ladite directive, et les valeurs attribuées aux actifs
et aux passifs tels que comptabilisés et valorisés a des fins fiscales.

3. Les entreprises d'assurance et de réassurance n'attribuent une
valeur positive aux actifs d'impdts différés que lorsqu'il est probable
qu'un bénéfice imposable, sur lequel cet actif d'impot différé pourra
étre imputé, sera disponible a l'avenir, compte tenu des dispositions
légales et réglementaires relatives aux limites temporelles applicables
au report en avant de crédits d'impdts non utilisés et au report en
avant de pertes fiscales non utilisées.

Article 16

Méthodes de valorisation exclues

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance ne valorisent pas les
actifs financiers et les passifs financiers au colt ou au colit amorti.

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance n'appliquent pas de
modeles de valorisation qui valorisent, soit & la valeur comptable, soit a
la juste valeur diminuée des cofits de la vente selon que 1'une ou l'autre
valeur est la plus basse.

3. Les entreprises d'assurance et de réassurance ne valorisent pas les
immeubles, les immeubles de placement et les immobilisations corpo-
relles selon des modeles de colits dans lesquels la valeur de 1'actif est
égale au colit diminué des amortissements et des pertes de valeur.

4. Les entreprises d'assurance et de réassurance qui sont des preneurs
d'un bail financier ou des bailleurs respectent 1'ensemble des conditions
suivantes lorsqu'elles valorisent les actifs et les passifs du contrat de
location:

(a) les actifs loués sont valorisés a la juste valeur;

(b) pour déterminer la valeur actuelle des paiements minimum au titre
du contrat de location, des données de marché sont utilisées, et
aucun ajustement n'est effectué par la suite pour tenir compte de
la qualité de crédit de 'entreprise elle-méme;

(¢) la valorisation au colt amorti n'est pas appliquée.

5. Les entreprises d'assurance et de réassurance ajustent la valeur
nette de réalisation des stocks en tenant compte des colits estimés
d'achévement et des coflits estimés nécessaires pour réaliser la vente
lorsque ces colits sont importants. Ces colts sont considérés comme
importants lorsque leur non-inclusion est susceptible d'influer sur la
prise de décision ou le jugement des utilisateurs du bilan, y compris
les autorités de contrdle. La valorisation au coflit n'est pas appliquée.

6. Les entreprises d'assurance et de réassurance ne valorisent pas les
subventions non monétaires selon un montant nominal.

7. Lors de la valorisation des actifs biologiques, les entreprises d'as-
surance et de réassurance ajustent la valeur en ajoutant les colts estima-
tifs de la vente si ces colts estimatifs sont importants.
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CHAPITRE 111

REGLES RELATIVES AUX PROVISIONS TECHNIQUES

SECTION 1

Dispositions générales

Article 17

Comptabilisation et  décomptabilisation des engagements
d'assurance et de réassurance

Pour le calcul de la meilleure estimation et de la marge de risque des
provisions techniques, les entreprises d'assurance et de réassurance
comptabilisent les engagements d'assurance ou de réassurance a la
date a laquelle I'entreprise devient partie au contrat qui génére l'enga-
gement ou a laquelle la couverture d'assurance ou de réassurance
commence, la premiere de ces deux dates étant retenue. Les entreprises
d'assurance et de réassurance ne comptabilisent que les engagements
entrant dans les limites du contrat.

Les entreprises d'assurance ou de réassurance ne décomptabilisent un
engagement d'assurance ou de réassurance que s'il est éteint, exécuté,
annulé ou arrive a expiration.

Article 18

Limites d'un contrat d'assurance ou de réassurance

1.  Les limites d'un contrat d'assurance ou de réassurance sont définies
conformément aux paragraphes 2 a 7.

2. Tous les engagements relatifs au contrat, y compris les engage-
ments relatifs aux droits unilatéraux de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance de renouveler ou d'étendre la portée du contrat et les enga-
gements relatifs aux primes payées, font partiec du contrat, sauf disposi-
tion contraire des paragraphes 3 a 6.

3. Les engagements relatifs a une couverture d'assurance ou de réas-
surance fournie par l'entreprise d'assurance ou de réassurance apres l'une
des dates suivantes ne font pas partie du contrat, & moins que I'entre-
prise ne puisse contraindre le preneur a payer la prime pour ces enga-
gements:

(a) la date future a laquelle 'entreprise d'assurance ou de réassurance a
un droit unilatéral de résilier le contrat;

(b) la date future a laquelle I'entreprise d'assurance ou de réassurance a
un droit unilatéral de rejeter les primes a recevoir au titre du contrat;

(c) la date future a laquelle I'entreprise d'assurance ou de réassurance a
un droit unilatéral de modifier les primes ou les prestations a payer
au titre du contrat, de maniére a ce que les primes reflétent pleine-
ment les risques.
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Le point c) est réputé s'appliquer lorsqu'une entreprise d'assurance ou de
réassurance a un droit unilatéral de modifier, a une date future, les
primes ou les prestations afférentes a un portefeuille d'engagements
d'assurance ou de réassurance, de manicre a ce que les primes afférentes

au portefeuille reflétent pleinement les risques couverts par celui-ci.

Toutefois, dans le cas d'engagements d'assurance vie pour lesquels une
évaluation individuelle du risque inhérent aux engagements relatifs a la
personne assurée par le contrat est effectuée a I'établissement du contrat
et ne peut pas étre répétée avant de modifier les primes ou les pres-
tations, les entreprises d'assurance et de réassurance évaluent au niveau
du contrat si les primes reflétent pleinement le risque, aux fins du
point c).

Les entreprises d'assurance et de réassurance ne tiennent pas compte des
restrictions au droit unilatéral visé aux points a), b) et ¢), ni des limites
de la mesure dans laquelle les primes et les prestations peuvent étre
modifiées, lorsque ces facteurs n'ont pas d'effet perceptible sur 1'éco-
nomie du contrat.

4. Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance a un droit unila-
téral, tel que visé au paragraphe 3, ne portant que sur une partie du
contrat, les principes définis audit paragraphe s'appliquent a cette partie
du contrat.

5. Les engagements qui ne se rapportent pas aux primes déja payées
ne font pas partie d'un contrat d'assurance ou de réassurance, a moins
que l'entreprise ne puisse contraindre le preneur a payer la prime future
et que toutes les conditions suivantes ne soient remplies:

(a) le contrat ne prévoit pas d'indemnisation en cas de réalisation d'un
événement incertain spécifi¢ affectant la personne assurée;

(b) le contrat ne prévoit pas de garantie financiére des prestations.

Aux fins des points a) et b), les entreprises d'assurance et de réassurance
ne tiennent pas compte des couvertures d'événements et des garanties
qui n'ont pas d'effet perceptible sur 1'économie du contrat.

6. Lorsqu'un contrat d'assurance ou de réassurance peut étre décom-
posé en deux parties et que l'une de ces parties remplit les conditions
énoncées au paragraphe 5, points a) et b), les engagements non liés a
des primes se rapportant a cette partie du contrat et qui ont déja été
payées ne font pas partie du contrat, a moins que l'entreprise ne puisse
contraindre le preneur a payer les primes futures se rapportant a cette
partie du contrat.

7.  Aux fins du paragraphe 3, les entreprises d'assurance et de réas-
surance ne considérent que les primes refletent pleinement les risques
couverts par un portefeuille d'engagements d'assurance ou de réas-
surance que s'il n'existe aucune circonstance dans laquelle le montant
des prestations et des dépenses a payer en vertu du portefeuille dépasse
le montant des primes a acquérir en vertu du portefeuille.
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SECTION 2

Qualité des données

Article 19

Données utilisées dans le calcul des provisions techniques

1.  Les données utilisées dans le calcul des provisions techniques ne
sont considérées comme exhaustives aux fins de l'article 82 de la direc-
tive 2009/138/CE que lorsque I'ensemble des conditions suivantes sont
remplies:

(a) les données incluent suffisamment d'informations historiques pour
qu'il soit possible d'apprécier les caractéristiques des risques
sous-jacents et de dégager des tendances d'évolution des risques;

(b) des données sont disponibles pour chacun des groupes de risques
homogenes utilisés dans le calcul des provisions techniques, et
aucune donnée pertinente n'est exclue de ce calcul sans justification.

2. Les données utilisées dans le calcul des provisions techniques ne
sont considérées comme exactes aux fins de l'article 82 de la directive
2009/138/CE que lorsque l'ensemble des conditions suivantes sont
remplies:

(a) les données sont exemptes d'erreurs importantes;

(b) les données provenant de périodes de temps différentes, mais utili-
sées aux fins de la méme estimation, sont cohérentes;

(c) les données sont enregistrées en temps utile et de maniére cohérente
dans la durée.

3. Les données utilisées pour le calcul des provisions techniques ne
sont considérées comme appropriées aux fins de l'article 82 de la direc-
tive 2009/138/CE que lorsque l'ensemble des conditions suivantes sont
remplies:

(a) les données sont adaptées aux fins pour lesquelles elles doivent étre
utilisées;

(b) le volume et la nature des données sont propres a garantir que les
estimations formulées sur leur fondement pour le calcul des provi-
sions techniques ne sont pas entachées d'une erreur d'estimation
importante;

(c) les données sont cohérentes avec les hypothéses sous-tendant les
techniques actuarielles et statistiques qui leur sont appliquées pour
le calcul des provisions techniques;

(d) les données reflétent adéquatement les risques auxquels 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance est exposée au regard de ses engage-
ments d'assurance ou de réassurance;
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(e) les données ont été collectées, traitées et appliquées de manicre
transparente et structurée sur la base d'une procédure documentée
comprenant au moins l'ensemble des éléments suivants:

1) la définition des critéres de qualité des données et une évalua-
tion de la qualité¢ des données, y compris des normes quantita-
tives et qualitatives spécifiques pour différents ensembles de
données;

ii) la définition des hypothéses formulées dans le cadre de la
collecte, du traitement et de l'application des données et I'utili-
sation qui en a été faite;

iii) le processus selon lequel les données sont actualisées, y compris
la fréquence des actualisations et les circonstances dans
lesquelles des actualisations supplémentaires sont effectuées.

(f) Les entreprises d'assurance ou de réassurance veillent a ce que leurs
données soient utilisées de maniére cohérente dans la durée pour le
calcul des provisions techniques.

Aux fins du point b), une erreur d'estimation dans le calcul des provi-
sions techniques est considérée comme importante lorsqu'elle suscep-
tible d'influer sur la prise de décision ou le jugement des utilisateurs du
résultat du calcul, y compris les autorités de contrdle.

4. Les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent utiliser des
données provenant d'une source externe a condition de satisfaire aux
conditions énoncées aux paragraphes 1 a 4 ainsi qu'a l'ensemble des
conditions suivantes:

(a) les entreprises d'assurance et de réassurance sont en mesure de
démontrer que l'utilisation de ces données est plus adaptée que
l'utilisation de données provenant exclusivement d'une source
interne;

(b) les entreprises d'assurance et de réassurance connaissent l'origine de
ces données ainsi que les hypothéses ou méthodes utilisées pour les
traiter;

(c) les entreprises d'assurance et de réassurance identifient toutes
tendances d'évolution des données externes ainsi que toutes varia-
tions, dans le temps ou entre données, des hypothéses ou méthodes
utilisées pour traiter ces données;

(d) les entreprises d'assurance et de réassurance sont en mesure de
démontrer que les hypothéses et méthodes visées aux points b) et
c) reflétent les caractéristiques de leur portefeuille d'engagements
d'assurance ou de réassurance.
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Article 20

Limites des données

Lorsque les données ne satisfont pas aux dispositions de l'article 19, les
entreprises d'assurance et de réassurance documentent de maniére appro-
priée les limites de ces données, y compris en indiquant si et comment il
y sera remédié et en précisant quelles fonctions de leur systéme de
gouvernance seront responsables de ce processus. Les données sont
enregistrées et stockées de maniére appropriée avant de faire 1'objet
d'ajustements destinés a remédier a leurs limites.

Article 21

Utilisation appropriée d'approximations pour le calcul de la
meilleure estimation

Lorsqu'elles ne disposent pas de suffisamment de données d'une qualité
appropriée pour appliquer une méthode actuarielle fiable, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent utiliser des approximations appro-
priées pour calculer la meilleure estimation, a condition de satisfaire a
I'ensemble des exigences suivantes:

(a) l'insuffisance des données n'est pas due a Il'inadéquation des
processus et procédures internes de collecte, de stockage ou de
validation des données utilisées pour la valorisation des provisions
techniques;

(b) il n'est pas possible de remédier a l'insuffisance des données par
l'utilisation de données externes;

(c) en pratique, il ne serait pas possible pour l'entreprise d'ajuster les
données pour remédier a cette insuffisance.

SECTION 3

Meéthodes de calcul des provisions techniques

Sous-section 1

Hypothéses sous-tendant le calcul des provisions
techniques

Article 22

Dispositions générales

1. Des hypothéses ne sont considérées comme réalistes, aux fins de
l'article 77, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, que lorsqu'elles
remplissent I'ensemble des conditions suivantes:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure d'expliquer
et de justifier chacune des hypothéses utilisées, compte tenu de
lI'importance de I'hypothése considérée, de l'incertitude qui Iui est
liée et des autres hypothéses pertinentes existantes;

(b) les circonstances dans lesquelles les hypothéses retenues seraient
considérées comme fausses peuvent étre clairement identifiées;
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(c) sauf disposition contraire du présent chapitre, les hypothéses sont
fondées sur les caractéristiques du portefeuille d'engagements d'as-
surance ou de réassurance, si possible sans tenir compte de l'entre-
prise d'assurance ou de réassurance détenant le portefeuille;

(d) l'entreprise d'assurance ou de réassurance utilise les hypothéses de
maniére cohérente dans la durée, a l'intérieur de groupes de risques
et de lignes d'activité homogénes, sans changements arbitraires;

(e) les hypothéses tiennent compte de manicre appropriée de toute
incertitude relative aux flux de trésorerie.

Aux fins du point c), l'entreprise d'assurance ou de réassurance ne
recourt a des informations qui lui sont spécifiques, y compris des infor-
mations sur la gestion des sinistres et les charges, que lorsque ces
informations reflétent mieux les caractéristiques de son portefeuille d'en-
gagements d'assurance ou de réassurance que des informations qui ne se
limitent pas a l'entreprise, ou qu'il n'est pas possible de calculer les
provisions techniques d'une maniére prudente, fiable et objective sans
utiliser ces informations.

2. Seules des hypothéses conformes au paragraphe 1 du présent
article peuvent étre utilisées aux fins de l'article 77, paragraphe 3, de
la directive 2009/138/CE.

3. Les entreprises d'assurance et de réassurance fixent des hypothéses
concernant les parameétres et scénarios futurs des marchés financiers qui
sont appropriées et conformes a l'article 75 de la directive 2009/138/CE.
Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance recourt a un modele
pour produire des projections de paramétres et scénarios futurs des
marchés financiers, celui-ci respecte 1'ensemble des exigences suivantes:

(a) il génére des prix d'actifs cohérents avec les prix des actifs observés
sur les marchés financiers;

(b) il ne suppose aucune opportunité d'arbitrage;

(c) le calibrage des parametres et des scénarios est cohérent avec la
courbe des taux sans risque pertinents utilisée pour calculer la meil-
leure estimation visée a l'article 77, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE.

Article 23

Futures décisions de gestion

1. Les hypothéses relatives aux futures décisions de gestion ne sont
considérées comme réalistes, aux fins de l'article 77, paragraphe 2, de la
directive 2009/138/CE, que lorsqu'elles remplissent l'ensemble des
conditions suivantes:

(a) les hypotheses relatives aux futures décisions de gestion sont déter-
minées de maniére objective;

(b) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
sont cohérentes avec les pratiques et la stratégie d'entreprise
actuelles de l'entreprise d'assurance ou de réassurance, y compris
l'utilisation de techniques d'atténuation du risque; lorsque des
¢léments suffisants attestent que 'entreprise modifiera ses pratiques
ou sa stratégie, les futures décisions de gestion dont la mise en
ceuvre est présumée sont cohérentes avec les pratiques ou la stra-
tégie telles que modifiées;
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(c) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
sont cohérentes entre elles;

(d) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
ne sont pas contraires a quelque engagement que ce soit de I'entre-
prise d'assurance ou de réassurance envers les preneurs ou les béné-
ficiaires, ni aux dispositions 1égales applicables & 1'entreprise;

(e) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
tiennent compte de toute indication publique, donnée par 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance, des mesures qu'elle escompte prendre
ou non.

2. Les hypothéses relatives aux futures décisions de gestion sont
réalistes et incluent l'ensemble des €léments suivants:

1) une comparaison des futures décisions de gestion dont la mise en
ceuvre est présumée avec les décisions de gestion que l'entreprise
d'assurance ou de réassurance a prises précédemment;

ii) une comparaison des futures décisions de gestion prises en consi-
dération dans les calculs actuels et passés de la meilleure estimation;

iii) une évaluation de l'incidence des changements d'hypothéses concer-
nant les futures décisions de gestion sur la valeur des provisions
techniques.

L'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure d'expliquer, a
la demande des autorités de contrdle, les écarts significatifs observés en
ce qui concerne les points i) et ii) et, lorsque les changements d'hypo-
theéses concernant les futures décisions de gestion ont une incidence
importante sur les provisions techniques, les raisons de cette sensibilité
et la maniere dont celle-ci est prise en compte dans son processus de
prise de décision.

3.  Aux fins du paragraphe 1, l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance établit un plan complet de ses futures décisions de gestion,
approuvé par son organe d'administration, de gestion ou de controle,
qui prévoit I'ensemble des éléments suivants:

(a) l'identification des futures décisions de gestion qui sont pertinentes
pour la valorisation des provisions techniques;

(b) l'identification des circonstances spécifiques dans lesquelles 1'entre-
prise d'assurance ou de réassurance escompte raisonnablement
mettre en ceuvre chacune des futures décisions de gestion visées
au point a);

(c) l'identification des circonstances spécifiques dans lesquelles l'entre-
prise d'assurance ou de réassurance pourrait ne pas étre en mesure
de mettre en ceuvre chacune des futures décisions de gestion visées
au point a) et une description de la maniére dont ces circonstances
sont prises en considération dans le calcul des provisions
techniques;

(d) T'ordre dans lequel les futures décisions de gestion visées au point a)
seraient mises en ceuvre et les exigences de gouvernance qui leur
sont applicables;

(e) une description de tout travail en cours qui est nécessaire pour que
l'entreprise d'assurance ou de réassurance soit en mesure de mettre
en ceuvre chacune des futures décisions de gestion visées au
point a);

(f) une description de la maniére dont les futures décisions de gestion
visé€es au point a) ont été prises en considération dans le calcul de la
meilleure estimation;
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(g) une description des procédures de reporting interne applicables
auxquelles sont soumises les futures décisions de gestion visées
au point a) incluses dans le calcul de la meilleure estimation.

4. Les hypotheses relatives aux futures décisions de gestion tiennent
compte du temps nécessaire a la mise en ceuvre de ces décisions et de
toute dépense entrainée par celles-ci.

5. Le dispositif de transmission des informations n'est considéré
comme efficace aux fins de l'article 41, paragraphe 1, de la directive
2009/138/CE que lorsque les procédures de reporting visées au para-
graphe 3, point g), du présent article prévoient au moins une commu-
nication annuelle a l'organe d'administration, de gestion ou de contrdle.

Article 24

Prestations discrétionnaires futures

Lorsque les prestations discrétionnaires futures dépendent des actifs
détenus par l'entreprise d'assurance ou de réassurance, celle-ci base le
calcul de la meilleure estimation sur les actifs qu'elle détient actuelle-
ment et fonde sur l'article 23 les hypothéses relatives a I'évolution future
de son allocation d'actifs. Les hypothéses sur les rendements futurs des
actifs sont cohérentes avec la courbe des taux sans risque pertinents,
compte tenu, s'il y a lieu, d'un ajustement égalisateur, d'une correction
pour volatilit¢ ou d'une mesure transitoire sur les taux sans risque, et
avec la valorisation des actifs conformément a l'article 75 de la directive
2009/138/CE.

Article 25

Calcul séparé des prestations discrétionnaires futures

Lorsqu'elles calculent les provisions techniques, les entreprises d'as-
surance et de réassurance déterminent séparément la valeur des pres-
tations discrétionnaires futures.

Article 26

Comportement des preneurs d'assurance

Lorsqu'elles déterminent la probabilité de 1'exercice, par les preneurs, de
leurs options contractuelles, y compris les droits de cessation et de
rachat, les entreprises d'assurance et de réassurance procédent a une
analyse du comportement passé des preneurs et & une évaluation pros-
pective de leur comportement attendu. Cette analyse tient compte de
tous les éléments suivants:

(a) dans quelle mesure l'exercice des options a été, ou sera, profitable
aux preneurs, selon les circonstances existant au moment de l'exer-
cice des options;

(b) l'influence des situations économiques passées et futures;

(c¢) lincidence des décisions de gestion passées et futures;

(d) toute autre circonstance susceptible d'influencer la décision, par les
preneurs, d'exercer ou non l'option.
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La probabilité n'est considérée comme indépendante des éléments visés
aux points a) a d) que lorsqu'il existe des données empiriques a l'appui
d'une telle hypothéese.

Sous-section 2

Informations sous-jacentes au calcul de la
meilleure estimation

Article 27

Crédibilité des informations

Des informations ne sont considérées comme crédibles, aux fins de
l'article 77, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, que lorsque
lI'entreprise d'assurance ou de réassurance fournit la preuve de leur
crédibilité, compte tenu de leur cohérence et de leur objectivité, de la
fiabilit¢ de la source dont elles proviennent et de la transparence avec
laquelle elles ont été générées et traitées.

Sous-section 3

Projections des flux de trésorerie pour le calcul
de la meilleure estimation

Article 28

Flux de trésorerie

La projection des flux de trésorerie utilisée dans le calcul de la meilleure
estimation comprend tous les flux de trésorerie suivants, dans la mesure
ou ceux-ci sont liés & des contrats d'assurance et de réassurance exis-
tants:

(a) les versements de prestations aux preneurs et aux bénéficiaires;

(b) les versements que l'entreprise d'assurance ou de réassurance devra
effectuer pour fournir des prestations contractuelles en nature;

(c) les dépenses visées a l'article 78, point 1), de la directive
2009/138/CE,

(d) les paiements de primes et flux de trésorerie supplémentaires résul-
tant de ces primes;

(e) les paiements entre l'entreprise d'assurance ou de réassurance et des
intermédiaires en rapport avec des engagements d'assurance ou de
réassurance;

(f) les paiements entre l'entreprise d'assurance ou de réassurance et des
entreprises d'investissement en rapport avec des contrats prévoyant
des prestations indexées et en unités de compte;

(g) les paiements pour sauvetage ou par subrogation, dans la mesure ou
ils ne sont pas considérés comme des actifs ou des passifs distincts
selon les normes comptables internationales telles qu'adoptées par la
Commission en vertu du réglement (CE) n® 1606/2002;

(h) les impots qui sont ou dont on prévoit qu'ils seront appliqués aux
preneurs, ou qui sont nécessaires pour régler les engagements d'as-
surance ou de réassurance.
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Article 29

Evolutions futures attendues de 1'environnement extérieur

Le calcul de la meilleure estimation tient compte des évolutions futures
attendues susceptibles d'avoir une incidence importante sur les entrées et
sorties de trésorerie nécessaires pour régler les engagements d'assurance
et de réassurance sur toute leur durée de vie. A cette fin, les évolutions
futures comprennent les évolutions démographiques, 1égales, médicales,
technologiques, sociales, environnementales et économiques, y compris
l'inflation telle que visée a l'article 78, point 2), de la directive
2009/138/CE.

Article 30

Incertitude des flux de trésorerie

La projection des flux de trésorerie utilisée dans le calcul de la meilleure
estimation tient explicitement ou implicitement compte de toutes les
incertitudes des flux de trésorerie, et notamment de tous les facteurs
suivants:

(a) l'incertitude quant au moment de survenue, a la fréquence et a la
gravité des événements assures;

(b) l'incertitude quant au montant des sinistres, notamment en ce qui
concerne l'inflation de ces montants, et quant au délai nécessaire
pour régler et payer les sinistres;

(¢) l'incertitude quant au montant des dépenses visées a l'article 78,
point 1), de la directive 2009/138/CE;

(d) l'incertitude quant aux évolutions futures attendues visées a l'ar-
ticle 29, dans la mesure ou il est possible d'en tenir compte;

(e) l'incertitude quant au comportement des preneurs;
(f) l'interdépendance de plusieurs facteurs d'incertitude;

(g) le fait que les flux de trésorerie peuvent dépendre de circonstances
antérieures a leur date.

Article 31

Dépenses

1.  La projection des flux de trésorerie utilisée pour calculer la meil-
leure estimation tient compte de toutes les dépenses suivantes, qui se
rapportent aux engagements d'assurance et de réassurance comptabilisés
des entreprises d'assurance et de réassurance et qui sont visées a l'ar-
ticle 78, point 1), de la directive 2009/138/CE:

(a) les charges administratives;
(b) les frais de gestion des investissements;
(c) les frais de gestion des sinistres;

(d) les frais d'acquisition.
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Les frais visés aux points a) a d) tiennent compte des frais généraux
encourus pour la gestion des engagements d'assurance et de réassurance.

2.  Les frais généraux doivent étre imputés d'une maniére réaliste,
objective et cohérente dans la durée aux parties de la meilleure estima-
tion auxquels ils se rapportent.

3. Les dépenses en mati¢re de contrats de réassurance et de véhicules
de titrisation sont prises en compte dans le calcul brut de la meilleure
estimation.

4. Les projections de dépenses sont fondées sur I'hypothése que 1'en-
treprise souscrira de nouveaux contrats a l'avenir.

Article 32

Options contractuelles et garanties financiéres

Lors du calcul de la meilleure estimation, les entreprises d'assurance et
de réassurance tiennent compte de l'ensemble des €léments suivants:

(a) toutes les garanties financiéres et options contractuelles incluses
dans leurs contrats d'assurance et de réassurance;

(b) tous les facteurs susceptibles d'influer sur la probabilité que les
preneurs exerceront les options contractuelles ou réaliseront la
valeur des garanties financiéres.

Article 33

Monnaie de 1'engagement

La meilleure estimation est calculée séparément pour les flux de tréso-
rerie en monnaies différentes.

Article 34
Méthodes de calcul

1.  La meilleure estimation est calculée d'une maniére transparente, de
telle sorte que la méthode de calcul et les résultats qu'elle produit
peuvent étre contrdlés par un expert qualifié.

2. Le choix des méthodes actuarielles et statistiques pour le calcul de
la meilleure estimation est fondé sur la capacité de ces méthodes a
refléter les risques affectant les flux de trésorerie sous-jacents, ainsi
que sur la nature des engagements d'assurance et de réassurance. Les
méthodes actuarielles et statistiques sont cohérentes avec toutes les
données disponibles pour le calcul de la meilleure estimation et les
utilisent toutes.

3. Lorsqu'une méthode de calcul se fonde sur les données relatives a
des contrats groupés, les entreprises d'assurance et de réassurance veil-
lent a ce que le regroupement de contrats crée des groupes de risques
homogenes, qui reflétent de maniére appropriée les risques de chacun
des contrats inclus dans ces groupes.
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4. Les entreprises d'assurance et de réassurance analysent la mesure
dans laquelle la valeur actuelle des flux de trésorerie dépend a la fois de
l'issue attendue d'évolutions et d'événements futurs et de la maniére dont
l'issue effective de certains scénarios pourrait s'écarter de l'issue
attendue.

5. Lorsque la valeur actuelle des flux de trésorerie dépend d'évolu-
tions et d'événements futurs comme visé au paragraphe 4, les entreprises
d'assurance et de réassurance utilisent une méthode de calcul de la
meilleure estimation des flux de trésorerie qui tient compte de ces
relations de dépendance.

Article 35

u isqu ¢ u vi
Groupes de risques homogenes d'engagements d'assurance vie

Les projections des flux de trésorerie utilisées dans le calcul des meil-
leures estimations concernant les engagements d'assurance vie sont
effectuées séparément pour chaque contrat. Lorsqu'un calcul distinct
pour chaque contrat représente une charge indue pour l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance, celle-ci peut regrouper les contrats pour
effectuer ces projections, a condition de satisfaire a I'ensemble des
exigences suivantes:

(a) il n'y a pas de différences significatives dans la nature et la
complexité des risques sous-jacents aux contrats faisant partie d'un
méme groupe;

(b) le regroupement de contrats ne crée pas une image faussée des
risques sous-jacents aux contrats et n'introduit pas de biais dans
leurs coits;

(c) il est probable que le regroupement de contrats produise approxi-
mativement les mémes résultats pour le calcul de la meilleure
estimation qu'un calcul contrat par contrat, en particulier pour ce
qui concerne les garanties financiéres et les options contractuelles
prévues par les contrats.

Article 36

Engagements d'assurance non-vie

1.  La meilleure estimation pour les engagements d'assurance non-vie
est calculée séparément pour la provision pour primes et la provision
pour sinistres a payer.

2. La provision pour primes se rapporte a des sinistres futurs couverts
par des engagements d'assurance et de réassurance entrant dans les
limites du contrat visées a l'article 18. Les projections de flux de tréso-
rerie pour le calcul de la provision pour primes comprennent les pres-
tations, dépenses et primes relatives a ces sinistres.

3. La provision pour sinistres a payer se rapporte a des sinistres qui
se sont déja produits, indépendamment de la question de savoir s'ils ont
été déclarés ou non.

4. Les projections de flux de trésorerie pour le calcul de la provision
pour sinistres a payer comprennent les prestations, dépenses et primes
relatives aux sinistres visés au paragraphe 3.
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Sous-section 4

Marge de risque

Article 37

Calcul de la marge de risque

1. La marge de risque pour le portefeuille global des engagements
d'assurance et de réassurance est calculée comme suit:

RM = CoC - ZLM
=5 (L+r(e+ 1)

ou:
(a) CoC représente le taux de coit du capital;
(b) la somme couvre tous les entiers relatifs, zéro compris;

(c) SCR(t) représente le capital de solvabilité requis visé a l'article 38,
paragraphe 2, aprés t années;

(d) r(t + 1) représente le taux d'intérét sans risque de base pour
'échéance t + 1 années.

Le taux d'intérét sans risque de base r(t + 1) est choisi en fonction de la
monnaie dans laquelle sont établis les états financiers de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance.

2. Lorsqu'elles calculent leur capital de solvabilité requis en utilisant
un modéle interne approuvé et qu'elles déterminent que ce modele est
approprié pour calculer le capital de solvabilité requis visé a l'article 38,
paragraphe 2, pour tout instant de la durée de vie des engagements
d'assurance et de réassurance, les entreprises d'assurance et de réas-
surance utilisent le modéle interne pour calculer les montants SCR (7)
visés au paragraphe 1.

3. Les entreprises d'assurance et de réassurance affectent la marge de
risque pour le portefeuille global d'engagements d'assurance et de réas-
surance aux lignes d'activité visées a l'article 80 de la directive
2009/138/CE. Cette affectation refléte correctement les contributions
des lignes d'activité au capital de solvabilité requis visé a l'article 38,
paragraphe 2, sur la durée de vie du portefeuille global d'engagements
d'assurance ou de réassurance.

Article 38

Entreprise de référence

1. Le calcul de la marge de risque repose sur l'ensemble des hypo-
théses suivantes:

(a) la totalit¢ du portefeuille d'engagements d'assurance et de réas-
surance de l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui calcule
la marge de risque (entreprise d'origine) est reprise par une autre
entreprise d'assurance ou de réassurance (entreprise de référence);
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(b)

(©)

(d)

(©)

89)

9]

(h)

0

(k)

nonobstant le point a), lorsque 'entreprise d'origine exerce simulta-
nément des activités d'assurance vie et non-vie conformément a
l'article 73, paragraphe 5, de la directive 2009/138/CE, le porte-
feuille d'engagements d'assurance se rapportant a des activités d'as-
surance vie et des engagements de réassurance vie, et le portefeuille
d'engagements d'assurance se rapportant a des activités d'assurance
non-vie et des engagements de réassurance non-vie sont repris sépa-
rément par deux entreprises de référence différentes;

le transfert des engagements d'assurance et de réassurance comprend
tous les contrats de réassurance et arrangements avec des véhicules
de titrisation se rapportant a ces engagements;

l'entreprise de référence n'a pas d'engagement d'assurance ou de
réassurance ni de fonds propres avant le transfert;

apres le transfert, I'entreprise de référence n'assume aucun nouvel
engagement d'assurance ou de réassurance;

aprés le transfert, 1'entreprise de référence léve des fonds propres
¢ligibles d'un montant égal au capital de solvabilité requis néces-
saire pour faire face aux engagements d'assurance et de réassurance
sur leur durée de vie;

aprés le transfert, I'entreprise de référence dispose d'actifs dont le
montant est égal a la somme de son capital de solvabilité requis et
des provisions techniques, nette des montants recouvrables au titre
des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation;

1

les actifs sont sélectionnés de maniere a minimiser le capital de
solvabilité requis pour le risque de marché auquel l'entreprise de
référence est exposée;

le capital de solvabilité requis de l'entreprise de référence couvre
tous les risques suivants:

i) le risque de souscription relatif aux activités transférées;

ii) lorsqu'il est important, le risque de marché visé au point h),
autre que le risque de taux d'intérét;

iii) le risque de crédit relatif aux contrats de réassurance, aux arran-
gements avec les véhicules de titrisation, aux intermédiaires, aux
preneurs et a toute autre exposition importante étroitement liée
aux engagements d'assurance et de réassurance;

iv) le risque opérationnel;

la capacité d'absorption des pertes des provisions techniques, visée a
l'article 108 de la directive 2009/138/CE, de l'entreprise de référence
correspond, pour chaque risque, a la capacité d'absorption des pertes
des provisions techniques de l'entreprise d'origine;

il n'y a pas de capacité d'absorption de pertes des imp6ts différés,
telle que visée a l'article 108 de la directive 2009/138/CE, pour
l'entreprise de référence;
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(1) dans le respect des points e) et f), l'entreprise de référence adoptera
de futures décisions de gestion cohérentes avec les futures décisions
de gestion dont la mise en ceuvre est présumée, telles que visées a
l'article 23, de 1'entreprise d'origine.

2. Le capital de solvabilité requis nécessaire pour faire face aux
engagements d'assurance et de réassurance sur leur durée de vie visé
a l'article 77, paragraphe 5, premier alinéa, de la directive 2009/138/CE
est présumé étre égal au capital de solvabilité requis de l'entreprise de
référence, dans le cadre des hypothéses énoncées au paragraphe 1.

3.  Aux fins du paragraphe 1, point i), un risque est considéré comme
important si son incidence sur le calcul de la marge de risque est
susceptible d'influer sur la prise de décision ou le jugement des utilisa-
teurs de cette information, y compris les autorités de controle.

Article 39

Taux du coiit du capital

Le taux du colt du capital visé a l'article 77, paragraphe 5, de la
directive 2009/138/CE est présumé étre égal a 6 %.

Sous-section 5

Calcul des provisions techniques comme un tout

Article 40

Circonstances dans lesquelles les provisions techniques sont a
calculer comme un tout et méthode a utiliser

1.  Aux fins de l'article 77, paragraphe 4, second alinéa, de la direc-
tive 2009/138/CE, la fiabilité est évaluée conformément aux paragraphes
2 et 3 du présent article, et les provisions techniques sont valorisées
conformément au paragraphe 4 du présent article.

2. La réplication de flux de trésorerie est considérée comme fiable
lorsque ces flux de trésorerie sont répliqués en ce qui concerne leur
montant et leur échelonnement dans le temps par rapport a leurs risques
sous-jacents et dans tous les cas de figure possibles. Les flux de tréso-
rerie suivants liés a des engagements d'assurance ou de réassurance ne
peuvent pas étre répliqués de fagon fiable:

(a) les flux de trésorerie liés a des engagements d'assurance ou de
réassurance qui dépendent de la probabilité que les preneurs exer-
ceront des options contractuelles, y compris des droits de cessation
et de rachat;

(b) les flux de trésorerie liés a des engagements d'assurance ou de
réassurance qui dépendent du niveau, de I'évolution tendancielle
ou de la volatilit¢ des taux de mortalité, d'invalidité, de maladie
ou de morbidité;

(c) toutes les dépenses qui seront encourues pour la gestion des enga-
gements d'assurance et de réassurance.
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3. Les instruments financiers sont considérés comme des instruments
financiers pour lesquels il existe une valeur de marché fiable observable
lorsqu'ils sont négociés sur un marché actif, profond, liquide et trans-
parent. Les marchés actifs sont, en outre, conformes a l'article 10, para-
graphe 4.

4.  Les entreprises d'assurance et de réassurance déterminent la valeur
des provisions techniques sur la base du prix de marché des instruments
financiers utilisés pour la réplication.

Sous-section 6

Montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation

Article 41

Dispositions générales

1.  Les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation sont calculés dans les limites des contrats
d'assurance ou de réassurance auxquels ils se rapportent.

2. Les montants recouvrables au titre des véhicules de titrisation, au
titre des contrats de réassurance finite visés a l'article 210 de la directive
2009/138/CE et au titre d'autres contrats de réassurance sont calculés
séparément. Les montants recouvrables au titre d'un véhicule de titrisa-
tion ne dépassent pas l'exposition maximale agrégée de ce véhicule de
titrisation a l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

3. Aux fins du calcul des montants recouvrables au titre des contrats
de réassurance et des véhicules de titrisation, les flux de trésorerie ne
comprennent que les paiements se rapportant aux indemnisations d'évé-
nements assurantiels et aux sinistres non réglés. Les paiements se
rapportant a d'autres événements ou a des sinistres réglés sont compta-
bilisés hors montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
véhicules de titrisation et autres éléments des provisions techniques.
Lorsqu'un dépdt a été effectué pour les flux de trésorerie, les montants
recouvrables sont ajustés en conséquence pour éviter un double
comptage des actifs et des passifs se rapportant au dépot.

4.  Les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation pour les engagements d'assurance non-vie
sont calculés séparément comme suit pour les provisions pour primes et
les provisions pour sinistres a payer:

(a) les flux de trésorerie se rapportant aux provisions pour sinistres a
payer comprennent les paiements d'indemnisation afférents aux
sinistres pris en compte dans les provisions brutes pour sinistres a
payer de l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui cede les
risques;
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(b) les flux de trésorerie se rapportant aux provisions pour primes
comprennent tous les autres paiements.

5. Lorsque les flux de trésorerie de véhicules de titrisation a destina-
tion de l'entreprise d'assurance ou de réassurance ne dépendent pas
directement des sinistres & payer par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance qui ceéde les risques, les montants recouvrables auprés de ces
véhicules de titrisation pour des sinistres futurs ne sont pris en compte
que dans la mesure ou il est possible de vérifier d'une maniere prudente,
fiable et objective que l'inadéquation structurelle entre sinistres et
montants recouvrables n'est pas importante.

Article 42

Ajustement pour défaut de la contrepartie

1.  L'ajustement visant a tenir compte de pertes attendues pour défaut
de la contrepartie, visé¢ a l'article 81 de la directive 2009/138/CE, est
calculé séparément du reste des montants recouvrables.

2. L'ajustement visant a tenir compte des pertes attendues pour défaut
de la contrepartie est calculé comme étant égal a la valeur actuelle
attendue de la variation des flux de trésorerie sous-jacents aux montants
recouvrables aupreés de cette contrepartie qui surviendrait en cas de
défaut de la contrepartie, y compris pour cause d'insolvabilité ou de
litige, & un moment donné. A cette fin, la variation des flux de trésorerie
ne tient pas compte des effets des techniques d'atténuation du risque qui
atténuent le risque de crédit de la contrepartie, autres que celles fondées
sur la détention de siretés. Les techniques d'atténuation du risque non
prises en compte sont comptabilisées séparément sans augmenter le
montant recouvrable au titre des contrats de réassurance et des véhicules
de titrisation.

3. Le calcul visé au paragraphe 2 tient compte des événements de
défaut possibles sur la durée de vie du contrat de réassurance ou de
l'arrangement avec le véhicule de titrisation et de la question de savoir
si, et comment, la probabilit¢ de défaut évolue dans le temps. Il est
effectué séparément par chaque contrepartie et pour chaque ligne d'ac-
tivité. En assurance non-vie, il est également effectué séparément pour
les provisions pour primes et pour les provisions pour sinistres a payer.

4.  La perte moyenne résultant du défaut d'une contrepartie visée a
l'article 81 de la directive 2009/138/CE est évaluée comme étant au
moins égale a 50 % des montants recouvrables, hors ajustement visé
au paragraphe 1, sauf s'il existe une base fiable pour une autre évalua-
tion.

5. La probabilité de défaut d'un véhicule de titrisation est calculée sur
la base du risque de crédit inhérent aux actifs détenus par le véhicule de
titrisation.
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SECTION 4

Courbe des taux sans risque pertinents

Sous-section 1

Dispositions générales

Article 43

Dispositions générales

Les taux de la courbe des taux sans risque de base satisfont a I'ensemble
des critéres suivants:

(a) il doit étre possible pour les entreprises d'assurance et de réas-
surance d'obtenir ces taux en pratique, sans risque;

(b) les taux sont déterminés de maniére fiable sur la base d'instruments
financiers négociés sur un marché profond, liquide et transparent.

Les taux de la courbe des taux sans risque pertinents sont calculés
séparément pour chaque monnaie et chaque échéance, a partir de
toutes les informations et données utiles pour cette devise et cette
échéance. Ils sont déterminés de facon transparente, prudente, fiable,
objective et cohérente dans la durée.

Sous-section 2

Courbe des taux d'intérét sans risque de base

Article 44

Instruments financiers pertinents pour établir les taux d'intérét sans
risque de base

1. Pour chaque monnaie et pour chaque échéance, les taux d'intérét
sans risque de base sont établis a partir des taux des contrats d'échange
(swaps) de taux d'intérét dans cette monnaie, ajustés pour tenir compte
du risque de crédit.

2. Pour chaque devise, pour les échéances pour lesquelles il n'existe
pas de taux de contrats d'échange de taux d'intérét provenant de marchés
financiers profonds, liquides et transparents, les taux d'intérét sans
risque de base sont établis a partir des taux des obligations d'Etat
émises dans cette devise, ajustés pour tenir compte du risque de
crédit des obligations d'Etat, a condition que ces taux proviennent de
marchés financiers profonds, liquides et transparents.

Article 45

Ajustement des taux de contrats d'échange pour tenir compte du
risque de crédit

L'ajustement pour tenir compte du risque de crédit mentionné¢ a I'ar-
ticle 44, paragraphe 1, est déterminé de fagon transparente, prudente,
fiable, objective et cohérente dans la durée. L'ajustement est déterminé
sur la base de la différence entre les taux intégrant le risque de crédit
reflété dans les taux variables des contrats d'échange de taux d'intérét et
les taux des contrats d'échange indexés au jour le jour de méme
échéance, les premiers comme les seconds provenant de marchés finan-
ciers profonds, liquides et transparents. Le calcul de 1'ajustement prend
pour base 50 % de la moyenne de cette différence sur une période d'un
an. L'ajustement n'est pas inférieur a 10 points de base, ni supérieur a 35
points de base.
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Article 46

Extrapolation

1. Les principes appliqués lors de l'extrapolation de la courbe des
taux d'intérét sans risque pertinents sont les mémes pour toutes les
devises. Il en va de méme de la détermination des échéances les plus
longues auxquelles il est possible d'observer les taux d'intérét sur un
marché profond, liquide et transparent, et du mécanisme assurant une
convergence sans a-coups vers le taux a terme ultime.

2. Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance appliquent
l'article 77 quinquies de la directive 2009/138/CE, l'extrapolation est
appliquée aux taux d'intérét sans risque, y compris la correction pour
volatilité visée audit article.

3. Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance appliquent
l'article 77 ter de la directive 2009/138/CE, 1'extrapolation est basée sur
les taux d'intérét sans risque sans ajustement égalisateur. L'ajustement
égalisateur visé a cet article est appliqué aux taux d'intérét sans risque
extrapolés.

Article 47

Taux a terme ultime

1.  Pour chaque monnaie, le taux a terme ultime visé a l'article 46,
paragraphe 1, est stable dans le temps et ne varie qu'en raison de
changements dans les anticipations a long terme. La méthode utilisée
pour établir le taux a terme ultime est clairement spécifiée afin de
permettre la réalisation de calculs de scénarios par les entreprises d'as-
surance et de réassurance. Cette méthode est déterminée de facon trans-
parente, prudente, fiable, objective et cohérente dans la durée.

2. Pour chaque monnaie, le taux a terme ultime tient compte des
anticipations en maticre de taux d'intérét réel a long terme et d'inflation,
a condition que ces anticipations puissent étre établies de fagon fiable
pour cette monnaie. Le taux a terme ultime n'inclut pas une prime de
terme servant a refléter le risque supplémentaire li¢ a la détention d'in-
vestissements de long terme.

Article 48

Courbe des taux sans risque de base des monnaies rattachées a
I'euro

1.  Pour toute monnaie rattachée a l'euro, la courbe des taux sans
risque de base, ajustée en fonction du risque de change, peut étre
utilisée pour le calcul de la meilleure estimation concernant les enga-
gements d'assurance ou de réassurance libellés dans cette monnaie, a
condition que I'ensemble des conditions suivantes soient remplies:

(a) le rattachement garantit que le taux de change entre cette monnaie et
l'euro reste dans une fourchette ne dépassant pas 20 % de la limite
supérieure de la fourchette;
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(b) les situations économiques de la zone euro et sur le territoire de
cette monnaie sont suffisamment semblables pour garantir que les
taux d'intérét de l'euro et de cette monnaie évoluent de fagon
similaire;

(c) l'accord de rattachement garantit que les variations relatives du taux
de change sur une période d'un an ne dépassent pas la fourchette
visée au point a), en cas d'événements extrémes sur le marché
correspondant au niveau de confiance vis¢ a l'article 101, para-
graphe 3, de la directive 2009/138/CE;

(d) T'un des critéres suivants est respecté:

i) cette monnaie participe au mécanisme de taux de change euro-
péen (MCE 1I);

ii) il existe une décision du Conseil reconnaissant 1'accord de ratta-
chement entre cette monnaie et I'euro;

iii) l'accord de rattachement est mis en place par la loi du pays
instituant la monnaie nationale.

Aux fins du point c), les ressources financiéres des parties qui garantis-
sent le rattachement sont prises en considération.

2. L'ajustement pour tenir compte du risque de change est négatif et
correspond au colt de la couverture contre le risque que la valeur, dans
la monnaie rattachée, d'un investissement libellé en euros ne se déprécie
a la suite de variations du taux de change entre l'euro et la monnaie
rattachée. L'ajustement est le méme pour toutes les entreprises d'as-
surance et de réassurance.

Sous-section 3

Correction pour volatilité

Article 49

Portefeuilles de référence

1. Les portefeuilles de référence visés a l'article 77 quinquies, para-
graphes 2 et 4, de la directive 2009/138/CE sont déterminés de fagon
transparente, prudente, fiable, objective et cohérente dans la durée. Les
méthodes appliquées pour déterminer les portefeuilles de référence sont
les mémes pour toutes les monnaies et tous les pays.

2. Pour chaque monnaie et chaque pays, les actifs du portefeuille de
référence sont valorisés conformément a l'article 10, paragraphe 1, et
sont négociés sur des marchés qui, sauf en période de tensions sur la
liquidité, respectent les dispositions de l'article 40, paragraphe 3. Les
instruments financiers négociés sur un marché qui cesse temporairement
de se conformer a l'article 40, paragraphe 3, ne peuvent étre inclus dans
le portefeuille que lorsque l'on s'attend a ce que ce marché respecte a
nouveau les critéres dans un délai raisonnable.

3. Pour chaque monnaie et chaque pays, le portefeuille de référence
d'actifs remplit I'ensemble des conditions suivantes:
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(a) pour chaque monnaie, les actifs sont représentatifs des investis-
sements réalisés dans cette monnaie par les entreprises d'assurance
et de réassurance afin de couvrir la meilleure estimation des enga-
gements d'assurance et de réassurance libellés dans ladite monnaie;
pour chaque pays, les actifs sont représentatifs des investissements
réalisés dans ce pays par les entreprises d'assurance et de réas-
surance afin de couvrir la meilleure estimation des engagements
d'assurance et de réassurance vendus sur le marché de l'assurance
dudit pays et libellés dans sa monnaie;

(b) le cas échéant, le portefeuille est fondé sur des indices pertinents qui
sont facilement accessibles au public, et il existe des criteres, qui
sont publiés, quant a la maniére dont les composantes de ces indices
sont modifiées, et selon quel calendrier;

(c) le portefeuille d'actifs inclut I'ensemble des actifs suivants:
— obligations, titrisations et préts, y compris préts hypothécaires
— fonds propres
— actifs immobiliers

Aux fins des points a) et b), les investissements des entreprises d'as-
surance et de réassurance dans des organismes de placement collectif et
autres investissements structurés sous forme de fonds sont considérés
comme des investissements dans les actifs sous-jacents.

Article 50

Formule applicable pour le calcul de I'écart de taux a la base de la
correction pour volatilité

Pour chaque monnaie et chaque pays, 1'écart de taux d'intérét visé a
l'article 77 quinquies, paragraphes 2 et 4, de la directive 2009/138/CE se
calcule comme suit:

S = Wgoy - MaxX(Sgov; 0) + Weorp * Max(Seorp, 0)
ou:

(a) wgoy représente le rapport entre la valeur des obligations d'Etat
incluses dans le portefeuille d'actifs de référence pour cette
monnaie ou ce pays et la valeur de tous les actifs inclus dans ce
portefeuille de référence;

(b) Sgov représente la moyenne du spread spécifique a la monnaie sur
les obligations d'Etat incluses dans le portefeuille d'actifs de réfé-
rence pour cette monnaie ou ce pays;

(¢) wgoy représente le rapport entre la valeur des obligations autres que
les obligations d'Etat, les préts et les titrisations inclus dans le porte-
feuille d'actifs de référence pour cette monnaie ou ce pays et la
valeur de tous les actifs inclus dans ce portefeuille de référence;

(d) Scorp représente la moyenne du spread spécifique a la monnaie sur
les obligations autres que les obligations d'Etat, les préts et les
titrisations inclus dans le portefeuille d'actifs de référence pour

cette monnaie ou ce pays.
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Aux fins du présent article, on entend par «obligations d'Etat» les
expositions sur les administrations centrales et les banques centrales.

Article 51

Ecart corrigé du risque

La partie de la moyenne du spread spécifique a la monnaie qui est
imputable a une évaluation réaliste des pertes escomptées, du risque
non escompté de crédit ou de tout autre risque, visée a l'article 77
quinquies, paragraphe 3 et 4, de la directive 2009/138/CE est calculée
de la méme maniére que la marge fondamentale visée a l'article 77
quater, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE et a l'article 54 du
présent réglement.

Sous-section 4

Ajustement égalisateur

Article 52

Choc de risque de mortalité

1. Le choc de risque de mortalité visé a l'article 77 ter, paragraphe 1,
point f), de la directive 2009/138/CE correspond au plus défavorable
des deux scénarios suivants en termes d'impact sur les fonds propres de
base:

(a) une hausse permanente soudaine de 15 % des taux de mortalité
utilisés pour le calcul de la meilleure estimation;

(b) une hausse soudaine de 0,15 point de pourcentage des taux de
mortalité (exprimés en pourcentage) qui sont utilisés dans le
calcul des provisions techniques pour refléter I'évolution de la
mortalité au cours des 12 mois & venir.

2. Aux fins du paragraphe 1, la hausse des taux de mortalité ne
s'applique qu'aux contrats d'assurance pour lesquels cette hausse entraine
une augmentation des provisions techniques compte tenu de 1'ensemble
des éléments suivants:

(a) les contrats d'assurance multiples d'un méme assuré peuvent étre
traités comme s'ils n'en constituaient qu'un seul;

(b) lorsque le calcul des provisions techniques repose sur des groupes
de contrats tels que visés a l'article 35, l'identification des contrats
pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de hausse
des taux de mortalité peut également reposer sur ces groupes de
contrats, au lieu des contrats individuels, pour autant que le résultat
ne soit pas sensiblement différent.

3. En ce qui concerne les engagements de réassurance, 1'identification
des contrats pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas
de hausse des taux de mortalité ne s'applique qu'aux contrats d'assurance
sous-jacents et elle est effectuée conformément au paragraphe 2.
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Article 53

Calcul de l'ajustement égalisateur

1. Aux fins du calcul visé a l'article 77 quater, paragraphe 1, point a),
de la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance et de réas-
surance ne prennent en considération que les actifs assignés dont les
flux de trésorerie escomptés doivent répliquer les flux de trésorerie du
portefeuille d'engagements d'assurance ou de réassurance, a 'exclusion
de tout actif supplémentaire. Par «flux de trésorerie escompté» d'un
actif, on entend le flux de trésorerie de l'actif, corrigé pour tenir
compte de la probabilité de défaut de l'actif qui correspond a 1'élément
de la marge fondamentale visé a l'article 77 quater, paragraphe 2,
point a) i), de la directive 2009/138/CE, ou, lorsqu'aucune marge de
crédit fiable ne peut étre tirée des statistiques de défaut, la fraction de la
moyenne a long terme de la marge par rapport au taux d'intérét sans
risque visée a l'article 77 quater, paragraphe 2, points b) et c), de ladite
directive.

2. La déduction de la marge fondamentale visée a l'article 77 quater,
paragraphe 1, point b), de la directive 2009/138/CE du résultat du calcul
visé¢ a l'article 77 quater, paragraphe 1, point a), de ladite directive,
contient uniquement la fraction de la marge fondamentale qui n'a pas
déja été reflétée dans l'ajustement des flux de trésorerie du portefeuille
assigné d'actifs, comme indiqué au paragraphe 1 du présent article.

Article 54

Calcul de la marge fondamentale

1. La marge fondamentale visée & l'article 77 quater, paragraphe 2,
est calculée de facon transparente, prudente, fiable, objective et cohé-
rente dans la durée, le cas échéant sur la base d'indices pertinents. Les
méthodes utilisées pour déterminer la marge fondamentale d'une obli-
gation sont les mémes pour toutes les monnaies et tous les pays mais
peuvent différer selon qu'il s'agit d'obligations d'Etat ou d'autres
obligations.

2. Le calcul de la marge de crédit visé a l'article 77 quater, para-
graphe 2, point a) i), de la directive 2009/138/CE est fondé sur 1'hypo-
thése qu'en cas de défaut, 30 % de la valeur de marché peut étre
recouvrée.

3. La moyenne a long terme visée a l'article 77 quater, paragraphe 2,
points b) et c¢), de la directive 2009/138/CE repose sur des données
relatives aux 30 derniéres années. Lorsqu'une partie de ces données
n'est pas disponible, elle est remplacée par des données construites.
Les données construites sont basées sur les données disponibles et
fiables concernant les 30 derni¢res années. Les données qui ne sont
pas fiables sont remplacées par des données construites suivant cette
méthode. Les données construites reposent sur des hypothéses
prudentes.

4.  La perte attendue visée a l'article 77 quater, paragraphe 2, point a)
ii), de la directive 2009/138/CE correspond a la perte, pondérée par sa
probabilité, de l'entreprise d'assurance ou de réassurance lorsque l'actif
est rétrogradé a un échelon de qualité du crédit inférieur et est remplacé
immédiatement aprés. Le calcul de la perte attendue est fondé sur 1'hy-
pothése que l'actif de remplacement répond a tous les critéres suivants:
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(a) l'actif de remplacement a le méme échelonnement de flux de tréso-
rerie que l'actif remplacé avant sa dégradation;

(b) l'actif de remplacement appartient a la méme classe d'actifs que
l'actif remplacé,;

(c) l'actif de remplacement se situe au méme échelon de qualité du
crédit que l'actif remplacé avant sa dégradation, ou a un échelon
supérieur.

SECTION 5

Lignes d'activité

Article 55
Lignes d'activité
1.  Les lignes d'activit¢ visées a l'article 80 de la directive

2009/138/CE sont celles qui sont énumérées a l'annexe I du présent
réglement.

2. L'assignation d'un engagement d'assurance ou de réassurance a une
ligne d'activité refléte la nature des risques relatifs a cet engagement. La
forme juridique de l'engagement n'est pas nécessairement déterminante
pour la nature du risque.

3. A condition que la base technique soit conforme a la nature des
risques relatifs a l'engagement, les engagements d'assurance santé
exercés sur une base technique similaire a celle de l'assurance vie
sont assignés aux lignes d'activité de 1'assurance vie, et les engagements
d'assurance santé exercés sur une base technique similaire a celle de
l'assurance non-vie sont assignés aux lignes d'activité de l'assurance

non-vie.

4. Lorsque les engagements d'assurance découlant des opérations
visées a l'article 2, paragraphe 3, point b), de la directive 2009/138/CE
ne peuvent étre clairement assignés aux lignes d'activité énumérées a
l'annexe I du présent réglement en fonction de leur nature, ils sont
inclus dans la ligne d'activité 32 visée dans ladite annexe.

5. Lorsqu'un contrat d'assurance ou de réassurance couvre des risques
qui relévent pour certains de l'assurance vie et pour d'autres de l'as-
surance non-vie, les engagements d'assurance ou de réassurance sont
scindés en une partie vie et une partie non-vie.

6.  Lorsqu'un contrat d'assurance ou de réassurance couvre des risques
relevant de plusieurs lignes d'activité visées a l'annexe I du présent
réglement, les engagements d'assurance ou de réassurance sont, dans la
mesure du possible, scindés selon les lignes d'activité en question.

7. Lorsqu'un contrat d'assurance ou de réassurance englobe des enga-
gements d'assurance ou de réassurance santé et des engagements d'as-
surance ou de réassurance autres, ces engagements sont, autant que
possible, scindés.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 74

SECTION 6

Proportionnalité et simplifications

Article 56

Proportionnalité

1. Pour calculer les provisions techniques, les entreprises d'assurance
et de réassurance utilisent des méthodes qui sont proportionnées a la
nature, a l'ampleur et a la complexité des risques inhérents a leurs
engagements d'assurance et de réassurance.

2. Pour déterminer si une méthode de calcul des provisions tech-
niques est proportionnée, les entreprises d'assurance et de réassurance
procedent a une analyse qui inclut:

(a) une évaluation de la nature, de I'ampleur et de la complexité des
risques inhérents a leurs engagements d'assurance et de réassurance;

(b) une évaluation qualitative ou quantitative de 1'erreur introduite dans
les résultats de cette méthode par tout écart entre:

i) les hypothéses qui sous-tendent la méthode en ce qui concerne
les risques; et

i) les résultats de 1'évaluation visée au point a).

3. L'évaluation mentionnée au paragraphe 2, point a), inclut l'en-
semble des risques qui affectent le montant, le calendrier ou la valeur
des entrées et sorties de trésorerie nécessaires pour faire face aux enga-
gements d'assurance et de réassurance pendant toute la durée de ceux-ci.
Aux fins du calcul de la marge de risque, 1'évaluation inclut 1'ensemble
des risques visés a l'article 38, paragraphe 1, point i), pendant toute la
durée des engagements d'assurance et de réassurance correspondants.
L'évaluation se limite aux risques qui sont pertinents pour la partie du
calcul des provisions techniques a laquelle la méthode est appliquée.

4. Une méthode doit étre considérée comme disproportionnée par
rapport a la nature, a 'ampleur et a la complexité des risques, si l'erreur
mentionnée au paragraphe 2, point b), conduit & une mauvaise estima-
tion des provisions techniques ou de leurs composantes, susceptibles
d'influer sur la prise de décision ou le jugement de l'utilisateur auquel
est destinée l'information relative a la valeur des provisions techniques,
a moins que l'une des conditions suivantes ne soit remplie:

(a) aucune autre méthode présentant une erreur plus faible n'est disponi-
ble, et la méthode ne risque pas d'aboutir & une sous-estimation du
montant des provisions techniques;

(b) la méthode aboutit 2 un montant de provisions techniques de l'en-
treprise d'assurance ou de réassurance qui est supérieur au montant
qui résulterait de I'utilisation d'une méthode proportionnée, et la
méthode utilisée n'entraine pas une sous-estimation du risque inhé-
rent aux engagements d'assurance et de réassurance auxquels elle
s'applique.
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Article 57

Calcul simplifié des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation.

1.  Sans préjudice de l'article 56 du présent réglement, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer les montants recouvrables
au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, avant
ajustement de ces montants pour tenir compte de la perte anticipée pour
défaut de la contrepartie, comme étant €égaux a la différence entre:

(a) la meilleure estimation calculée brute, comme indiqué a l'article 77,
paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE; et

(b) la meilleure estimation aprés prise en compte des montants recou-
vrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, sans ajustement pour tenir compte de la perte anticipée
pour défaut de la contrepartie (meilleure estimation nette sans ajus-
tement), calculée conformément au paragraphe 2.

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent utiliser des
méthodes pour calculer la meilleure estimation nette sans ajustement a
partir de la meilleure estimation brute sans projection explicite des flux
de trésorerie qui sous-tendent les montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation. Les entreprises
d'assurance et de réassurance calculent la meilleure estimation nette sans
ajustement sur la base de groupes de risques homogenes. Chacun de ces
groupes de risques homogénes ne couvre pas plus d'un contrat de réas-
surance ou d'un véhicule de titrisation, a moins que ces contrats de
réassurance ou véhicules de titrisation ne fournissent un transfert de
risques homogeénes.

Article 58

Calcul simplifié de la marge de risque

Sans préjudice de l'article 56, les entreprises d'assurance et de réas-
surance peuvent utiliser des méthodes simplifiées pour calculer la
marge de risque, qui peuvent revétir l'une ou plusieurs des formes
suivantes:

(a) méthodes faisant appel a des approximations des montants repré-
sentés par le terme SCR(?) visé a l'article 37, paragraphe 1;

(b) méthodes estimant approximativement la somme actualisée des
montants représentés par le terme SCR(?) visé a l'article 37, para-
graphe 1, sans calculer séparément chacun de ces montants.
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Article 59

Calculs de la marge de risque au cours de l'exercice

Sans préjudice de l'article 56, les entreprises d'assurance et de réas-
surance peuvent établir la marge de risque pour les calculs qui
doivent étre effectués tous les trimestres a partir du résultat d'un
calcul précédent de cette marge, sans appliquer expressément la
formule visée a l'article 37, paragraphe 1.

Article 60

Calcul simplifié de la meilleure estimation des engagements
d'assurance au moyen d'un mécanisme d'ajustement des primes

Sans préjudice de l'article 56, les entreprises d'assurance et de réas-
surance peuvent calculer la meilleure estimation des engagements d'as-
surance vie munis d'un dispositif par lequel l'entreprise d'assurance a le
droit ou l'obligation d'ajuster les primes futures d'un contrat d'assurance
pour tenir compte des changements importants dans le niveau attendu
des sinistres et des dépenses (mécanisme d'ajustement des primes) en
utilisant des projections des flux de trésorerie qui supposent que le
niveau des sinistres et des dépenses évolue en paralléle avec les ajus-
tements des primes et qui se traduisent par un flux de trésorerie net égal
a zéro, a condition que l'ensemble des conditions suivantes soient
remplies:

(a) le mécanisme d'ajustement des primes compense pleinement et en
temps utile l'entreprise d'assurance pour toute augmentation du
niveau des sinistres et des dépenses;

(b) le calcul n'entraine pas une sous-estimation de la meilleure
estimation;

(c¢) le calcul n'entraine pas une sous-estimation du risque inhérent a ces
engagements d'assurance.

Article 61

Calcul simplifié de I'ajustement pour défaut de la contrepartie

Sans préjudice de l'article 56 du présent réglement, les entreprises d'as-
surance et de réassurance peuvent calculer de la maniére suivante I'ajus-
tement visant a tenir compte des pertes probables pour défaut de la
contrepartie, visées a l'article 81 de la directive 2009/138/CE, en ce
qui concerne une contrepartie et un groupe de risques homogénes
donnés:

PD

Adjcp = — e
djcp max(0,5 )

* Durmod * BEyec; 0)

ou:

(a) PD représente la probabilité¢ de défaut de cette contrepartie au cours
des 12 prochains mois;

(b) Dury,q représente la duration modifiée des montants recouvrables
au titre des contrats de réassurance passés avec cette contrepartie
relevant de ce groupe de risques homogenes;
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(c) BE,.. représente les montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance passés avec cette contrepartie relevant de ce groupe de
risques homogenes.

CHAPITRE 1V

FONDS PROPRES

SECTION 1

Détermination des fonds propres

Sous-section 1

Approbation des fonds propres auxiliaires par
les autorités de controle

Article 62

Evaluation de la demande

1.  Aux fins de I'évaluation visée a l'article 90, paragraphe 4, de la
directive 2009/138/CE, les autorités de contrdle tiennent compte de
I'ensemble des €éléments suivants:

(a) l'efficacité juridique et le caractére exécutoire des termes de 'enga-
gement sur tous les territoires concernés;

(b) les termes contractuels de 1'accord que l'entreprise d'assurance ou de
réassurance a conclu ou conclura avec les contreparties pour le
versement de fonds;

(c) le cas échéant, l'acte constitutif ou les statuts de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance;

(d) si l'entreprise d'assurance ou de réassurance dispose de procédures
pour informer les autorités de controle de toute modification future,
susceptible d'avoir pour effet de réduire la capacité d'absorption des
pertes de I'élément de fonds propres auxiliaires, qui serait apportée a
l'un des éléments suivants:

i) la structure ou les termes contractuels de 1'accord;
ii) le statut des contreparties concernées;
iii) la possibilité de récupérer 1'é1ément de fonds propres auxiliaires.

2. Les autorités de controle évaluent également si l'article 90 de la
directive 2009/138/CE est respecté au regard de 1'éventail des circons-
tances dans lesquelles 1'¢lément de fonds propres auxiliaires peut étre
appelé pour absorber des pertes.

3.  Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance demande l'ap-
probation d'une méthode de détermination du montant de chaque
¢élément de fonds propres auxiliaires, les autorités de contrdle évaluent
si la procédure appliquée par I'entreprise pour valider cette méthode a
intervalles réguliers permet de garantir que les résultats que celle-ci
produit reflétent en permanence la capacité d'absorption des pertes de
I'é1ément.
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4. Outre les exigences énoncées aux paragraphes 1 a 3, les autorités
de contrdle évaluent la demande d'approbation des fonds propres auxi-
liaires sur la base des critéres énoncés aux articles 63, 64 et 65.

Article 63

Evaluation de la demande — Statut des contreparties

1.  Aux fins de I'évaluation de la capacité des contreparties a payer
visée a l'article 90, paragraphe 4, point a), de la directive 2009/138/CE,
les autorités de contréle tiennent compte de l'ensemble des éléments
suivants:

(a) le risque de défaut des contreparties;

(b) le risque d'un défaut lié a un retard dans le respect, par les contre-
parties, de leur engagement en rapport avec I'élément de fonds
propres auxiliaires.

2. En ce qui concerne le paragraphe 1, point a), les autorités de
contrdle évaluent le risque de défaut des contreparties en déterminant
leur probabilité de défaut et la perte en cas de défaut, compte tenu de
I'ensemble des critéres suivants:

(a) la qualité de crédit des contreparties, pour autant que celle-ci refléte
adéquatement leur capacité a respecter leur engagement en rapport
avec l'élément de fonds propres auxiliaires;

(b) I'existence, réelle ou prévisible, d'obstacles pratiques ou juridiques
au respect, par les contreparties, de leur engagement en rapport avec
'élément de fonds propres auxiliaires;

(c) si les contreparties sont soumises a des exigences légales ou régle-
mentaires réduisant leur capacité a honorer leur engagement en
rapport avec 1'élément de fonds propres auxiliaires;

(d) si la forme juridique des contreparties est susceptible de les empé-
cher d'honorer leur engagement en rapport avec I'élément de fonds
propres auxiliaires;

(e) si les contreparties sont soumises a d'autres expositions réduisant
leur capacité a honorer leur engagement en rapport avec 1'élément
de fonds propres auxiliaires;

(f) si les termes contractuels de l'accord conclu avec les contreparties
concernant leur engagement en rapport avec l'élément de fonds
propres auxiliaires prévoient la possibilité pour ces contreparties,
en vertu dun quelconque droit applicable, de compenser les
montants qu'elles doivent a l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance avec des montants qui leur sont dus par cette entreprise.
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3. En ce qui concerne le paragraphe 1, point b), les autorités de
controle évaluent la position de liquidité des contreparties, compte
tenu de l'ensemble des critéres suivants:

(a) l'existence, réelle ou prévisible, d'obstacles pratiques ou juridiques a
la capacité des contreparties a honorer rapidement leur engagement
en rapport avec 1'¢lément de fonds propres auxiliaires;

(b) si les contreparties sont soumises a des exigences légales ou régle-
mentaires susceptibles de réduire leur capacité a honorer rapidement
leur engagement en rapport avec 1'élément de fonds propres
auxiliaires;

(c) si la forme juridique des contreparties est susceptible de les empé-
cher d'honorer rapidement leur engagement en rapport avec 1'élé-
ment de fonds propres auxiliaires.

4. Aux fins de I'évaluation de la disposition des contreparties a payer
visée a l'article 90, paragraphe 4, point a), de la directive 2009/138/CE,
les autorités de controle tiennent compte de l'ensemble des éléments
suivants:

(a) 1'éventail des circonstances dans lesquelles 1'élément de fonds
propres auxiliaires peut étre appelé pour absorber des pertes;

(b) s'il existe des incitations ou des désincitations susceptibles d'affecter
la disposition des contreparties a honorer leur engagement en
rapport avec 1'élément de fonds propres auxiliaires;

(c) si des opérations passées entre les contreparties et I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance, y compris le respect, par les contrepar-
ties, d'engagements qu'elles avaient pris en rapport avec des
¢léments de fonds propres auxiliaires, donnent une indication de
leur disposition a honorer leur engagement actuel en rapport avec
1'é1ément de fonds propres auxiliaires.

5. Lorsqu'elles évaluent la capacité et la disposition des contreparties
a payer, les autorités de contréle tiennent compte de tout autre facteur
affectant le statut des contreparties, y compris, s'il y a lieu, du modé¢le
d'entreprise de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

6.  Lorsqu'un élément de fonds propres auxiliaires concerne un groupe
de contreparties, les autorités de controle et I'entreprise d'assurance ou
de réassurance peuvent évaluer le statut du groupe de contreparties
comme s'il s'agissait d'une seule contrepartie, pour autant que l'ensemble
des conditions suivantes soient remplies:

(a) considérées individuellement, les contreparties ne sont pas
importantes;

(b) les contreparties figurant dans ce groupe sont suffisamment homo-
genes;
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(c) 1'évaluation du groupe de contreparties n'aboutit pas a une suresti-
mation de la capacité et de la disposition a payer des contreparties
dont est composé ce groupe.

7.  Une contrepartie est considérée comme importante lorsqu'il est
probable que son statut ait un effet significatif sur 'évaluation de la
capacité et de la disposition a payer du groupe de contreparties.

Article 64

Evaluation de la demande — Possibilité de récupérer les fonds

Aux fins de 1'évaluation de la possibilité de récupérer les fonds visée a
l'article 90, paragraphe 4, point b), de la directive 2009/138/CE, les
autorités de contréle tiennent compte de l'ensemble des éléments
suivants:

(a) si la possibilité de récupérer les fonds est accrue du fait de la
disponibilité¢ d'une sireté ou d'un accord analogue satisfaisant aux
dispositions des articles 209 a 214;

(b) l'existence, réelle ou prévisible, d'obstacles pratiques ou juridiques a
la possibilité de récupérer les fonds;

(c) l'existence éventuelle d'exigences 1égales ou réglementaires affectant
la possibilité de récupérer les fonds;

(d) la capacit¢ de l'entreprise d'assurance ou de réassurance a
contraindre les contreparties a honorer leur engagement en rapport
avec I'élément de fonds propres auxiliaires.

Article 65

Evaluation de la demande — Informations sur l'issue des appels
émis dans le passé

Aux fins de I'évaluation des informations sur l'issue des appels émis
dans le passé visée a l'article 90, paragraphe 4, point c), de la directive
2009/138/CE, les autorités de contrdle tiennent compte de l'ensemble
des ¢léments suivants:

(a) si l'entreprise d'assurance ou de réassurance a émis dans le passé des
appels auprés des mémes contrepartiecs ou de contreparties
analogues, dans les mémes circonstances ou des circonstances
analogues;

(b) si les informations considérées sont fiables et pertinentes en ce qui
concerne l'issue attendue de futurs appels.

Article 66

Spécification du montant, par rapport 2 un montant illimité de
fonds propres auxiliaires

1. Les autorités de contrdle n'approuvent pas un montant illimité de
fonds propres auxiliaires.

2. Lorsque les autorités de contrdle approuvent un montant de fonds
propres auxiliaires, leur décision spécifie si le montant approuvé corres-
pond au montant demand¢ par 1'entreprise d'assurance ou de réassurance
ou est inférieur.
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Article 67

Spécification du montant et du calendrier, dans le cadre de
I'approbation d'une méthode

Lorsque les autorités de contréle approuvent une méthode de détermi-
nation du montant de chaque ¢élément de fonds propres auxiliaires, leur
décision spécifie I'ensemble des éléments suivants:

(a) le montant initial de 1'élément de fonds propres auxiliaires tel qu'il a
été calculé en application de cette méthode a la date a laquelle
celle-ci a été approuvée;

(b) la fréquence minimale a laquelle le montant de 1'élément de fonds
propres auxiliaires doit étre recalculé en application de cette
méthode, lorsque cette fréquence est plus qu'annuelle, et les
raisons de cette fréquence;

(¢) la période pour laquelle le calcul du montant de I'élément de fonds
propres auxiliaires en application de cette méthode est autorisé.

Sous-section 2

Traitement des participations dans la
détermination des fonds propres

Article 68

Traitement des participations dans la détermination des fonds
propres de base

1.  Aux fins de la détermination des fonds propres de base des entre-
prises d'assurance et de réassurance, les fonds propres de base, tels que
visés a l'article 88 de la directive 2009/138/CE, sont diminués de la
valeur totale des participations détenues dans des établissements de
crédit ou des établissements financiers, telles que visées a l'article 92,
paragraphe 2, de cette directive, qui dépasse 10 % de la valeur des
¢éléments visés a l'article 69, point a), 1), ii)), iv) et vi).

2. Aux fins de la détermination des fonds propres de base des entre-
prises d'assurance et de réassurance, les fonds propres de base, tels que
visés a l'article 88 de la directive 2009/138/CE, sont diminués de la
fraction de la valeur de I'ensemble des participations détenues dans des
établissements de crédit ou des établissements financiers, telles que
visées a l'article 92, paragraphe 2, de cette directive, qui dépasse
10 % de la valeur des éléments visés a l'article 69, point a), i), ii)),
iv) et vi).

3. Nonobstant les paragraphes 1 et 2, les entreprises d'assurance et de
réassurance ne déduisent pas les participations stratégiques, telles que
visées a l'article 171, qui sont prises en compte dans le calcul de la
solvabilité du groupe sur la base de la méthode n° 1 exposée a I'an-
nexe I de la directive 2002/87/CE ou sur la base de la premiere méthode
exposée a l'article 230 de la directive 2009/138/CE.

4. Les déductions prévues au paragraphe 2 sont appliquées au prorata
a toutes les participations visées dans ce paragraphe.
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5. Les déductions prévues aux paragraphes 1 et 2 sont effectuées
comme suit au niveau de fonds propres ou la participation a augmenté
les fonds propres de l'entreprise lice:

(a) les avoirs en fonds propres de base de catégorie 1 d'établissements
de crédit et d'établissements financiers sont déduits des éléments
visés a l'article 69, points a) i), a) ii), a) iv) et a) vi);

(b) les avoirs en instruments de fonds propres additionnels de catégorie
1 d'établissements de crédit et d'établissements financiers sont
déduits des éléments visés a l'article 69, point a), iii) et v), et
point b);

(c) les avoirs en instruments de fonds propres de catégorie 2 d'établis-
sements de crédit et d'établissements financiers sont déduits des
¢léments de fonds propres de base visés a l'article 72.

SECTION 2

Classement des fonds propres

Article 69

Fonds propres de base de niveau 1 — Liste des éléments de fonds
propres

Les ¢éléments de fonds propres de base suivants sont réputés présenter,
en substance, les caractéristiques exposées a l'article 93, paragraphe 1,
points a) et b), de la directive 2009/138/CE, compte tenu des facteurs
visés a l'article 93, paragraphe 2, de cette directive, et sont classés au
niveau 1, lorsqu'ils présentent toutes les caractéristiques exposées a
l'article 71:

(a) la partie de l'excédent des actifs par rapport aux passifs, valorisés
conformément a l'article 75 et au chapitre VI, section 2, de la
directive 2009/138/CE, qui se compose des éléments suivants:

i) le capital en actions ordinaires libéré et le compte de primes
d'émission lié;

ii) pour les mutuelles et les entreprises de type mutuel, le fonds
initial, les cotisations des membres ou 1'élément de fonds
propres de base équivalent, libérés;

iii) les comptes mutualistes subordonnés et libérés;

iv) les fonds excédentaires qui ne sont pas considérés comme des
engagements d'assurance et de réassurance conformément a l'ar-
ticle 91, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE;

v) les actions privilégiées libérées et le compte de primes d'émis-
sion lié;

vi) une réserve de réconciliation;

(b) les passifs subordonnés libérés, valorisés conformément a l'article 75
de la directive 2009/138/CE.
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Article 70

Réserve de réconciliation

1. La réserve de réconciliation visée a l'article 69, point a), vi), est
égale au montant total de l'excédent des actifs par rapport aux passifs,
diminué de l'ensemble des éléments suivants:

(a) le montant de ses propres actions que détient 1'entreprise d'assurance
ou de réassurance;

(b) les dividendes, distributions et charges prévisibles;

(c) les éléments de fonds propres de base visés a l'article 69, point a), i)
a v), a l'article 72, point a), et a l'article 76, point a);

(d) les ¢léments de fonds propres de base non visés a l'article 69,
point a), i) a v), a l'article 72, point a), et a l'article 76, point a),
qui ont été approuvés par les autorités de controle conformément a
l'article 79;

(e) les éléments de fonds propres restreints remplissant 1'une des condi-
tions suivantes:

i) ils dépassent le montant notionnel du capital de solvabilité requis
dans le cas de portefeuilles sous ajustement égalisateur et de
fonds cantonnés, déterminés conformément a l'article 81, para-
graphe 1;

ii) ils sont déduits en vertu de l'article 81, paragraphe 2;

(f) le montant des participations détenues dans des établissements de
crédit et des établissements financiers visées a l'article 92, para-
graphe 2, de la directive 2009/138/CE, déduit conformément a 1'ar-
ticle 68, dans la mesure ou ce montant n'est pas déja inclus dans les
points a) a e).

2. L'excédent des actifs par rapport aux passifs visé au paragraphe 1
inclut le montant correspondant au bénéfice attendu inclus dans les
primes futures prévu a l'article 260, paragraphe 2.

3.  Déterminer si, et dans quelle mesure, la réserve de réconciliation
présente les caractéristiques exposées a l'article 71 ne se limite pas a
apprécier les caractéristiques des actifs et des passifs entrant dans le
calcul de l'excédent des actifs par rapport aux passifs, ni les éléments
sous-jacents dans les états financiers de l'entreprise.

Article 71

Fonds propres de base de niveau 1 — Caractéristiques déterminant
le classement

1. Les caractéristiques visées a l'article 69 sont les suivantes:
(a) 1'¢lément de fonds propres de base:

i) dans le cas des ¢léments visés a l'article 69, point a), i) et ii),
occupe un rang inférieur a toutes les autres créances en cas de
liquidation de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;
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(b)

(©)

(d)

(e)

6

ii) dans le cas des éléments visés a l'article 69, point a), iii) et v),
et point b), occupe le méme rang ou un rang supérieur aux
¢éléments visés a l'article 69, point a), i) et ii), mais un rang
inférieur aux éléments énumérés aux articles 72 et 76 qui
présentent respectivement les caractéristiques exposées aux arti-
cles 73 et 77, ainsi qu'un rang inférieur aux créances de l'en-
semble des preneurs et bénéficiaires et des créanciers non subor-
donnés;

1'élément de fonds propres de base ne comprend pas de caractéris-
tiques susceptibles de causer l'insolvabilit¢ de I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance ou d'accélérer le processus qui la condui-
rait a l'insolvabilité;

'élément de fonds propres de base est immédiatement disponible
pour absorber des pertes;

I'élément de fonds propres de base permet d'absorber des pertes au
moins dans le cas ou le capital de solvabilité requis n'est pas
respecté, et il ne fait pas obstacle a la recapitalisation de I'entreprise
d'assurance ou de réassurance;

dans le cas des éléments visés a l'article 69, point a), iii) et v), et
point b), I'¢lément de fonds propres de base intégre 1'un des méca-
nismes suivants d'absorption des pertes sur le principal, qui doit se
déclencher lors de 1'événement déclencheur visé au paragraphe 8:

i) une réduction du montant nominal ou du principal de 1'élément
de fonds propres de base, conformément au paragraphe 5;

ii) la conversion automatique de I'élément de fonds propres de
base en un élément de fonds propres de base visé a l'article 69,
point a), i) ou ii), conformément au paragraphe 6;

iii) un mécanisme d'absorption des pertes sur le principal permet-
tant d'atteindre un résultat équivalent a celui des mécanismes
d'absorption des pertes sur le principal prévus aux points i) ou
i);

\

I'¢lément de fonds propres de base satisfait a l'un des criteres
suivants:

i) dans le cas des éléments visés a l'article 69, point a), i) et ii), il
n'a pas de date d'échéance ou, lorsque I'entreprise d'assurance ou
de réassurance a une échéance fixe, il a la méme échéance que
l'entreprise;
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9]

(h)

)

(k)

ii) dans le cas des éléments visés a l'article 69, point a), iii) et v),
et point b), il n'a pas de date d'échéance. La premiére occasion
contractuelle de rembourser ou de racheter 1'élément de fonds
propres de base ne se produit pas avant cing ans a compter de la
date d'émission;

dans le cas des éléments visés a l'article 69, point a), iii) et v), et
point b), I'é¢lément de fonds propres de base n'est remboursable ou
rachetable que dans la période comprise entre cinq et dix ans
suivant la date d'émission, lorsque I'entreprise dépasse son capital
de solvabilité requis d'une marge appropriée compte tenu de sa
position de solvabilité, et notamment de son plan de gestion du
capital & moyen terme;

dans le cas des ¢léments visés a l'article 69, point a), 1), ii), iii) et
v), et point b), I'élément de fonds propres de base n'est rembour-
sable ou rachetable qu'au choix de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance, et son remboursement ou son rachat est soumis a
l'autorisation préalable des autorités de controle;

dans le cas des ¢léments visés a l'article 69, point a), i), ii), iii) et
v), et point b), 1'élément de fonds propres de base ne comporte
aucune incitation a le rembourser ou a le racheter qui accroisse la
probabilité que I'entreprise d'assurance ou de réassurance le
rembourse ou le rachéte lorsqu'elle en a la faculté;

dans le cas des ¢léments visés a l'article 69, point a), 1), ii), iii) et
v), et point b), 1'élément de fonds propres de base prévoit la
suspension de son remboursement ou de son rachat, lorsque le
capital de solvabilité requis n'est pas respecté ou que ce rembour-
sement ou ce rachat entrainerait un tel non-respect, jusqu'a ce que
l'entreprise d'assurance ou de réassurance respecte son capital de
solvabilité requis et que le remboursement ou le rachat ne soit plus
susceptible d'entrainer un tel non-respect;

nonobstant le point j), I'¢lément de fonds propres de base n'est
remboursable ou rachetable, lorsque le capital de solvabilité
requis n'est pas respecté ou que le remboursement ou le rachat
de 1'¢lément de fonds propres de base entrainerait un tel
non-respect, que sous réserve que l'ensemble des conditions
suivantes soient remplies:

i) les autorités de controle ont exceptionnellement accepté que le
remboursement ou le rachat de 1'é1ément ne soit pas suspendu;

i) 1'élément est échangé contre, ou converti en un autre ¢lément
de fonds propres de niveau 1 de qualité au moins égale;

iii) le minimum de capital requis est respecté apres le rembourse-
ment ou le rachat;
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(1) 1'¢lément de fonds propres de base satisfait a l'un des critéres
suivants:

i) dans le cas des €léments visés a l'article 69, point a), i) et ii), les
dispositions l1égales ou contractuelles régissant I'élément de fonds
propres de base, ou la législation nationale, autorisent l'annula-
tion des distributions en rapport avec cet élément lorsque le
capital de solvabilité requis n'est pas respecté ou que ces distri-
butions entraineraient un tel non-respect, jusqu'a ce que l'entre-
prise d'assurance ou de réassurance respecte son capital de solva-
bilité requis et que les distributions ne soient plus susceptibles
d'entrainer un tel non-respect;

i) dans le cas des éléments vis€s a l'article 69, point a), iii) et v), et
point b), les dispositions contractuelles régissant 1'élément de
fonds propres de base autorisent l'annulation des distributions
en rapport avec cet élément, lorsque le capital de solvabilité
requis n'est pas respecté ou que ces distributions entraineraient
un tel non-respect, jusqu'a ce que l'entreprise d'assurance ou de
réassurance respecte son capital de solvabilité requis et que les
distributions ne soient plus susceptibles d'entrainer un tel
non-respect;

(m) 1'¢lément de fonds propres de base ne permet de distribution,
lorsque le capital de solvabilité requis n'est pas respecté ou
qu'une distribution en rapport avec cet élément entrainerait un tel
non-respect, que sous réserve que l'ensemble des conditions
suivantes soient remplies:

i) les autorités de contrdle ont exceptionnellement accepté que la
distribution ne soit pas annulée;

ii) la distribution n'affaiblit pas davantage la position de solvabilité
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

iii) le minimum de capital requis est respecté apres la distribution;

(n) dans le cas des éléments visés a l'article 69, point a), i), ii), iii) et
v), et point b), 1'élément de fonds propres de base laisse a l'entre-
prise d'assurance ou de réassurance une liberté totale sur les distri-
butions en rapport avec cet ¢lément;

(o) 1'¢lément de fonds propres de base n'est grevé d'aucune charge et
n'est pas li¢ a une autre transaction dont la prise en compte en
concomitance avec 1'élément de fonds propres de base pourrait
avoir pour conséquence la non-conformité de cet élément a 1'ar-
ticle 94, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE.

2. Aux fins du présent article, 1'échange ou la conversion d'un
¢élément de fonds propres de base en un autre élément de fonds
propres de base de niveau 1, ou le remboursement ou le rachat d'un
élément de fonds propres de base de niveau 1 a partir du produit de
I'émission d'un nouvel élément de fonds propres de base de qualité égale
au moins n'est pas considéré(e) comme un remboursement ou un rachat,
pour autant que 1'échange, la conversion, le remboursement ou le rachat
soit soumis(e) a l'approbation des autorités de controle.
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3. Aux fins du paragraphe 1, point n), dans le cas des éléments de
fonds propres de base visés a l'article 69, point a), i) et ii), une liberté
totale sur les distributions est fournie lorsque l'ensemble des conditions
suivantes sont remplies:

a) il n'existe pas de traitement préférentiel en ce qui concerne 'ordre de
versement des distributions, et les termes de l'accord contractuel
régissant I'élément de fonds propres ne prévoient pas de droits préfé-
rentiels au versement de distributions;

b) les distributions proviennent d'é¢léments distribuables;

c) le niveau des distributions n'est pas déterminé sur la base du prix
auquel I'élément de fonds propres a été acheté a 1'émission, et le
montant maximal des distributions n'est pas soumis & un plafond ni a
une autre forme de restriction;

d) nonobstant le point c), dans le cas d'instruments émis par des
mutuelles et des entreprises de type mutuel, le montant maximal
des distributions peut étre soumis a un plafond ou a une autre
forme de restriction, a condition que ce plafond ou cette restriction
ne soit pas un événement li¢ au versement, ou au non-versement, de
distributions en rapport avec d'autres éléments de fonds propres;

e) il n'y a aucune obligation, pour l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance, d'effectuer des distributions;

f) le non-versement de distributions ne constitue pas un événement de
défaut pour l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

g) l'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a l'entreprise
d'assurance ou de réassurance.

4.  Aux fins du paragraphe 1, point n), dans le cas des éléments de
fonds propres de base visés a l'article 69, point a), ill) et v), et point b),
une liberté totale sur les distributions est fournie lorsque I'ensemble des
conditions suivantes sont remplies:

a) les distributions proviennent d'éléments distribuables;

b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a toute latitude, a tout
moment, d'annuler les distributions en rapport avec I'élément de
fonds propres pour une période indéterminée et sur une base non
cumulative, et elle peut utiliser sans restriction ces paiements annulés
pour faire face a ses obligations a I'échéance;

¢) il n'y a aucune obligation de remplacer la distribution par une quel-
conque autre forme de paiement;

d) il n'y a aucune obligation d'effectuer des distributions dans le cas ou
des distributions sont effectuées sur un autre élément de fonds
propres;
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e) le non-versement de distributions ne constitue pas un événement de
défaut pour 1'entreprise d'assurance ou de réassurance;

f) I'annulation de distributions n'impose aucune contrainte a l'entreprise
d'assurance ou de réassurance.

5. Aux fins du paragraphe 1), point e) i), le montant nominal ou le
principal de I'¢lément de fonds propres de base est réduit par réduction
de la valeur de tous les éléments suivants:

(a) la créance du détenteur de cet élément en cas de procédure de
liquidation;

(b) le montant a payer en cas de remboursement ou de rachat de cet
¢lément;

(c) les distributions versées sur cet élément.

6. Aux fins du paragraphe 1), point e) ii), les dispositions régissant la
conversion en un ¢lément de fonds propres de base visé a l'article 69,
point a) i) ou a) ii), spécifient I'un ou l'autre des éléments suivants:

(a) le taux de conversion et la limite du montant de conversion autorisé;

(b) une fourchette de conversion de I'élément en un élément de fonds
propres de base visé a l'article 69, point a), i) ou ii).

7. Le montant nominal ou le principal de 1'élément de fonds propres
de base absorbe les pertes a 1'événement déclencheur. L'absorption de
pertes résultant de 1'annulation de distributions, ou d'une réduction des
distributions, n'est pas réputée suffisante pour étre considérée comme un
mécanisme d'absorption des pertes sur le principal au sens du para-
graphe 1), point e).

8. L'événement déclencheur visé au paragraphe 1), point e), est un
non-respect significatif du capital de solvabilité requis.

Aux fins du présent paragraphe, un non-respect du capital de solvabilité
requis est considéré comme significatif lorsque l'une des conditions
suivantes est remplie:

(a) le montant des éléments de fonds propres éligibles pour couvrir le
capital de solvabilité requis est inférieur ou égal & 75 % du capital
de solvabilité requis;

(b) le montant des éléments de fonds propres éligibles pour couvrir le
minimum de capital requis est inférieur ou égal au minimum de
capital requis;

(c) le respect du capital de solvabilité requis n'est pas rétabli dans un
délai de trois mois a compter de la date a laquelle son non-respect a
été constaté pour la premiére fois.

L'entreprise d'assurance ou de réassurance peut indiquer, dans les
dispositions régissant 1'élément, un ou plusieurs événements déclen-
cheurs en sus de ceux visés aux points a) a c).
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9. Aux fins du paragraphe 1, points d), j) et 1), les références au
capital de solvabilité requis s'entendent comme des références au
minimum de capital requis, lorsqu'un non-respect du minimum de
capital requis se produit avant le non-respect du capital de solvabilité
requis.

Article 72

Fonds propres de base de niveau 2 — Liste des éléments de fonds
propres

Les éléments de fonds propres de base suivants sont réputés présenter,
en substance, les caractéristiques exposées a l'article 93, paragraphe 1,
point b), de la directive 2009/138/CE, compte tenu des facteurs visés a
l'article 93, paragraphe 2, de cette directive, et sont classés au niveau 2,
lorsqu'ils présentent l'ensemble des caractéristiques exposées a l'ar-
ticle 73:

(a) l'excédent des actifs par rapport aux passifs, valorisés conformément
a l'article 75 et au chapitre VI, section 2, de la directive
2009/138/CE, qui se compose des éléments suivants:

i) le capital en actions ordinaires et le compte de primes d'émis-
sion lié;

ii) pour les mutuelles et les entreprises de type mutuel, le fonds
initial, les cotisations des membres ou 1'élément de fonds
propres de base équivalent;

iii) les comptes mutualistes subordonnés;
iv) les actions privilégiées et le compte de primes d'émission lié;

(b) les passifs subordonnés, valorisés conformément a l'article 75 de la
directive 2009/138/CE.

Article 73

Fonds propres de base de niveau 2 — Caractéristiques déterminant
le classement

1.  »Ml1 Les caractéristiques visées a l'article 72 sont soit celles
énoncées aux points a) a i), soit celles énoncées au point j)
ci-dessous: «

(a) I'élément de fonds propres de base occupe un rang inférieur aux
créances de l'ensemble des preneurs et bénéficiaires et des créan-
ciers non subordonnés;

(b) 1'é1ément de fonds propres de base ne comprend pas de caractéris-
tiques susceptibles de causer l'insolvabilit¢ de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance ou d'accélérer le processus qui la condui-
rait a l'insolvabilité;

(c) 1'¢lément de fonds propres de base n'a pas de date d'échéance, ou il
a une échéance initiale de dix ans au moins. La premiére occasion
contractuelle de rembourser ou de racheter 1'élément de fonds
propres de base ne se produit pas avant cinq ans a compter de la
date d'émission;
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(d)

(e)

®

(&

(h)

I'élément de fonds propres de base n'est remboursable ou rachetable
qu'au choix de l'entreprise d'assurance ou de réassurance, et son
remboursement ou son rachat est soumis a l'autorisation préalable
des autorités de controle;

'é1ément de fonds propres de base peut comporter des incitations
limitées a le rembourser ou a le racheter, sous réserve que celles-ci
ne se concrétisent pas avant dix ans a compter de la date d'émission;

I'¢lément de fonds propres de base prévoit la suspension de son
remboursement ou de son rachat lorsque le capital de solvabilité
requis n'est pas respect¢ ou que ce remboursement ou ce rachat
entrainerait un tel non-respect, jusqu'a ce que l'entreprise d'assurance
ou de réassurance respecte son capital de solvabilité requis et que le
remboursement ou le rachat ne soit plus susceptible d'entrainer un
tel non-respect;

'élément de fonds propres de base satisfait a l'un des critéres
suivants:

i) dans le cas des ¢léments visés a l'article 72, point a), i) et ii), les
dispositions 1égales ou contractuelles régissant 1'élément de fonds
propres de base, ou la législation nationale, permettent que les
distributions en rapport avec cet élément soient différées lorsque
le capital de solvabilité requis n'est pas respecté ou que ces
distributions entraineraient un tel non-respect, jusqu'a ce que
'entreprise d'assurance ou de réassurance respecte son capital
de solvabilité requis et que les distributions ne soient plus
susceptibles d'entrainer un tel non-respect;

ii) dans le cas des éléments visés a l'article 72, point a), iii) et iv),
et point b), les termes de 1'accord contractuel régissant I'élément
de fonds propres de base prévoient que les distributions en
rapport avec cet élément sont différées lorsque le capital de
solvabilité requis n'est pas respect¢ ou que ces distributions
entraineraient un tel non-respect, jusqu'a ce que l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance respecte son capital de solvabilité
requis et que les distributions ne soient plus susceptibles d'en-
trainer un tel non-respect;

I'élément de fonds propres de base ne permet de distribution,
lorsque le capital de solvabilité requis n'est pas respecté ou qu'une
distribution en rapport avec cet élément entrainerait un tel
non-respect, que sous réserve que l'ensemble des conditions
suivantes soient remplies:

i) les autorités de contrdle ont exceptionnellement accepté que la
distribution ne soit pas différée;

i) la distribution n'affaiblit pas davantage la position de solvabilité
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

iii) le minimum de capital requis est respecté aprés la distribution;
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(i) 1'élément de fonds propres de base n'est grevé d'aucune charge et
n'est pas lié a une autre transaction dont la prise en compte en
concomitance avec I'élément de fonds propres de base pourrait
avoir pour conséquence la non-conformité de cet élément a 1'ar-
ticle 94, paragraphe 2, premier alinéa, de la directive 2009/138/CE,;

(j) 1'élément de fonds propres de base présente les caractéristiques
exposées a l'article 71 qui sont pertinentes pour les €éléments de
fonds propres de base visés a l'article 69, point a), iii) et v), et
point b), mais dépasse la limite prévue a l'article 82, paragraphe 3.

Nonobstant le point f), I'élément de fonds propres de base n'est
remboursable ou rachetable, lorsque le capital de solvabilité requis
n'est pas respecté ou que le remboursement ou le rachat entrainerait
un tel non-respect, que sous réserve que l'ensemble des conditions
suivantes soient remplies:

i) les autorités de controle ont exceptionnellement accepté que le
remboursement ou le rachat de 1'élément ne soit pas suspendu;

i) 1'¢lément est échangé contre, ou converti en un autre élément de
fonds propres de base de niveau 1 ou de niveau 2 de qualité au
moins égale;

iii) le minimum de capital requis est respecté aprés le remboursement
ou le rachat;

2. Aux fins du présent article, 1'échange ou la conversion d'un
élément de fonds propres de base en un autre élément de fonds
propres de base de niveau 1 ou 2, ou le remboursement ou le rachat
d'un élément de fonds propres de base de niveau 2 a partir du produit de
I'émission d'un nouvel élément de fonds propres de base de qualité au
moins égale n'est pas considéré(e) comme un remboursement ou un
rachat, pour autant que 1'échange, la conversion, le remboursement ou
le rachat soit soumis(e) a 1'approbation des autorités de contrdle.

3. Aux fins du paragraphe 1, points f) et g), les références au capital
de solvabilité requis s'entendent comme des références au minimum de
capital requis, lorsqu'un non-respect du minimum de capital requis se
produit avant le non-respect du capital de solvabilité requis.

4.  Aux fins du paragraphe 1, point e), les entreprises considérent
comme limitées les incitations au remboursement qui prennent la
forme d'une majoration de taux d'intérét associée a une option d'achat,
lorsque cette majoration prend la forme d'une augmentation unique du
taux du coupon aboutissant a une augmentation du taux initial ne dépas-
sant pas le plus élevé des montants suivants:

(a) 100 points de base, moins 1'écart de swap entre la base indicielle
initiale et la base indicielle majorée;

(b) 50 % de I'écart de crédit initial, moins 1'écart de swap entre la base
indicielle initiale et la base indicielle majorée.
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Article 74

Fonds propres auxiliaires de niveau 2 — Liste des éléments de
fonds propres

Sans préjudice de l'article 96 de la directive 2009/138/CE, les éléments
de fonds propres auxiliaires suivants sont réputés présenter, en subs-
tance, les caractéristiques exposées a l'article 93, paragraphe 1, point b),
de cette directive, compte tenu des facteurs visés a l'article 93, para-
graphe 2, de ladite directive, et sont classés au niveau 2, lorsque les
¢éléments suivants présentent I'ensemble des caractéristiques exposées a
l'article 75:

(a) le capital en actions ordinaires non libéré et non appelé, et appelable
sur demande;

(b) pour les mutuelles et les entreprises de type mutuel, le fonds initial,
les cotisations des membres ou 1'élément de fonds propres de base
équivalent, non libérés et non appelés, et appelables sur demande;

(¢) les actions privilégiées non libérées et non appelées, et appelables
sur demande;

(d) un engagement juridiquement contraignant de souscrire et de payer
des passifs subordonnés sur demande;

(e) les lettres de crédit et les garanties détenues en fiducie par un
fiduciaire indépendant au profit de créanciers d'assurance et fournies
par des établissements de crédit agréés conformément a l'article 8 de
la directive 2013/36/UE;

(f) les lettres de crédit et les garanties, pour autant que les éléments
puissent étre appelés sur demande et ne soient grevés d'aucune
charge;

(g) toute créance future que les mutuelles ou associations de type
mutuel a cotisations variables de propriétaires de navires, qui
assurent uniquement les risques classés sous les branches 6, 12 et
17 de la partic A de Il'annexe I de la directive 2009/138/CE,
peuvent détenir sur leurs membres par voie de rappel de cotisations
durant les douze mois a venir;

(h) toute créance future que les mutuelles ou associations de type
mutuel peuvent détenir sur leurs membres par voie de rappel de
cotisations durant les douze mois a venir, pour autant qu'un rappel
puisse étre lancé sur demande et ne soit grevé d'aucune charge;

(1) les autres engagements juridiquement contraignants regus par l'en-
treprise d'assurance ou de réassurance, pour autant que I'élément
puisse étre appelé sur demande et ne soit grevé d'aucune charge.
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Article 75

Fonds propres auxiliaires de niveau 2 — Caractéristiques
déterminant le classement

Pour pouvoir étre classés au niveau 2, les ¢léments de fonds propres
auxiliaires visés a l'article 74 présentent les caractéristiques d'un élément
de fonds propres de base classé au niveau 1 conformément aux articles
69 et 71, aprés que cet €lément a été appelé et libéré.

Article 76

Fonds propres de base de niveau 3 — Liste des éléments de fonds
propres

Les éléments de fonds propres de base suivants sont réputés présenter
les caractéristiques exposées a l'article 93, paragraphe 1, point b), de la
directive 2009/138/CE, compte tenu des facteurs visés a l'article 93,
paragraphe 2, de cette directive, et sont classés au niveau 3, lorsqu'ils
présentent I'ensemble des caractéristiques exposées a l'article 77:

(a) l'excédent des actifs par rapport aux passifs, valorisés conformément
au chapitre VI, sections 1 et 2, de la directive 2009/138/CE, qui se
compose des ¢léments suivants:

i) les comptes mutualistes subordonnés;

i) les actions privilégiées et le compte de primes d'émission lié;

iii) un montant égal a la valeur des actifs d'impdts différés nets;

(b) les passifs subordonnés, valorisés conformément a l'article 75 de la
directive 2009/138/CE.

Article 77

Fonds propres de base de niveau 3 — Caractéristiques déterminant
le classement

1. Les caractéristiques visées a l'article 76 sont les suivantes:

(a) dans le cas des éléments visés a l'article 76, point a), i) et ii), et
point b), 1'élément de fonds propres de base occupe un rang infé-
rieur aux créances de I'ensemble des preneurs et bénéficiaires et des
créanciers non subordonnés;

(b) 1'¢1ément de fonds propres de base ne présente pas de caractéris-
tiques susceptibles de causer l'insolvabilité de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance ou d'accélérer le processus qui la condui-
rait a l'insolvabilité;

(c) dans le cas des éléments visés a l'article 76, point a), i) et ii), et
point b), 1'élément de fonds propres de base n'a pas de date
d'échéance, ou il a une échéance initiale de cinq ans au moins, la
date d'échéance correspondant a la premicre occasion contractuelle
de le rembourser ou de le racheter;
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(d) dans le cas des éléments visés a l'article 76, point a), i) et ii), et
point b), I'élément de fonds propres de base n'est remboursable ou
rachetable qu'au choix de l'entreprise d'assurance ou de réassurance,
et son remboursement ou son rachat est soumis & l'autorisation
préalable des autorités de controle;

(e) dans le cas des éléments visés a l'article 76, point a), i) et ii), et
point b), 1'¢lément de fonds propres de base peut comporter des
incitations limitées a le rembourser ou a le racheter;

(f) dans le cas des éléments visés a l'article 76, point a), i) et ii), et
point b), I'élément de fonds propres de base prévoit la suspension de
son remboursement ou de son rachat lorsque le capital de solvabilité
requis n'est pas respecté ou que ce remboursement ou ce rachat
entrainerait un tel non-respect, jusqu'a ce que l'entreprise d'assurance
ou de réassurance respecte son capital de solvabilité requis et que le
remboursement ou le rachat ne soit plus susceptible d'entrainer un
tel non-respect;

(g) dans le cas des éléments visés a l'article 76, point a), i) et ii), et
point b), I'élément de fonds propres de base prévoit que les distri-
butions en rapport avec lui sont différées lorsque le minimum de
capital requis n'est pas respecté ou que ces distributions entraine-
raient un tel non-respect, jusqu'a ce que l'entreprise d'assurance ou
de réassurance respecte son minimum de capital requis et que les
distributions ne soient plus susceptibles d'entrainer un tel
non-respect;

(h) 1'¢1ément de fonds propres de base n'est grevé d'aucune charge et
n'est pas li¢ & une autre transaction qui pourrait affecter les carac-
téristiques qu'il doit présenter conformément au présent article.

Nonobstant le point f), I'élément de fonds propres de base n'est
remboursable ou rachetable, lorsque le capital de solvabilité requis
n'est pas respect¢ ou que le remboursement ou le rachat entrainerait
un tel non-respect, que sous réserve que l'ensemble des conditions
suivantes soient remplies:

i) les autorités de controle ont exceptionnellement accepté que le
remboursement ou le rachat de 1'élément ne soit pas suspendu;

ii) 1'élément est échangé contre, ou converti en un autre élément de
fonds propres de niveau 1, 2 ou 3 de qualité au moins égale;

iii) le minimum de capital requis est respecté aprés le remboursement
ou le rachat;
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2. Aux fins du présent article, l'échange ou la conversion d'un
¢élément de fonds propres de base en un autre élément de fonds
propres de base de niveau 1, 2 ou 3, ou le remboursement ou le
rachat d'un élément de fonds propres de base de niveau 3 a partir du
produit de I'émission d'un nouvel élément de fonds propres de base de
qualité au moins égale n'est pas considéré(e) comme un remboursement
ou un rachat, pour autant que I'échange, la conversion, le rembourse-
ment ou le rachat soit soumis(e) a l'approbation des autorités de
controle.

3. Aux fins du paragraphe 1, point f), les références au capital de
solvabilité requis s'entendent comme des références au minimum de
capital requis, lorsqu'un non-respect du minimum de capital requis se
produit avant le non-respect du capital de solvabilité requis.

4. Aux fins du paragraphe 1, point e), les entreprises considérent
comme limitées les incitations au remboursement qui prennent la
forme d'une majoration de taux d'intérét associée a une option d'achat,
lorsque cette majoration prend la forme d'une augmentation unique du
taux du coupon aboutissant a une augmentation du taux initial ne dépas-
sant pas le plus élevé des montants suivants:

(a) 100 points de base, moins I'écart de swap entre la base indicielle
initiale et la base indicielle majorée;

(b) 50 % de l'écart de crédit initial, moins I'écart de swap entre la base
indicielle initiale et la base indicielle majorée.

Article 78

Fonds propres auxiliaires de niveau 3 — Liste des éléments de
fonds propres

Les ¢léments de fonds propres auxiliaires qui ont été approuvés par les
autorités de contréle conformément a l'article 90 de la directive
2009/138/CE, et qui ne présentent pas toutes les caractéristiques
exposés a l'article 75, sont classés comme des fonds propres auxiliaires
de niveau 3.

Article 79

Approbation de 1'évaluation et du classement des éléments de fonds
propres par les autorités de controle

1. Sans préjudice de l'article 90 de la directive 2009/138/CE,
lorsqu'un élément de fonds propres ne figure pas parmi les éléments
de fonds propres visés aux articles 69, 72, 74, 76 et 78, l'entreprise
d'assurance ou de réassurance ne l'assimile aux fonds propres que sous
réserve d'avoir recu l'approbation des autorités de contrdle pour son
évaluation et son classement.

2. Lorsqu'elles approuvent 1'évaluation et le classement d'éléments de
fonds propres ne figurant pas parmi les éléments de fonds propres visés
aux articles 69, 72, 74, 76 et 78, les autorités de contréle apprécient, sur
la base des documents soumis par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance:
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(a) lorsque l'entreprise demande l'approbation d'un classement dans les
fonds propres de base de niveau 1, si 1'é1ément de fonds propres de
base présente, en substance, les caractéristiques exposées a l'ar-
ticle 93, paragraphe 1, points a) et b), de la directive 2009/138/CE,
compte tenu des facteurs visés a l'article 93, paragraphe 2, de cette
directive;

(b) lorsque l'entreprise demande 1'approbation d'un classement dans les
fonds propres de base de niveau 2, si 1'é1ément de fonds propres de
base présente, en substance, les caractéristiques exposées a l'ar-
ticle 93, paragraphe 1, point b), de la directive 2009/138/CE,
compte tenu des facteurs visés a l'article 93, paragraphe 2, de
cette directive;

(c) lorsque l'entreprise demande 1'approbation d'un classement dans les
fonds propres auxiliaires de niveau 2, si I'élément de fonds propres
auxiliaires présente, en substance, les caractéristiques exposées a
l'article 93, paragraphe 1, points a) et b), de la directive
2009/138/CE, compte tenu des facteurs visés a l'article 93, para-
graphe 2, de cette directive;

(d) lorsque l'entreprise demande 1'approbation d'un classement dans les
fonds propres de base de niveau 3, si 'élément de fonds propres de
base présente, en substance, les caractéristiques exposées a l'ar-
ticle 93, paragraphe 1, point b), de la directive 2009/138/CE,
compte tenu des facteurs visés a l'article 93, paragraphe 2, de
cette directive;

(e) le caractére exécutoire des termes contractuels de I'élément de fonds
propres sur tous les territoires concernés;

(f) si I'élément de fonds propres a été entierement libéré.

3. Les ¢léments de fonds propres de base ne figurant pas parmi les
¢éléments de fonds propres énumérés aux articles 69, 72 et 76 ne peuvent
étre classés dans les fonds propres de base de niveau 1 que lorsqu'ils
sont entierement libérés.

4. L'inclusion d'¢léments de fonds propres approuvés par les autorités
de contréle conformément au présent article est soumise aux limites
quantitatives prévues a l'article 82.

SECTION 3

Eligibilité des fonds propres

Sous-section 1

Fonds cantonnés
Article 80
Fonds cantonnés nécessitant un ajustement

1.  Une réduction de la réserve de réconciliation visée a l'article 70,
paragraphe 1, point e) est nécessaire lorsque les éléments de fonds
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propres inclus dans un fonds cantonné ont une capacité limitée d'ab-
sorber pleinement les pertes en continuité d'exploitation en raison de
leur non-transférabilité au sein de l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance pour l'une des raisons suivantes:

(a) ces éléments ne peuvent étre utilisés que pour couvrir les pertes sur
une portion définie des contrats d'assurance ou de réassurance de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

(b) ces éléments ne peuvent étre utilisés que pour couvrir les pertes en
rapport avec certains preneurs ou bénéficiaires;

(c) ces ¢€léments ne peuvent étre utilisés que pour couvrir les pertes
découlant de risques ou d'engagements particuliers.

2. Les ¢éléments de fonds propres visés au paragraphe 1, (ci-apres les
«éléments de fonds propres restreints») n'incluent pas la valeur des
transferts futurs en faveur des actionnaires.

Article 81

Ajustement applicable aux fonds cantonnés et aux portefeuilles sous
ajustement égalisateur

1.  Aux fins du calcul de la réserve de réconciliation, les entreprises
d'assurance et de réassurance réduisent l'excédent des actifs par rapport
aux passifs visé a l'article 70 en comparant les montants suivants:

(a) les ¢€léments de fonds propres restreints a l'intérieur du fonds
cantonné ou du portefeuille sous ajustement égalisateur;

(b) le montant notionnel du capital de solvabilité requis a l'intérieur du
fonds cantonné ou du portefeuille sous ajustement égalisateur.

Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance calcule le capital de
solvabilité requis a l'aide de la formule standard, le montant notionnel
du capital de solvabilité requis est calculé conformément a I'article 217.

Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance calcule le capital de
solvabilité requis a l'aide d'un modéle interne, le montant notionnel du
capital de solvabilité requis est calculé a l'aide de ce modele interne,
comme si l'entreprise n'exercait que les activités incluses dans le fonds
cantonné ou le portefeuille sous ajustement égalisateur.

2. Par dérogation au paragraphe 1, lorsque les actifs, les passifs et le
risque au sein d'un fonds cantonné ne sont pas importants, l'entreprise
d'assurance ou de réassurance peut réduire la réserve de réconciliation
du montant total des éléments de fonds propres restreints.
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Sous-section 2

Limites quantitatives

Article 82
Eligibilité et limites applicables aux niveaux 1, 2 et 3
1.  Aux fins du respect du capital de solvabilité requis, les montants

éligibles des éléments de niveaux 2 et 3 sont soumis a l'ensemble des
limites quantitatives suivantes:

(a) le montant éligible des ¢léments de niveau 1 est égal a la moitié¢ au
moins du capital de solvabilité requis;

(b) le montant éligible des ¢léments de niveau 3 est inférieur a 15 % du
capital de solvabilité requis;

(c) la somme des montants éligibles des ¢léments de niveaux 2 et 3 ne
dépasse pas 50 % du capital de solvabilité requis.

2. Aux fins du respect du minimum de capital requis, les montants
¢ligibles des éléments de niveau 2 sont soumis a l'ensemble des limites
quantitatives suivantes:

(a) le montant éligible des ¢éléments de niveau 1 est égal a 80 % au
moins du minimum de capital requis;

(b) le montant éligible des ¢éléments de niveau 2 ne dépasse pas 20 %
du minimum de capital requis;

3. Dans les limites visées au paragraphe 1, point a), et au paragraphe
2, point a), la somme des ¢léments de fonds propres de base suivants
représente moins de 20 % du montant total des éléments de niveau 1:

(a) les éléments visés a l'article 69, point a), iii);

(b) les ¢éléments visés a l'article 69, point a), v);

(c) les éléments visés a l'article 69, point b);

(d) les éléments inclus dans les fonds propres de base de niveau 1 en
vertu de la disposition transitoire prévue a l'article 308 ter, para-
graphe 9, de la directive 2009/138/CE.
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CHAPITRE V

FORMULE STANDARD DE CALCUL DU CAPITAL DE SOLVABILITE
REQUIS

SECTION 1

Dispositions générales

Sous-section 1

Calculs fondés sur un scénario

Article 83

1.  Lorsque le calcul d'un module ou d'un sous-module du capital de
solvabilité requis de base se fonde sur l'impact d'un scénario sur les
fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance,
toutes les hypothéses suivantes sont faites dans ce calcul:

(a) le scénario ne modifie pas le montant de la marge de risque incluse
dans les provisions techniques;

(b) le scénario ne modifie pas la valeur des actifs et des passifs d'impots
différés;

(¢) le scénario ne modifie pas le montant de la valeur des prestations
discrétionnaires futures incluses dans les provisions techniques;

(d) aucune décision de gestion n'est prise par l'entreprise durant le
scénario.

2. Le calcul des provisions techniques consécutif a la détermination
de l'impact d'un scénario sur les fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance, tel que visé au paragraphe 1, ne modifie
pas la valeur des prestations discrétionnaires futures et tient compte de
I'ensemble des €éléments suivants:

(a) sans préjudice du paragraphe 1, point d), des futures décisions de
gestion consécutives au scénario, pour autant qu'elles satisfassent a
l'article 23;

(b) de toute incidence négative importante du scénario ou des décisions
de gestion visées au point a) sur la probabilité que les preneurs
exercent les options contractuelles qui leur sont offertes.

3.  L'entreprise d'assurance ou de réassurance peut utiliser une
méthode simplifiée pour calculer ses provisions techniques consécutive-
ment a la détermination de l'impact d'un scénario, tel que visé au para-
graphe 1, pour autant que cette méthode simplifiée ne conduise pas a un
calcul erroné du capital de solvabilité requis qui pourrait influencer la
prise de décision ou le jugement des utilisateurs de l'information relative
au capital de solvabilité requis, & moins que le calcul simplifié n'abou-
tisse a un capital de solvabilité requis supérieur au capital de solvabilité
requis calculé selon la formule standard.
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4. Le calcul des actifs et des passifs consécutif a la détermination de
lI'impact d'un scénario, tel que visé au paragraphe 1, tient compte de
I'impact du scénario sur la valeur de tout instrument d'atténuation du
risque pertinent, détenu par l'entreprise, qui satisfait aux dispositions des
articles 209 a 215.

5. Dans le cas ou le scénario aboutirait a une augmentation des fonds
propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance, le calcul
du module ou du sous-module se fonde sur 'hypothéese selon laquelle le
scénario n'a pas d'impact sur les fonds propres de base.

Sous-section 2

Approche par transparence

Article 84

1. Le capital de solvabilité requis est calculé sur la base de chaque
actif sous-jacent des organismes de placement collectif (OPC) et autres
investissements sous forme de fonds (approche par transparence).

2. L'approche par transparence visée au paragraphe 1, s'applique
également:

(a) aux expositions indirectes au risque de marché autre que les orga-
nismes de placement collectif et les investissements sous forme de
fonds;

(b) aux expositions indirectes au risque de souscription;

(c) aux expositions indirectes au risque de contrepartie.

3. Lorsque l'approche par transparence ne peut pas étre appliquée aux
organismes de placement collectif ou aux investissements sous forme de
fonds, le capital de solvabilité requis peut étre calculé sur la base de
l'allocation cible des actifs sous-jacents de l'organisme de placement
collectif ou du fonds, sous réserve que l'entreprise dispose de cette
allocation cible avec le niveau de détail nécessaire au calcul de tous
les sous-modules et scénarios pertinents de la formule standard et que
les actifs sous-jacents soient gérés strictement conformément a cette
allocation cible. Aux fins de ce calcul, des groupements de données
peuvent étre utilisés, sous réserve qu'ils soient appliqués de maniére
prudente et qu'ils ne soient appliqués a plus de 20 % de la valeur
totale des actifs de I'entreprise d'assurance ou de réassurance.

4.  Le paragraphe 2 ne s'applique pas aux investissements dans des
entreprises liées au sens de l'article 212, paragraphe 1, point b), et
paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE.
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Sous-section 3

Autorités régionales et locales

Article 85

Les conditions d'une catégorisation des expositions sur les autorités
régionales et locales comme des expositions sur 'administration centrale
sont qu'il n'existe pas de différence de risque entre ces expositions et les
expositions sur 1'administration centrale, en raison du pouvoir spécifique
des autorités régionales ou locales de lever des recettes et de l'existence
d'accords institutionnels spécifiques ayant pour effet de réduire leur
risque de défaut.

Sous-section 4

Risque de base important

Article 86

Nonobstant 1'article 210, paragraphe 2, lorsqu'une entreprise d'assurance
ou de réassurance transfére un risque de souscription au moyen de
contrats de réassurance ou de véhicules de titrisation soumis a un
risque de base important découlant d'une asymétrie de devises entre le
risque de souscription et la technique d'atténuation du risque, l'entreprise
d'assurance ou de réassurance peut tenir compte de la technique d'atté-
nuation du risque dans le calcul du capital de solvabilité requis selon la
formule standard, sous réserve que la technique d'atténuation du risque
satisfasse a l'article 209, a l'article 210, paragraphes 1, 3 et 4, et a
l'article 211 et que le calcul soit effectué comme suit:

a) il est tenu compte du risque de base découlant d'une asymétrie de
devises entre le risque de souscription et la technique d'atténuation
du risque dans le module, sous-module ou scénario «risque de sous-
cription» pertinent de la formule standard au niveau de détail le plus
fin, en ajoutant a l'exigence de capital calculée conformément au
module, sous-module ou scénario pertinent, 25 % de la différence
entre les deux montants suivants:

1) l'exigence de capital hypothétique pour le module, sous-module
ou scénario «risque de souscription» pertinent qui résulterait
d'une co-occurrence du scénario prévu a l'article 188;

i) l'exigence de capital pour le module, sous-module ou scénario
«risque de souscription» pertinent;

b) lorsque la technique d'atténuation du risque couvre plus d'un module,
sous-module ou scénario, le calcul visé au point a) est effectué pour
chacun de ces modules, sous-modules et scénarios. L'exigence de
capital résultant de ces calculs ne dépasse pas 25 % de la capacité
du contrat de réassurance non proportionnelle ou du véhicule de
titrisation.
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Sous-section 5

Calcul du capital de solvabilité requis de base

Article 87

Le capital de solvabilité requis de base inclut un module de risque pour
le risque lié aux immobilisations incorporelles et se calcule comme suit:

BasicSCR = |y~ Corrij - SCR; * SCR; + SCRinangivies
iy

ou:

(a) la somme, Corr;;, SCR; et SCR; sont spécifiés comme prévu a
'annexe IV, point 1), de la directive 2009/138/EC;

(0) SCRpiangivies teprésente l'exigence de capital pour risque li€¢ aux
immobilisations incorporelles visée a l'article 203.

Sous-section 6

Proportionnalité et simplifications

Article 88

Proportionnalité

1. Aux fins de l'article 109, les entreprises d'assurance et de réas-
surance déterminent si le calcul simplifié est proportionné a la nature, a
I'ampleur et a la complexité de leurs risques en procédant a une évalua-
tion qui inclut 'ensemble des éléments suivants:

(a) une évaluation de la nature, de l'ampleur et de la complexité de
leurs risques relevant du module ou sous-module pertinent;

(b) une évaluation qualitative ou quantitative, selon ce qui convient, de
l'erreur introduite dans les résultats du calcul simplifié en raison
d'un écart entre:

i) les hypothéses qui sous-tendent le calcul simplifi¢ par rapport au
risque;

i) les résultats de 1'évaluation visée au point a).

2. Un calcul simplifié n'est pas considéré comme proportionné a la
nature, a l'ampleur et a la complexité des risques lorsque l'erreur visée
au paragraphe 2, point b), conduit & un calcul erroné du capital de
solvabilité requis qui pourrait influencer la prise de décision ou le
jugement des utilisateurs de l'information relative au capital de solvabi-
lité¢ requis, & moins que le calcul simplifié n'aboutisse & un capital de
solvabilité requis supérieur au capital de solvabilité requis calculé selon
la formule standard.
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Article 89

Dispositions générales régissant les simplifications que les
entreprises captives peuvent utiliser

Les entreprises captives d'assurance au sens de l'article 13, point 2), de
la directive 2009/138/CE et les entreprises captives de réassurance au
sens de l'article 13, point 5), de cette directive peuvent utiliser les
calculs simplifiés prévus aux articles 90, 103, 105 et 106 du présent
réglement lorsqu'il est satisfait a l'article 88 du présent réglement et a
I'ensemble des exigences suivantes:

(a) en ce qui concerne les engagements d'assurance de I'entreprise
captive d'assurance ou de réassurance, tous les assurés et bénéfi-
ciaires sont des entités juridiques du groupe dont I'entreprise captive
d'assurance ou de réassurance fait partie;

(b) en ce qui concerne les engagements de réassurance de l'entreprise
captive d'assurance ou de réassurance, tous les assurés et bénéfi-
ciaires des contrats d'assurance sous-jacents a ces engagements de
réassurance sont des entités juridiques du groupe dont l'entreprise

captive d'assurance ou de réassurance fait partie;

(c) les engagements d'assurance et les contrats d'assurance sous-jacents
aux engagements de réassurance de l'entreprise captive d'assurance
ou de réassurance ne concernent aucune assurance de responsabilité
civile obligatoire.

Article 90

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de primes et de
réserve en non-vie pour les entreprises captives d'assurance et de
réassurance

1.  Lorsque les dispositions des articles 88 et 89 sont respectées, les
entreprises captives d'assurance ou de réassurance peuvent calculer
comme suit l'exigence de capital pour risque de primes et de réserve
en non-vie:

SCRnlprem res — \/0,65 ’ ZSNL%pr,s) +0,35- (ZSNL(‘D,_’S))Z,

ou s couvre tous les segments visés a 1'annexe II.

2. Aux fins du paragraphe 1, l'exigence de capital pour risque de
primes et de réserve en non-vie applicable a un segment s donné visé
a l'annexe II se calcule comme suit:

NLP’GS =0,6" \/V?prem,s) + V(prem,s) ' V(re&s) + V%res,s)

(@) Viprems) représente la mesure de volume du risque de primes du
segment s, calculée conformément a l'article 116, paragraphe 3;
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(b) Vies,s) représente la mesure de volume du risque de réserve du
segment s, calculée conformément a l'article 116, paragraphe 6.

Article 91

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de mortalité en
vie

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit l'exigence de
capital pour risque de mortalité¢ en vie:

n—20,5

SCRuoraiiy = 015" CAR g+ > (
k=1-10,5

N
)
— i

ou, pour les contrats d'assurance et de réassurance avec un capital sous
risque positif:

(a) CAR représente le montant total du capital sous risque, a savoir la
somme, sur I'ensemble des contrats, de la différence entre les deux
montants suivants, ou de zéro si cette différence est négative:

i) la somme:

— du montant que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
paierait actuellement en cas de déceés des personnes assurées
au titre du contrat, aprés déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation; et

— de la valeur actuelle attendue des montants non couverts au
tiret précédent que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait payer a l'avenir en cas de déces immédiat des
personnes assurées au titre du contrat, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation;

ii) la meilleure estimation des engagements correspondants, aprés
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation;

(b) g représente le taux de mortalité moyen des personnes assurées

attendu au cours des douze mois a venir, pondéré par la somme
assurée;

(c) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des paie-
ments a verser en cas de décés inclus dans la meilleure estimation;

(d) i représente le taux au comptant annualisé pour 1'échéance & de la
courbe des taux d'intérét sans risque pertinents visée a l'article 43.
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Article 92

Calcul simplifié de I'exigence de capital pour risque de longévité en
vie

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit l'exigence de
capital pour risque de longévité en vie:

SCRlongevity =02 q-n- ]’l(n -z BElong
ou, pour les contrats visés a l'article 138, paragraphe 2:

(a) g représente le taux de mortalitt moyen des personnes assurées
attendu au cours des douze mois a venir, pondéré par la somme
assurée;

(b) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des paie-
ments aux bénéficiaires inclus dans la meilleure estimation;

(c) BEj,,q représente la meilleure estimation des engagements soumis
au risque de longévité.

Article 93

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque d'invalidité —
de morbidité en vie

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exigence de
capital pour risque d'invalidité — de morbidité en vie:

0,35 * CAR, - d,
+025 1,10=32 - (43 _ 1) - CAR, " d,

SCRdisability—morbidity 1021 100 - 1)/ ‘ BE
21, “tn s

ou, pour les contrats d'assurance et de réassurance avec un capital sous
risque positif:

(a) CAR; représente le montant total du capital sous risque, a savoir la
somme, sur l'ensemble des contrats, de la différence entre les deux
montants suivants, ou de zéro si cette différence est négative:

i) la somme:

— du montant que I'entreprise d'assurance ou de réassurance
paierait actuellement en cas de déceés ou d'invalidité¢ des
personnes assurées au titre du contrat, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation; et

— de la valeur actuelle attendue des montants non couverts au
tiret précédent que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait payer a l'avenir en cas de décés immédiat ou d'inva-
lidité immédiate des personnes assurées au titre du contrat,
aprés déduction des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation;



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 106

ii) la meilleure estimation des engagements correspondants, aprés
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation;

(b) CAR, représente le montant total du capital sous risque au sens du
point a) aprés douze mois;

(c) d; représente le taux d'invalidité — de morbidité moyen attendu au
cours des douze mois a venir, pondéré par la somme assurée;

(d) d, représente le taux d'invalidité — de morbidité moyen attendu au
cours des douze mois suivant les douze mois a venir, pondéré par la
somme assurée;

(e) n représente la duration modifiée des paiements a verser en cas
d'invalidité — de morbidité inclus dans la meilleure estimation;

(f) t représente les taux d'échéance attendus au cours des douze mois a
venir;

(g) BE,; représente la meilleure estimation des engagements soumis au
risque d'invalidit¢é — de morbidité.

Article 94

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de dépenses en
vie

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit I'exigence de
capital pour risque de dépenses en vie:

: Lot o
SCRexpenses = 0,1 * EI * n + EI - (( ) (14000 = 1) = (1 +1)" = 1))

i+0,01

(a) EI représente le montant des dépenses encourues pour la gestion des
engagements d'assurance ou de réassurance vie autres que les enga-
gements d'assurance ou de réassurance santé au cours de l'année
écoulée;

(b) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des flux de
trésorerie inclus dans la meilleure estimation de ces engagements;

(c) i représente le taux d'inflation moyen pondéré inclus dans le calcul
de la meilleure estimation de ces engagements, les pondérations
étant fondées sur la valeur actuelle des dépenses incluses dans le
calcul de la meilleure estimation pour la gestion des engagements
existants en vie.
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Article 95

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour changements
permanents des taux de cessation

1. Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entre-
prises d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exi-
gence de capital pour risque d'augmentation permanente des taux de
cessation:

Lapseup = 0’5 . lup THyp Sup

ou:

(a) /,, représente la plus ¢levée des deux valeurs suivantes: le taux de
cessation moyen des contrats a colt de rachat positif ou 67 %;

(b) n,, représente la durée moyenne, exprimee en années, sur laquelle
les contrats a cofit de rachat positif sont liquidés;

(¢) S, représente la somme des colts de rachat positifs.

2. Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entre-
prises d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exi-
gence de capital pour risque de diminution permanente des taux de
cessation:

Lapsedown = 0’5 : ldawn " Rdown Sdown

(@) 1goun représente la plus élevée des deux valeurs suivantes: le taux de
cessation moyen des contrats a colt de rachat négatif ou 40 %;

(b) 14, représente la durée moyenne, exprimée en années, sur laquelle
les contrats a cotlt de rachat négatif sont liquidés;

(¢) Sjown représente la somme des colts de rachat négatifs.

3. Le coft de rachat d'un contrat d'assurance visé aux paragraphes 1
et 2 est égal a la différence entre les deux montants suivants:

(a) le montant actuellement di par 'entreprise d'assurance a la cessation
du contrat par le preneur, net de tous les montants recouvrables
aupres de preneurs ou d'intermédiaires;

(b) le montant des provisions techniques sans la marge de risque.
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Article 96

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de catastrophe
en vie

Lorsque les dispositions de I'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit l'exigence de
capital pour risque de catastrophe en vie:

SCRlzjf'efcata:trophe = Z 0,0015 - CAR;

(a) la somme inclut tous les contrats avec un capital sous risque positif;

\

(b) CAR,; représente le capital sous risque du contrat i, a savoir la
différence entre les deux montants suivants, ou zéro si cette diffé-
rence est négative:

i) la somme:

— du montant que I'entreprise d'assurance ou de réassurance
paierait actuellement en cas de déces des personnes assurées
au titre du contrat, aprés déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation; et

— de la valeur actuelle attendue des montants non couverts au
tiret précédent que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait payer a l'avenir en cas de décés immédiat des
personnes assurées au titre du contrat, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation;

ii) la meilleure estimation des engagements correspondants, aprés
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation;

Article 97

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de mortalité en
santé

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit l'exigence de
capital pour risque de mortalité en santé:

n—0,5

1 —
SCRhealth—mortality = 0,15 - CAR - q- Z (l—q)k
k=105 1 T i

ou, pour les contrats d'assurance et de réassurance avec un capital sous
risque positif:

(a) CAR représente le montant total du capital sous risque, a savoir la
somme, sur l'ensemble des contrats, de la différence entre les deux
montants suivants, ou de zéro si cette différence est négative:



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 109

i) la somme:

— du montant que I'entreprise d'assurance ou de réassurance
paierait actuellement en cas de décés des personnes assurées
au titre du contrat, aprés déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation; et

— de la valeur actuelle attendue des montants non couverts au
tiret précédent que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait payer a l'avenir en cas de décés immédiat des
personnes assurées au titre du contrat, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation;

ii) la meilleure estimation des engagements correspondants, aprés
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation;

(b) g représente le taux de mortalitt moyen des personnes assurées
attendu au cours des douze mois a venir, pondéré par la somme
assurée;

(c) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des paie-
ments a verser en cas de décés inclus dans la meilleure estimation;

(d) i, représente le taux au comptant annualisé¢ pour I'échéance k de la
courbe des taux d'intérét sans risque pertinents visée a l'article 43.

Article 98

Calcul simplifié de I'exigence de capital pour risque de longévité en
santé

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit l'exigence de
capital pour risque de longévité en santé:

SCRhealth—longevity = 092 qnc lal(n Dz BElong

ou, pour les contrats visés a l'article 138, paragraphe 2:

(a) g représente le taux de mortalité moyen des personnes assurées
attendu au cours des douze mois a venir, pondéré par la somme
assurée;

(b) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des paie-
ments aux bénéficiaires inclus dans la meilleure estimation;

(¢) BEj,, représente la meilleure estimation des engagements soumis
au risque de longévité.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 110

Article 99

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque d'invalidité —
de morbidité en assurance des frais médicaux

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit l'exigence de
capital pour risque d'invalidit¢ — de morbidité en assurance des frais
médicaux:

1
SCRyedicatexpense = 0,05 * MP - n 4+ MP x (( J((1+i+0,01)"—1)— 7((1 +i)" —1))

1
i+0,01

(a) MP représente le montant des paiements médicaux effectués au
cours de l'année écoulée au titre d'engagements d'assurance ou de
réassurance des frais médicaux pour l'année écoulée;

(b) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des flux de
trésorerie inclus dans la meilleure estimation de ces engagements;

(c) i représente le taux d'inflation moyen pondéré des paiements médi-
caux inclus dans le calcul de la meilleure estimation de ces enga-
gements, les pondérations étant fondée sur la valeur actuelle des
paiements médicaux inclus dans le calcul de la meilleure estimation
de ces engagements.

Article 100

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque d'invalidité —
de morbidité en assurance de protection du revenu

Lorsque les dispositions de I'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit I'exigence de
capital pour risque d'invalidit¢é — de morbidité en assurance de protec-
tion du revenu:

0,35 - CAR, * d;
+0,25  1,10=392 - (n — 1) CAR, " d,

SCR
+02 L1 -D2 ¢ p - BE,

income-protection-disability-morbidity ~

ou, pour les contrats d'assurance et de réassurance avec un capital sous
risque positif:

(a) CAR; représente le montant total du capital sous risque, a savoir la
somme, pour l'ensemble des contrats, de la différence entre les deux
montants suivants, ou de zéro si cette différence est négative:

i) la somme:

— du montant que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
paierait actuellement en cas de décés ou d'invalidité des
personnes assurées au titre du contrat, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation; et
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— de la valeur actuelle attendue des montants non couverts au
tiret précédent que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait payer a l'avenir en cas de déces immédiat ou d'inva-
lidité immédiate des personnes assurées au titre du contrat,
aprés déduction des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation;

ii) la meilleure estimation des engagements correspondants, aprés
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation;

(b) CAR, représente le montant total du capital sous risque au sens du
point a) aprés douze mois;

(c) d; représente le taux d'invalidité — de morbidité moyen attendu au
cours des douze mois a venir, pondéré par la somme assurée;

(d) d, représente le taux d'invalidité — de morbidité moyen attendu au
cours des douze mois suivant les douze mois a venir, pondéré par la
somme assurée;

\

(e) n représente la duration modifiée des paiements a verser en cas
d'invalidité — de morbidité inclus dans la meilleure estimation;

(f) ¢ représente les taux d'échéance attendus au cours des douze mois a
venir;

(g) BE,;, représente la meilleure estimation des engagements soumis au
risque d'invalidité — de morbidité.

Article 101

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de dépenses en
santé

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exigence de
capital pour risque de dépenses en santé:

SCRhealthfexpense == 0,1 “EI "n+EI (( ) ’ ((1 +i+ O’Ol)n -

1
i+ 0,01
ou:

(1) EI représente le montant des dépenses encourues pour la gestion des
engagements d'assurance ou de réassurance santé au cours de
I'année écoulée;

(2) n représente la duration modifiée, exprimée en années, des flux de
trésorerie inclus dans la meilleure estimation de ces engagements;

D= (14— 1)
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(3) i représente le taux d'inflation moyen pondéré inclus dans le calcul
de la meilleure estimation de ces engagements, les pondérations
étant fondées sur la valeur actuelle des dépenses incluses dans le
calcul de la meilleure estimation pour la gestion des engagements
existants en santé.

Article 102

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de cessation en
SLT santé

1. Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entre-
prises d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exi-
gence de capital pour risque d'augmentation permanente des taux de
cessation visée a l'article 159, paragraphe 1, point a):

Lapseup = 0,5 . lup . nup . Sup

ou:

(a) /,, représente la plus ¢levée des deux valeurs suivantes: le taux de
cessation moyen des contrats a colt de rachat positif ou 83 %;

(b) n,, représente la durée moyenne, exprimée en années, sur laquelle
les contrats a colit de rachat positif sont liquidés;

(¢) S, représente la somme des coiits de rachat positifs.

2. Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entre-
prises d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exi-
gence de capital pour risque de diminution permanente des taux de
cessation visée a l'article 159, paragraphe 1, point b):

Lapsedown = 0,5 ’ ldown " Rdown * Sdown

ou:

(@) lyun représente le taux de cessation moyen des contrats a colt de
rachat négatif;

(b) 14, représente la durée moyenne, exprimée en années, sur laquelle
les contrats a colt de rachat négatif sont liquidés;

(¢) Syoun représente la somme des cofits de rachat négatifs.

3.  Le cofit de rachat d'un contrat d'assurance visé aux paragraphes 1
et 2 est égal a la différence entre les deux montants suivants:

(a) le montant actuellement da par I'entreprise d'assurance a la cessation
du contrat par le preneur, net de tous les montants recouvrables
auprés de preneurs ou d'intermédiaires;

(b) le montant des provisions techniques sans la marge de risque.
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Article 103

Calcul simplifié de l'exigence de capital pour risque de taux
d'intérét pour les entreprises captives d'assurance ou de réassurance

1. Lorsque les dispositions des articles 88 et 89 sont respectées, les
entreprises captives d'assurance ou de réassurance peuvent calculer I'exi-
gence de capital pour risque de taux d'intérét visée a l'article 165
comme suit:

(a) la somme, pour chaque devise, des exigences de capital pour risque
d'augmentation de la courbe des taux d'intérét telles que prévues au
paragraphe 2 du présent article;

(b) la somme, pour chaque devise, des exigences de capital pour risque
de diminution de la courbe des taux d'intérét telles que prévues au
paragraphe 3 du présent article.

2. Aux fins du paragraphe 1, point a), du présent article, I'exigence
de capital pour risque d'augmentation de la courbe des taux d'intérét
pour une devise donnée se calcule comme suit:

IR, = ZMVAL,- “dur; - rate; - Stress(;up) — ;BEM s dur,y, - rategy
1 0,

ou:

(a) la premiére somme couvre tous les intervalles de maturité i tels que
définis au paragraphe 4 du présent article;

(b) MVAL, représente la valeur, déterminée conformément a l'article 75
de la directive 2009/138/CE, des actifs moins les passifs autres que
les provisions techniques pour l'intervalle de maturité i;

(c) dur; représente la duration simple de l'intervalle de maturité i;

(d) rate; représente le taux d'intérét sans risque pertinent pour la dura-
tion simple de l'intervalle de maturité i;

e) stress;,, représente l'augmentation relative du taux d'intérét pour la
(i,up) T€P g p
duration simple de l'intervalle de maturité i;

(f) la seconde somme couvre toutes les lignes d'activité listées a
l'annexe I du présent réglement;

(g) BE,,, représente la meilleure estimation dans la ligne d'activité /ob;

(h) dur,,, représente la duration modifiée de la meilleure estimation
dans la ligne d'activité lob;

(1) ratey,, représente le taux d'intérét sans risque pertinent pour la
duration modifiée dans la ligne d'activité lob;

() stressgop,up) représente l'augmentation relative du taux d'intérét pour
la duration modifiée dur,,,.

: stress(,,,bﬁuw



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 114

3.  Aux fins du paragraphe 1, point b), du présent article, I'exigence
de capital pour risque de diminution de la courbe des taux d'intérét pour
une devise donnée se calcule comme suit:

IR jorn = ZM VAL; - dur; " rate; SIress (i down) — ZBE;UZ, “dur,y, " rateg,y, - Sress (job down)
i lob

ou:

(a) la premiére somme couvre tous les intervalles de maturité i tels que
définis au paragraphe 4 du présent article;

(b) MVAL, représente la valeur, déterminée conformément a l'article 75
de la directive 2009/138/CE, des actifs moins les passifs autres que
les provisions techniques pour l'intervalle de maturité i;

(c) dur; représente la duration simple de l'intervalle de maturité i;

(d) rate; représente le taux d'intérét sans risque pertinent pour la dura-
tion simple de l'intervalle de maturité i;

() stress(qown) représente la diminution relative du taux d'intérét pour
la duration simple de l'intervalle de maturité i;

(f) la seconde somme couvre toutes les lignes d'activité listées a
l'annexe I du présent réglement;

(g) BE,,, représente la meilleure estimation dans la ligne d'activité /ob;

(h) dury,, représente la duration modifiée de la meilleure estimation
dans la ligne d'activité lob;

(1) ratey, représente le taux d'intérét sans risque pertinent pour la
duration modifiée dans la ligne d'activité lob;

() stressop, down) Teprésente la diminution relative du taux d'intérét pour
la duration modifiée dury,.

4.  Les intervalles de maturité¢ et la duration simple visées au para-
graphe 2, points a) et c), et au paragraphe 3, points a) et c), sont les
suivants:

(a) pour une échéance inférieure ou €égale a 1 an, la duration simple est
de 0,5 an;

(b) pour des échéances comprises entre 1 et 3 ans, la duration simple
est de 2 ans;

(c) pour des échéances comprises entre 3 et 5 ans, la duration simple
est de 4 ans;

(d) pour des échéances comprises entre 5 et 10 ans, la duration simple
est de 7 ans;

(e) pour une échéance égale ou supérieure a 10 ans, la duration simple
est de 12 ans.
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Article 104

Calcul simplifié de l'exigence de capital pour risque de spread
(risque lié a la marge) sur les obligations et les préts

1.  Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entre-
prises d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit 1'exi-
gence de capital pour risque de spread visée a l'article 176 du présent
réglement:

SCRpopas = MV - (Z %MV?"”‘IS * stress; + %MVﬁZ’:;ﬁ;ng - min[duryorging 0,035 1]) + ALiab,,

1

ou:

(a) SCRy,,.4s représente 'exigence de capital pour risque de spread sur
les obligations et les préts;

(b) MVbonds représente la valeur, déterminée conformément a l'article 75
de la directive 2009/138/CE, des actifs soumis a une exigence de
capital pour risque de spread sur les obligations et les préts;

(c) %MV bords représente la fraction du portefeuille des actifs, soumis a
une exigence de capital pour risque de spread sur les obligations et
les préts, ayant I'échelon de qualité de crédit i, lorsqu'une évaluation
de crédit établie par un OEEC désigné existe pour ces actifs;

(d) %MV Zf,’fﬁng représente la fraction du portefeuille des actifs, soumis
a une exigence de capital pour risque de spread sur les obligations
et les préts, pour lesquels il n'existe pas d'évaluation de crédit

établie par un OEEC désigné;

(e) dur; et dury,.uine représentent la duration modifice, exprimée en
années, des actifs, soumis & une exigence de capital pour risque
de spread sur les obligations et les préts, pour lesquels il n'existe
pas d'évaluation de crédit établie par un OEEC désigné;

(f) stress; représente une fonction de I'échelon de qualité de crédit i et
de la duration modifiée prévue au paragraphe 2 et exprimée en
années, des actifs, soumis a une exigence de capital pour risque
de spread sur les obligations et les préts, ayant I'échelon de
qualité de crédit i;

(g) ALiab,,; représente l'augmentation des provisions techniques, moins
la marge de risque, pour les contrats dans lesquels les preneurs
assument le risque d'investissement, avec des options et garanties
incorporées, qui résulterait d'une baisse soudaine de la valeur des
actifs soumis a une exigence de fonds propres pour risque de spread
sur les obligations de:

Mybonds - (N "MV - stress; + %MV - min[duryoraing * 0,03; 1]).

1
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2.  stress;, visée au paragraphe 1, point f), est égale, pour chaque
échelon de qualité de crédit 7, a:dur; * b;, ou dur; est la duration modi-
fiée, exprimée en années, des actifs, soumis & une exigence de capital
pour risque de spread sur les obligations et les préts, ayant 1'échelon de
qualité du crédit i, et b; déterminé conformément au tableau suivant:

échelon de qualité de crédit i 0 1 2 3 4

b

1

0,9 % 1,1 % 1,4 % 2,5 % 4,5 %

7,5 %

7.5 %

3. dulyoraing, Visée au paragraphe 1, point €), et dur;, visée au para-
graphe 2, ne sont pas inférieures a 1 an.

Article 105

Calcul simplifié de 1'exigence de capital pour risque de spread sur
les obligations et les préts pour les entreprises captives d'assurance
ou de réassurance

Lorsque les dispositions des articles 88 et 89 sont respectées, les entre-
prises captives d'assurance ou de réassurance peuvent fonder le calcul
de I'exigence de capital pour risque de spread sur les obligations et les
préts sur I'hypothése selon laquelle tous les actifs sont affectés au troi-
siéme échelon de qualité de crédit.

Article 106

Calcul simplifi¢ de I'exigence de capital pour risque de
concentration du risque de marché pour les entreprises captives
d'assurance ou de réassurance

Lorsque les dispositions des articles 88 et 89 sont respectées, les entre-
prises captives d'assurance ou de réassurance peuvent utiliser toutes les
hypothéses suivantes pour calculer l'exigence de capital pour risque de
concentration:

(1) les accords intragroupe de regroupement d'actifs conclus par l'entre-
prise captive d'assurance ou de réassurance peuvent étre exclus de
l'assiette de calcul visée a l'article 184, paragraphe 2, dans la mesure
ou il existe des clauses contractuelles juridiquement contraignantes
qui garantissent que les engagements de l'entreprise captive d'as-
surance ou de réassurance seront compensés par les expositions
intragroupe qu'elle détient sur d'autres entités du groupe;

(2) le seuil relatif d'exposition en excés visé a l'article 184, paragraphe
1, point c), est égal a 15 % pour les expositions sur signature
unique suivantes:

(a) les expositions sur des établissements de crédit qui n'appartien-
nent pas au méme groupe et qui ont été affectés au deuxiéme
échelon de qualité de crédit;

(b) les expositions sur des entités du groupe gérant la trésorerie de
l'entreprise captive d'assurance ou de réassurance qui ont été
affectées au deuxiéme échelon de qualité de crédit.
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Article 107

Calcul simplifié de 1'effet d'atténuation du risque produit par les
accords de réassurance ou les titrisations

1. Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entre-
prises d'assurance et de réassurance peuvent calculer comme suit I'effet
d'atténuation du risque, visé a l'article 196, produit sur le risque de
souscription par un accord de réassurance ou une titrisation:

Recoverables;
RMre,all '
Recoverables

(@) RM,, ,; représente l'effet d'atténuation du risque produit, sur le
risque de souscription, par les accords de réassurance et les titrisa-
tions pour toutes les contreparties, calculé conformément au para-
graphe 2;

(b) Recoverables; représente la meilleure estimation des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules
de titrisation et des débiteurs correspondants pour la contrepartie i,
et Recoverables,; représente la meilleure estimation des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation pour toutes les contreparties.

2. L'effet d'atténuation du risque produit, sur le risque de souscrip-
tion, par les accords de réassurance et les titrisations pour toutes les
contreparties, visé au paragraphe 1, est égal a la différence entre les
exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital hypothétique pour risque de souscription de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance si aucun accord de réas-
surance ni aucune titrisation n'existait;

(b) l'exigence de capital pour risque de souscription de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance

Article 108

Calcul simplifié de 1'effet d'atténuation du risque produit par les
arrangements de réassurance proportionnelle

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer l'effet d'atténuation du
risque, visé a l'article 196, produit sur le risque de souscription par un
accord de réassurance proportionnelle pour une contrepartie i comme
suit:

Recoverables;

- SCR;
BE — Recoverables; J

ou

(a) BE représente la meilleure estimation des engagements, nets des
montants recouvrables;

(b) Recoverables; représente la meilleure estimation des montants
recouvrables au titre du contrat de réassurance proportionnelle et
des débiteurs correspondants pour la contrepartie i;
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(c) Recoverables; représente la meilleure estimation des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance proportionnelle et
des débiteurs correspondants pour toutes les contreparties;

(d) SCR; représente I'exigence de capital pour le risque de souscription j
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Article 109

Calculs simplifiés pour les accords de coréassurance

Lorsque les dispositions de I'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent utiliser les calculs simplifiés
suivants aux fins des articles 193, 194 et 195:

(a) La meilleure estimation visée a l'article 194, paragraphe 1, point d),
peut étre calculée comme suit:

Pc
BE- = — " BE
<=5, U

ou BEj; représente la meilleure estimation de l'engagement cédé a
l'accord de coréassurance (pool) par l'entreprise membre du pool,
net de tout montant réassuré par une contrepartie extérieure au pool.

(b) La meilleure estimation visée a l'article 195, point c), peut étre
calculée comme suit:

1
BEcg = 5 BEcgp
U

ou BEgp représente la meilleure estimation de l'engagement cédé a
la contrepartie externe par le pool, en ce qui concerne le risque cédé
au pool par I'entreprise.

(c) L'effet d'atténuation du risque visé a l'article 195, point d), peut étre
calculé comme suit:

ou:

1) BEg représente la meilleure estimation de l'engagement cédé a
la contrepartie externe par le pool dans son ensemble;

il) ARMgp représente la contribution de l'ensemble des contrepar-
ties extérieures a l'effet d'atténuation du risque produit par le
pool sur le risque de souscription de l'entreprise;

(d) Les contreparties membres du pool et les contreparties extérieures
au pool peuvent étre regroupées en fonction de 1'évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné, sous réserve que les expositions de
coréassurance de types A, B et C soient regroupées de maniére
distincte.
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Article 110

Calcul simplifié — groupement des expositions sur signature unique

Lorsque les dispositions l'article 88 sont respectées, les entreprises d'as-
surance et de réassurance peuvent calculer la perte en cas de défaut
prévue a l'article 192 pour un groupe d'expositions sur signature
unique. Dans ce cas, le groupe d'expositions sur signature unique
regoit la probabilité de défaut la plus élevée attribuée a des expositions
sur signature unique incluses dans le groupe conformément a I'ar-
ticle 199.

Article 111

Calcul simplifié de 1'effet d'atténuation du risque

Lorsque les dispositions de l'article 88 sont respectées, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent calculer l'effet d'atténuation du
risque, visé a l'article 196, produit sur le risque de souscription et le
risque de marché par un accord de réassurance, une titrisation ou un
instrument dérivé, comme étant égal a la différence entre les exigences
de capital suivantes:

(a) la somme des exigences de capital hypothétiques pour les
sous-modules des modules «risque de souscription» et «risque de
marché» de 1'entreprise d'assurance ou de réassurance affectés par la
technique d'atténuation du risque, comme si I'accord de réassurance,
la titrisation ou l'instrument dérivé n'existait pas;

(b) la somme des exigences de capital pour les sous-modules des
modules «risque de souscription» et «risque de marché» de l'entre-
prise d'assurance ou de réassurance affectés par la technique d'atté-
nuation du risque.

Article 112

Calcul simplifié de la valeur ajustée au risque d'une siireté afin de
tenir compte de 1'effet économique de la siireté

1.  Lorsque les dispositions de l'article 88 du présent réglement sont
respectées, et lorsque l'exigence relative a la contrepartie et l'exigence
relative au tiers visées a l'article 197, paragraphe 1, sont toutes deux
remplies, les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent, aux fins
de l'article 197, calculer la valeur ajustée au risque d'une sireté fournie
a titre de garantie comme visé a l'article 1¢, point 26 b), comme étant
égale a 85 % de la valeur des actifs détenus en tant que slretés, valo-
risés conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE

2. Lorsque les dispositions des articles 88 et 214 du présent regle-
ment sont respectées, et lorsque l'exigence relative a la contrepartie
visée a l'article 197, paragraphe 1, est remplie, mais pas l'exigence
relative au tiers visée dans la méme disposition, les entreprises d'as-
surance et de réassurance peuvent, aux fins de l'article 197, calculer la
valeur ajustée au risque d'une slreté fournie a titre de garantie comme
visé a l'article 1, point 26 b), comme étant égale a 75 % de la valeur
des actifs détenus en tant que siretés, valorisés conformément a l'ar-
ticle 75 de la directive 2009/138/CE.
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Sous-section 7

Champ d'application des modules «risque de
souscription»

Article 113

Aux fins du calcul des exigences de capital pour risque de souscription
en non-vie, risque de souscription en vie et risque de souscription en
santé, les entreprises d'assurance et de réassurance appliquent:

(a) le module «risque de souscription en non-vie» a leurs engagements
d'assurance et de réassurance non-vie autres que leurs engagements
d'assurance et de réassurance santé;

(b) le module «risque de souscription en vie» a leurs engagements
d'assurance et de réassurance non-vie autres que leurs engagements
d'assurance et de réassurance santé;

(c) le module «risque de souscription en santé» a leurs engagements
d'assurance et de réassurance santé.

SECTION 2

Module «risque de souscription en non-viey

Article 114

Module «risque de souscription en non-vie»

1. Le module «risque de souscription en non-vie» est constitu¢ de
tous les sous-modules suivants:

(a) le sous-module «risque de primes et de réserve en non-vie» visé€ a
l'article 105, paragraphe 2, troisiéme alinéa, point a), de la directive
2009/138/CE;

(b) le sous-module «risque de catastrophe en non-vie» visé¢ a l'ar-
ticle 105, paragraphe 2, troisiéme alinéa, point b), de la directive
2009/138/CE;

(c) le sous-module «risque de cessation en non-viey.

2. L'exigence de capital pour le risque de souscription en non-vie se
calcule comme suit:

SCRnOnfl[fe = Z COI"VNL(Z‘J') . SCR, : SCR/
iy

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (i) des
sous-modules visés au paragraphe 1;

(b) CorrNL;; représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de souscription en non-vie pour les sous-modules i et j;

(c) SCR; et SCR; représentent les exigences de capital pour les
sous-modules i et j, respectivement.
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3. Le coefficient de corrélation CorrNL; ;) visé au paragraphe 2 est
égal a la valeur indiquée a la ligne i, colonne j, de la matrice de
corrélation ci-dessous:

J | Primes et réserve en Catastrophe en . .
. . Cessation en non-vie
i non-vie non-vie

Primes et réserve 1 0,25 0
en non-vie
Catastrophe en 0,25 1 0
non-vie
Cessation en 0 0 1
non-vie

Article 115

Sous-module «risque de primes et de réserve en non-vie»

L'exigence de capital pour le risque de primes et de réserve en non-vie
se calcule comme suit:

SCRnlprem res — 3 ol "V
ou:

(a) o,; représente l'écart-type du risque de primes et de réserve en
non-vie, déterminé conformément a l'article 117,

(b) V,; représente la mesure de volume pour le risque de primes et de
réserve en non-vie, déterminée conformément a l'article 116.

Article 116

Mesure de volume pour le risque de primes et de réserve en non-vie

1. La mesure de volume pour le risque de primes et de réserve en
non-vie est égale a la somme des mesures du volume pour le risque de
primes et de réserve des segments visés a l'annexe II.

2. Pour tous les segments visés a 1'annexe II, la mesure de volume
d'un segment s donné se calcule comme suit:

Vs = (V(prenm) =+ V(res,s)) ) (0575 +0,25 - D[VS)

(@) Viprem,s) représente la mesure de volume pour risque de primes du
segment s;

(0) Vres,s) représente la mesure de volume pour le risque de réserve du
segment s;

(c) DIV, représente le facteur de diversification géographique du
segment s.
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3. Pour tous les segments visés a l'annexe II, la mesure de volume
pour le risque de primes d'un segment s donné se calcule comme suit:

V(prem,s) = maX[PS;P(last,s)] + FP(exiSting,s) + FP(ﬁAture,s)

(a) P, représente une estimation des primes a acquérir par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance dans le segment s au cours des 12
mois a venir;

(b) Past,s) représente les primes acquises par l'entreprise d'assurance ou
de réassurance dans le segment s au cours des 12 derniers mois;

(©) FPloyisiings) représente la valeur actuelle attendue des primes a
acquérir par l'entreprise d'assurance ou de réassurance dans le
segment s apres les 12 mois & venir pour les contrats existants;

(d) FPgreys rteprésente la valeur actuelle attendue des primes a
acquérir par l'entreprise d'assurance ou de réassurance dans le
segment s pour les contrats dont la date de comptabilisation initiale
survient dans les 12 mois a venir, mais a l'exclusion des primes a
acquérir au cours des 12 mois qui suivent cette date initiale.

4. Pour tous les segments visés a l'annexe II, les entreprises d'as-
surance et de réassurance peuvent choisir, a la place du calcul visé au
paragraphe 3, de calculer la mesure de volume pour le risque de primes
d'un segment s donné selon la formule suivante:

V(prem,s) =P+ FP(existing,s) + FP(ﬁtture,s)
sous réserve que toutes les conditions suivantes soient remplies:

(a) l'organe d'administration, de gestion ou de controle de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance a décidé que les primes acquises dans
le segment s au cours des 12 mois a venir ne dépasseront pas Pg;

(b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a mis en place des méca-
nismes de contrdle efficaces pour veiller a ce que les limites visées
au point a) concernant les primes acquises sont respectées;

(c) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a informé son autorité de
contrdle de la décision visée au point a) et de ses motifs.

Aux fins de ce calcul, les termes Py, FPloysrings) €0 FPgipres) sont
déterminés conformément au paragraphe 3, points a), c) et d).

5. Aux fins des calculs visés aux paragraphes 3 et 4, les primes sont
nettes, aprés déduction des primes de contrats de réassurance. Ne sont
pas déduites les primes de contrats de réassurance suivantes:

(a) les primes se rapportant a des événements non assurantiels ou a des
sinistres d'assurance réglés qui ne sont pas comptabilisés dans les
flux de trésorerie visés a l'article 41, paragraphe 3;

(b) les primes de contrats de réassurance non conformes aux articles
209, 210, 211 ou 213.
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6.  Pour tous les segments visés a l'annexe II, la mesure de volume
pour le risque de réserve pour un segment donné est égale a la meilleure
estimation des provisions pour sinistres a payer, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhi-
cules de titrisation, a condition que les contrats de réassurance et véhi-
cules de titrisation soient conformes aux articles 209, 210, 211 et 213.
La mesure de volume n'est pas un montant négatif.

7. Pour tous les segments visés a 1'annexe II, le facteur par défaut de
diversification géographique d'un segment donné est soit égal a 1, soit
calculé conformément a 1'annexe III.

Article 117

Ecart type du risque de primes et de réserve en non-vie

1. L'écart type du risque de primes et de réserve en non-vie se
calcule comme suit:

1
Ol :V_l . \/E CorrS(sp o5 Vs 00"V,
n 8.t

ou:

(a) V,; représente la mesure de volume pour le risque de primes et de
réserve en non-vie;

(b) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (s,f) des
segments visés a l'annexe II;

(c) CorrSy, représente le coefficient de corrélation pour le risque de
primes et de réserve en non-vie du segment s et du segment ¢ visé a
I'annexe IV;

(d) o, et o, représentent les écarts types du risque de primes et de
réserve en non-vie des segments s et ¢, respectivement;

(e) V, et V, représentent les mesures du volume pour le risque de
primes et de réserve, définies a l'article 116, des segments s et ¢
respectivement.

2. Pour tous les segments visés a l'annexe II, 1'écart type du risque
de primes et de réserve en non-vie d'un segment s donné se calcule
comme suit:

2 .2 . . . 2 .2
\/a(prem,s) V(prem,s) + O (prem,s) V(P”em:s) O(res,s) V(Vﬁ"«»“) + J(res,s) V(res,s)
o =

V(prem ,S) + V(res,x)

o

ou:

(@) O(rems) représente l'écart type du risque de primes en non-vie du
segment s, calculé conformément au paragraphe 2;

(b) G(ress) Teprésente l'écart type du risque de réserve en non-vie du
segment s, tel que visé a l'annexe II;

(©) Viprem,s) représente la mesure de volume pour le risque de primes du
segment s, telle que définie a l'article 116;



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 124

(d) Viess) représente la mesure de volume pour le risque de réserve du
segment s, telle que définie a l'article 116.

3. Pour tous les segments visés a l'annexe II, I'écart type du risque
de primes en non-vie d'un segment donné est égal au produit de I'écart
type du risque de primes brut en non-vie et du facteur d'ajustement pour
la réassurance non proportionnelle. Dans le cas des segments 1, 4 et 5
visés a l'annexe II, le facteur d'ajustement pour la réassurance non
proportionnelle est égal a 80 %. Pour tous les autres segments visés a
I'annexe II, le facteur d'ajustement pour la réassurance non proportion-
nelle est de 100 %.

Article 118

Sous-module «risque de cessation en non-vie»

1.  L'exigence de capital pour le sous-module «risque de cessation en
non-vie» visé a l'article 114, paragraphe 1, point c), est égal a la perte
de fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
résultant de la conjugaison des événements soudains suivants:

(a) la cessation de 40 % des contrats d'assurance dans le cas desquels
cette cessation a pour effet d'entrainer une augmentation des provi-
sions techniques sans la marge de risque;

(b) lorsque des contrats de réassurance couvrent des contrats d'as-
surance ou de réassurance qui seront émis a l'avenir, la baisse de
40 % du nombre de ces futurs contrats d'assurance ou de réas-
surance utilisé dans le calcul des provisions techniques.

2. Les événements visés au paragraphe 1 s'appliquent uniformément
a I'ensemble des contrats d'assurance et de réassurance concernés. En ce
qui concerne les contrats de réassurance, I'événement visé au point a) du
paragraphe 1 s'applique aux contrats d'assurance sous-jacents.

3. Pour déterminer la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance dans le contexte de I'événement visé au
paragraphe 1, point a), I'entreprise se fonde sur le type de cessation qui
affecte le plus négativement ses fonds propres de base selon un calcul
contrat par contrat.

Article 119

Sous-module «risque de catastrophe en non-vie»

1. Le sous-module «risque de catastrophe en non-vie» est constitué
de l'ensemble des sous-modules suivants:

(a) le sous-module «risque de catastrophe naturellex;

(b) le sous-module «risque de catastrophe en réassurance dommages
non proportionnellex;

(¢) le sous-module «risque de catastrophe d'origine humaine»;
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(d) Le sous-module «autres risques de catastrophe en non-viey.

2. L'exigence de capital pour le risque de souscription catastrophe en
non-vie se calcule comme suit:

SCRucar = \/(S CRuacar + SCRnppmperty)z + SCR;,,.car + SCRE 4 1her

ou:

(a) SCR,,,cqr représente l'exigence de capital pour le risque de catas-
trophe naturelle;

(b) SCR,,propersy Teprésente l'exigence de capital pour le risque de catas-
trophe en réassurance dommages non proportionnelle;

(¢) SCR,,,ncar représente l'exigence de capital pour le risque de catas-
trophe d'origine humaine;

(d) SCRcy7omer Teprésente l'exigence de capital pour les autres risques
de catastrophe en non-vie.

Article 120

Sous-module «risque de catastrophe naturelle»

1. Le sous-module «risque de catastrophe naturelle» se compose de
I'ensemble des sous-modules suivants:

(a) le sous-module «risque de tempétex;

(b) le sous-module «risque de séismey;

(¢) le sous-module «risque d'inondationy;

(d) le sous-module «risque de grélex;

(e) le sous-module «risque d'affaissement de terrain»

2. L'exigence de capital pour le risque de catastrophe naturelle se
calcule comme suit:

SCRyuucar = /ZSCR?

ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles des
sous-modules i énoncés au paragraphe 1;

(b) SCR; représente l'exigence de capital pour le sous-module .
Article 121
Sous-module «risque de tempéte»

1. L'exigence de capital pour le risque de tempéte se calcule comme
suit:

SCRvindstorm = \/(Z CorrWS(r.s) ’ SCR(windstarm,r) ’ SCR(windsturm,s)) + SCR(Zwindstorm,other)
(rys)
ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (7,s) des régions
visées a l'annexe V;
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(b) CorrWs,, ) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de tempéte de la région r et de la région s, tel que visé a
l'annexe V;

(c) SCI.Q(W,-ndSmrm’,, et _SCR(W,-ndS,O,.m,S) représentent les _exigences de
capital pour le risque de tempéte dans les régions r et s,
respectivement;

(d) SCR pyindstorm,other) TEPTESENtE I'eXigence de capital pour le risque de
tempéte dans les régions autres que celles qui sont visées a
I'annexe XIII.

2. Pour toutes les régions visées a l'annexe V, l'exigence de capital
pour le risque de tempéte dans une région » donnée est la plus élevée
des deux valeurs suivantes:

(a) l'exigence de capital pour risque de tempéte dans la région » au sens
du scénario A, telle que définie au paragraphe 3;

(b) l'exigence de capital pour risque de tempéte dans la région » au sens
du scénario B, telle que définie au paragraphe 4.

3. Pour toutes les régions visées a l'annexe V, l'exigence de capital
pour le risque de tempéte dans une région » donnée au sens du scénario
A est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance qui résulterait de la séquence d'événements
suivants:

(a) une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est égal a 80 % de la perte pour tempéte spécifiée dans la
région r;

(b) une perte d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisa-
tion, est égal a 40 % de la perte pour tempéte spécifiée dans la
région r.

4. Pour toutes les régions visées a l'annexe V, l'exigence de capital
pour le risque de tempéte dans une région » donnée au sens du scénario
B est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance qui résulterait de la séquence d'événements
suivants:

(a) une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est égal a 100 % de la perte pour tempéte spécifiée dans
la région r;

(b) une perte d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisa-
tion, est égal a 20 % de la perte pour tempéte spécifiée dans la
région r.

5. Pour toutes les régions visées a l'annexe V, la perte pour tempéte
spécifiée dans une région r donnée se calcule comme suit:

L(windxtorm.,r) = Q(winds‘tarm,r) ’ Z Corr(windstorm,r,u) ’ WS](windstor‘m,r,i) ’ WSI(windstorm,r.j)
(i)

ou:

(@) Qpwindstorm,r) TEPrésente le facteur de risque de tempéte pour la
région r visé a l'annexe V;
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(b) la somme inclut toutes les combinaisons possibles des zones de
risque (i) de la région r visées a 1'annexe IX;

(c) C.’orr(windstorml,,,i j) represente le coefﬁgient de corrélation r.elatif au
risque de tempéte dans les zones de risque i et j de la région r, tel
que visé¢ a l'annexe XXII;

(d) WSIhvindsorm,riy € WSl svindsiorm,rj) TEPrésentent les sommes ponde-
rées assurées contre le risque de tempéte dans les zones de risque i
et j de la région r visées a l'annexe IX.

6.  Pour toutes les régions visées a 1'annexe V et toutes les zones de
risque de ces régions visées a 1'annexe IX, la somme pondérée assurée
contre le risque de tempéte dans une zone de risque i particuliére d'une
région r donnée se calcule comme suit:

WS[(WindslormJj) = W(windxtorm,r,i) ’ Sl(windsmrm,r,i)
ou:

(@) W windstorm,r,i) TEPrésente la pondération du risque de tempéte dans la
zone de risque i de la région r, telle qu'indiquée a I'annexe X;

(b) Slpvindstorm,r,iy représente l_a somme assurée contre le risque de
tempéte dans la zone de risque i de la région r.

7. Pour toutes les régions visées a 1'annexe V et toutes les zones de
risque de ces régions visées a l'annexe IX, la somme assurée contre le
risque de tempéte dans une zone de risque i particuliére d'une région r
donnée se calcule comme suit:

Sl(wind,vtorm,r,i) = Sl(property,r,i) =+ S[(onshorefpmperty#rﬁi)
ou:

(@) Spropery,r,iy Tepresente la somme assurée par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance pour les lignes d'activité 7 et 19 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent le risque de
tempéte, lorsque le risque est situé dans la zone de risque i de la
région r;

(®) Sl ionshore-property,r,iy TEprésente la somme assurée par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour les lignes d'activité 6 et 18 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent les dommages
aux biens a terre provoqués par la tempéte, lorsque le risque est
situé dans la zone de risque i de la région r;

8. L'exigence de capital pour risque de tempéte dans des régions
autres que celles visées a I'annexe XIII est égale a la perte de fonds
propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui résul-
terait d'une perte soudaine liée a chaque contrat d'assurance ou de réas-
surance couvrant I'un des engagements d'assurance ou de réassurance
suivants:

(a) engagements au titre des lignes d'activitté 7 ou 19 visées a
l'annexe I qui couvrent le risque de tempéte, lorsque le risque
n'est pas situé dans une des régions visées a l'annexe XIII;

(b) engagements au titre des lignes d'activitté 6 ou 18 visées a
lI'annexe I qui se rapportent aux dommages aux biens a terre provo-
qués par la tempéte, lorsque le risque n'est pas situé¢ dans une des
régions visées a l'annexe XIII.
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9. Le montant de la perte soudaine visée au paragraphe 8, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

L(windstorm,other) = 1975 ’ (035 ’ DIVwindstorm + 0:5) : Pwindstorm
ou:

(@) DIV indsiorm €St calculé conformément a 1'annexe III, mais sur la
base des primes relatives aux engagements visés au paragraphe 8§ et
en se limitant aux régions 5 a 18 définies a I'annexe III, point 8);

(b) Pyindsiorm €St une estimation des primes a acquérir par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance pour chaque contrat couvrant les
engagements visés au paragraphe 8 au cours des 12 mois a venir;
aux fins de ce calcul, les primes sont brutes, sans déduction des
primes relatives aux contrats de réassurance.

Article 122

Sous-module «risque de séisme»

1. L'exigence de capital pour le risque de séisme se calcule comme
suit:

SCRearthquake = (Z CorrEQ(r,s) ’ SCR(earthquake,r) ’ SCR(earthquake,s)) + SCR?

(earthquake,other)
(r:s)
ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (r,s) des régions
visées a l'annexe VI;

(b) CorrEQy. ) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de séisme de la région r et de la région s, tel que visé a
I'annexe VI,

(c) SCR(earthquake,r) et 'SCR(m,thquake:s) représentent les .exigences de
capital pour le risque de séisme dans les régions r et s,
respectivement;

(d) SCRearthquake,other) TEPrésente l'exigence de capital pour le risque de
séisme dans les régions autres que celles qui sont visées a
'annexe XIII.

2. Pour toutes les régions visées a l'annexe VII, l'exigence de capital
pour risque de séisme dans une région » donnée est égale a la perte de
fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui
résulterait d'une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhi-
cules de titrisation, se calcule comme suit:

L(earlhquakew) = Q(earlhquake,r) ’ \/Z Corr(earlhquakem,h/) ’ WSI(earlhquake,r,i) ’ WSI(earlhquake,rT/)
(i)

ou:

(@) O(earthquake, Teprésente le facteur de risque de se¢isme pour la région
r visé a l'annexe VI;

(b) la somme inclut toutes les combinaisons possibles des zones de
risque (i) de la région r visées a I'annexe IX;
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(c) C.’orr(ear,hquak.e,r,i ) représente le coefﬁ.cient de corrélation felatif au
risque de séisme dans les zones de risque i et j de la région r, tel
que visé¢ a l'annexe XXIII;

(d) WS earnguake,ri) €t WSI(.m,,thquake,,,J). représentent les sommes pondé-
rées assurées contre le risque de séisme dans les zones de risque i et
j de la région r visées a l'annexe IX.

3. Pour toutes les régions visées a 1'annexe VI et toutes les zones de
risque de ces régions visées a l'annexe IX, la somme pondérée assurée
contre le risque de séisme dans une zone de risque i particuliere d'une
région r donnée se calcule comme suit:

WSI(earthquakeﬁr,i) = W(earthquake,rﬁi) : Sl(earthquake,r,i)

(a) W(ea,.,hquak%r’,) représente la pondération du risque de séisme dans la

zone de risque i de la région r, telle qu'indiquée a l'annexe X;

(b) Sl(ea,.,hquake’,._,) représente. la somme assqrée contre le risque de
séisme dans la zone de risque i de la région r.

4. Pour toutes les régions visées a l'annexe VI et toutes les zones de
risque de ces régions visées a l'annexe IX, la somme assurée contre le
risque de séisme dans une zone de risque i particuliére d'une région r
donnée se calcule comme suit:

S](earthquake,n[) = S](property,r,i) + SI(onshorefpropertyﬁr,i)

(@) Siroperty,ri) TEPrésente la somme assurée par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance pour les lignes d'activité 7 et 19 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent le risque de
séisme, lorsque le risque est situé¢ dans la zone de risque i de la
région r;

(®) S ionshore-property,r.iy Tepresente la somme assurée par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour les lignes d'activité 6 et 18 visées a
'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent les dommages
aux biens a terre provoqués par le séisme, lorsque le risque est situé
dans la zone de risque i de la région 7;

5. L'exigence de capital pour risque de séisme dans des régions
autres que celles énoncées a l'annexe XIII est égale a la perte de
fonds propres de base de I'entreprise d'assurance ou de réassurance
qui résulterait d'une perte soudaine liée a chaque contrat d'assurance
ou de réassurance couvrant l'un, ou l'un et l'autre, des engagements
d'assurance ou de réassurance suivants:

(a) engagements au titre des lignes d'activitté 7 ou 19 visées a
I'annexe I qui couvrent le risque de s€isme, lorsque le risque n'est
pas situé¢ dans une des régions visées a l'annexe XIII;

(b) engagements au titre des lignes d'activitté 6 ou 18 visées a
lI'annexe I qui se rapportent aux dommages aux biens a terre provo-
qués par le séisme, lorsque le risque n'est pas situ¢ dans une des
régions visées a l'annexe XIII.
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6. Le montant de la perte soudaine visée au paragraphe 5, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

L(earlhquake,olher) = 1:2 ’ (095 ’ DIVearthquake + 095) : Pearthquake
ou:

(@) DIV ggpihquake €St calculé conformément a l'annexe III, mais sur la
base des primes relatives aux engagements visés au paragraphe 5,
points a) et b), et en se limitant aux régions 5 a 18 définies a
I'annexe III;

(®) Pogringuake €St une estimation des primes & acquérir par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance pour chaque contrat couvrant les
engagements visés au paragraphe 5, points a) et b), au cours des
12 mois a venir; aux fins de ce calcul, les primes sont brutes, sans
déduction des primes relatives aux contrats de réassurance.

Article 123

Sous-module «risque d'inondation»

1.  L'exigence de capital pour le risque d'inondation se calcule comme
suit:

SCRugos = (D CorrFL(r) * SCRooar) * SCRfio0a5) + SCRY 0 ot
(rs)

ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (r,s) des régions
visées a l'annexe VII;

(b) CorrFLg,,) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
d'inondation de la région r et de la région s, tel que visé a
I'annexe VII;

(©) SCR 004, €t SCR 10045 TEPrésentent les exigences de capital pour
le risque d'inondation dans les régions r et s, respectivement;

(d) SCR (00d,0ther) TEPrésente I'exigence de capital pour le risque d'inon-
dation dans les régions autres que celles qui sont visées a
l'annexe XIII.

2. Pour toutes les régions visées a 1'annexe VII, l'exigence de capital
pour le risque d'inondation dans une région » donnée est la plus élevée
des valeurs suivantes:

(a) l'exigence de capital pour le risque d'inondation dans la région » au
sens du scénario A, telle que définie au paragraphe 3;

(b) l'exigence de capital pour le risque d'inondation dans la région » au
sens du scénario B, telle que définie au paragraphe 4.
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3. Pour toutes les régions visées a 1'annexe VII, I'exigence de capital
pour le risque d'inondation dans une région r donnée au sens du
scénario A est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait de la séquence d'événe-
ments suivants:

(a) une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est égal a 65 % de la perte pour inondation spécifiée dans
la région r;

(b) une perte d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisa-
tion, est égal a 45 % de la perte pour inondation spécifiée dans la
région r.

4. Pour toutes les régions visées a 1'annexe VII, l'exigence de capital
pour le risque d'inondation dans une région » donnée au sens du
scénario B est égale a la perte de fonds propres de base de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait de la séquence d'événe-
ments suivants:

(a) une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est égal a 100 % de la perte pour inondation spécifiée
dans la région r;

(b) une perte d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisa-
tion, est égal a 10 % de la perte pour inondation spécifiée dans la
région r.

5. Pour toutes les régions visées a l'annexe VII, la perte pour inon-
dation spécifiée dans une région » donnée se calcule comme suit:

L(ﬂood,r) = Q(/Zoodﬁr) ’ \/Z Corr(ﬂood.nij) ’ WS](/Zood,rﬁi) ’ WS](flood,rj)
(i)

ou:

(@) Ofiood,r) représente le facteur de risque d'inondation pour la région r
visé a l'annexe VII;

(b) la somme inclut toutes les combinaisons possibles des zones de
risque (i) de la région r visées a I'annexe IX;

(©) Corrgood ,ij représente le coefficient de correlation relatif au risque
d'inondation dans les zones de risque i et j de la région r, tel que
visé a Il'annexe XXIV;

(d) WSloodri) € WSlgooqyj rteprésentent les sommes pondérées
assurées contre le risque d'inondation dans les zones de risque i
et j de la région r visées a l'annexe IX.
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6.  Pour toutes les régions visées a l'annexe VII et toutes les zones de
risque de ces régions visées a l'annexe IX, la somme pondérée assurée
contre le risque d'inondation dans une zone de risque i particuliere d'une
région r donnée se calcule comme suit:

WS[(ﬂaod,r,i) = W(ﬂaod.r,i) ’ Sl(ﬂood,r.i)

(@) Wiiood,r,i représente la pondération du risque d'inondation dans la
zone de risque i de la région r, telle qu'indiquée a l'annexe X;

(®) S04,y représente la somme assurée contre le risque d'inondation
dans la zone de risque i de la région r.

7. Pour toutes les régions visées a l'annexe VII et toutes les zones de
risque de ces régions visées a l'annexe IX, la somme assurée contre le
risque d'inondation dans une zone de risque i particuliére d'une région r
donnée se calcule comme suit:

Sl(flood,n,i) = SI(property,l:i) =+ Sl(onshorefpmperty,r,i) + 1,5 Sl(motor,r,l)

(@) Slipropery,r,iy Teprésente la somme assurée par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance pour les lignes d'activité 7 et 19 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent le risque d'inon-
dation, lorsque le risque est situé dans la zone de risque i de la
région r;

(®) S ionshore-property,r,iy TEPrésente la somme assurée par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour les lignes d'activité 6 et 18 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent les dommages
aux biens a terre provoqués par l'inondation, lorsque le risque est
situé dans la zone de risque i de la région r;

(©) Slposor,r,i) Teprésente la somme assurée par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance pour les lignes d'activité 5 et 17 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent le risque d'inon-
dation, lorsque le risque est situé dans la zone de risque i de la
région r.

8. L'exigence de capital pour le risque d'inondation dans des régions
autres que celles visées a I'annexe XIII est égale a la perte de fonds
propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance qui résul-
terait d'une perte soudaine liée a chaque contrat d'assurance ou de réas-
surance couvrant un ou plusieurs des engagements d'assurance ou de
réassurance suivants:

(a) engagements au titre des lignes d'activitté 7 ou 19 visées a
l'annexe I qui couvrent le risque d'inondation, lorsque le risque
n'est pas situé dans une des régions visées a l'annexe XIII;

(b) engagements au titre des lignes d'activitté 6 ou 18 visées a
lI'annexe I qui se rapportent aux dommages aux biens a terre provo-
qués par l'inondation, lorsque le risque n'est pas situé dans une des
régions visées a l'annexe XIII;
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(c) engagements au titre des lignes d'activit¢ 5 ou 17 visées a
l'annexe I qui couvrent le risque d'inondation, lorsque le risque
n'est pas situé dans une des régions visées a l'annexe XIII.

9. Le montant de la perte soudaine visée au paragraphe 8, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

L(flood,ather) =11 (0,5 ’ D[Vﬂood =+ 055) ’ Pﬂood
ou:

(@) DIVj,oq est calculé conformément & I'annexe III, mais sur la base
des primes relatives aux engagements visés au paragraphe 8, points
a), b) et c¢), et en se limitant aux régions 5 a 18 définies a
l'annexe III, point 8);

(b) Ppopq est une estimation des primes a acquérir par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour chaque contrat couvrant les enga-
gements visés au paragraphe 8, points a), b) et ¢), au cours des 12
mois a venir; aux fins de ce calcul, les primes sont brutes, sans
déduction des primes relatives aux contrats de réassurance.

Article 124

Sous-module «risque de gréle»

1.  L'exigence de capital pour le risque de gréle se calcule comme
suit:

SCRhail = (Z COI’VHL(M.) : SCR(}W‘]’V) : SCR(hail,s)) + SCR?hailﬁother)
(rs)

ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (7,s) des régions
visées a l'annexe VIII;

(b) CorrHL,,) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de gréle de la région r et de la région s, tel que visé a
I'annexe VIII;

(c) .SCR(ha[I,r) et SCR j4i1.5) repré§entent les exigenc.es de capital pour le
risque de gréle dans les régions r et s, respectivement;

(d) SCR hyit,other) Teprésente l'exigence de capital pour le risque de gréle
dans les régions autres que celles qui sont visées a 1'annexe XIII.

2. Pour toutes les régions visées a l'annexe VIII, l'exigence de
capital pour le risque de gréle dans une région r donnée est la plus
¢élevée des valeurs suivantes:

(a) l'exigence de capital pour le risque de gréle dans la région » au sens
du scénario A;

(b) l'exigence de capital pour le risque de gréle dans la région » au sens
du scénario B.
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3.  Pour toutes les régions visées a Il'annexe VIII, l'exigence de
capital pour le risque de gréle dans une région r donnée au sens du
scénario A est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait de la séquence d'événe-
ments suivants:

(a) une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est €gal a 70 % de la perte pour gréle spécifiée dans la
région r;

(b) une perte d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisa-
tion, est égal a 50 % de la perte pour gréle spécifiée dans la
région r.

4.  Pour toutes les régions visées a l'annexe VIII, l'exigence de
capital pour le risque de gréle dans une région » donnée au sens du
scénario B est égale a la perte de fonds propres de base de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait de la séquence d'événe-
ments suivants:

(a) une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est égal a 100 % de la perte pour gréle spécifiée dans la
région r;

(b) une perte d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisa-
tion, est égal a 20 % de la perte pour gréle spécifiée dans la
région r.

5. Pour toutes les régions visées a l'annexe VIII, la perte pour gréle
spécifiée dans une région » donnée se calcule comme suit:

L(hail,r) = Q(hail.r) ’ \/Z COrr(hail.r,iJ) ’ WS](hai/,r,i) ’ WS](haiIJJ)
(i)

ou:

(@) Otearthquake,r) T€Présente le facteur de risque de gréle pour la région r
visé a l'annexe VIII;

(b) la somme inclut toutes les combinaisons possibles des zones de
risque (ij) de la région r visées a l'annexe IX;

(©) Corr(hairyi ) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de gréle dans les zones de risque i et j de la région r, tel que visé a
I'annexe XXV;

(d) WSlihait,r,i €t WSl it j) représentent les sommes pondérées assurées
contre le risque de gréle dans les zones de risque i et j de la région »
visées a l'annexe IX.
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6.  Pour toutes les régions visées a l'annexe VIII et toutes les zones
de risque de ces régions visées a l'annexe IX, la somme pondérée
assurée contre le risque de gréle dans une zone de risque i particuliére
d'une région r donnée se calcule comme suit:

WSI(hail,r,i) = W(hail.r.i) ’ Sl(hail,r,i)

(@) Wiairr,) représente la pondération du risque de gréle dans la zone
de risque i de la région r, telle qu'indiquée a 1'annexe X;

(b) SI(4ir ;) represente la somme assurée contre le risque de gréle dans
la zone de risque i de la région r.

7. Pour toutes les régions visées a l'annexe VIII et toutes les zones
de risque de ces régions, la somme assurée contre le risque de gréle
dans une zone de risque i particuliére d'une région r donnée se calcule
comme suit:

Sl(hail,r.i) = S](property,r,i) + Sl(onshore—pruperty,r,i) +5- Sl(motar.r,t)

(@) Siroperty,ri) TEPrésente la somme assurée par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance pour les lignes d'activité 7 et 19 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent le risque de
gréle, lorsque le risque est situé dans la zone de risque i de la
région r;

(®) S ionshore-property,r.iy Tepresente la somme assurée par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour les lignes d'activité 6 et 18 visées a
l'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent les dommages
aux biens a terre provoqués par la gréle, lorsque le risque est situé
dans la zone de risque i de la région r;

(©) Slpmotorr,i) Teprésente la somme assurée par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance pour les lignes d'activité 5 et 17 visées a
I'annexe I en rapport avec des contrats qui couvrent le risque de
gréle, lorsque le risque est situé dans la zone de risque i de la
région r.

8. L'exigence de capital pour le risque de gréle dans des régions
autres que celles visées a I'annexe XIII est égale a la perte de fonds
propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance qui résul-
terait d'une perte soudaine liée a chaque contrat d'assurance ou de réas-
surance couvrant un ou plusieurs des engagements d'assurance ou de

réassurance suivants:

(a) engagements au titre des lignes d'activitt 7 ou 19 visées a
l'annexe I qui couvrent le risque de gréle, lorsque le risque n'est
pas situé¢ dans une des régions visées a l'annexe XIII;
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(b) engagements au titre des lignes d'activit¢ 6 ou 18 visées a
l'annexe I qui se rapportent aux dommages aux biens a terre provo-
qués par la gréle, lorsque le risque n'est pas situ¢ dans une des
régions visées a l'annexe XIII;

(c) engagements au titre des lignes d'activité 5 ou 17 visées a
l'annexe I qui couvrent le risque de gréle, lorsque le risque n'est
pas situé dans une des régions visées a l'annexe XIII.

9. Le montant de la perte soudaine visée au paragraphe 8, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

Lhait,omery = 0,3 * (0,5 * DIV gt + 0,5) * Phair

(a) DIVy,; est calculé conformément & I'annexe III, mais sur la base
des primes relatives aux engagements visés au paragraphe 8, points
a), b) et ¢), et en se limitant aux régions 5 a 18 définies a
I'annexe III;

(b) Py, est une estimation des primes a acquérir par 'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour chaque contrat couvrant les enga-
gements visés au paragraphe 8, points a), b) et c), au cours des 12
mois a venir; aux fins de ce calcul, les primes sont brutes, sans
déduction des primes relatives aux contrats de réassurance.

Article 125

Sous-module «risque d'affaissement de terrain»

1.  L'exigence de capital pour le risque d'affaissement de terrain est
égale a la perte de fonds propres de base de I'entreprise d'assurance ou
de réassurance qui résulterait d'une perte soudaine d'un montant qui,
sans déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réas-
surance et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

Lyupsidence = 0,0005 - \/Z Corr(subsidence,i,j) ’ WSI(Subsidence.i) ’ WS[(A‘ubsidencej)
(&)

(a) la somme inclut toutes les combinaisons possibles des zones de
risque (i) de la France visées a I'annexe IX;

(b) C_’orr(subsidenc?‘i{j) représente lg coefficient de corrélgtion relatif au
risque d'affaissement de terrain dans les zones de risque i et j, tel
que visé & l'annexe XXVI,

(c) WSI(Sybside,m‘,) et WSI(Subsidence J) représentent le; sommes pondérées
assurées contre le risque d'affaissement de terrain dans les zones de
risque i et j de la France visées a I'annexe IX.
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2. Pour toutes les zones de risque de la France visées a 1'annexe IX,
la somme pondérée assurée contre le risque d'affaissement de terrain
dans une zone de risque 7 particuliére se calcule comme suit:

WS](subsidenceJ) = W(subsidence,i) ’ Sl(subsidence,i)

(@) Wisubsidence,iy Teprésente la pondération du risque d'affaissement de
terrain dans la zone de risque i, telle qu'indiquée a l'annexe X

(®) Sljupsidence,ip représente la somme assurée par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour les lignes d'activités 7 et 19
visées a l'annexe I, en rapport avec des contrats qui couvrent le
risque d'affaissement d'immeubles résidentiels dans la zone de
risque i.

Article 126

Interprétation des scénarios catastrophe

1.  Aux fins de l'article 121, paragraphes 3 et 4, de l'article 123,
paragraphes 3 et 4, et de l'article 124, paragraphes 3 et 4, les entreprises
d'assurance et de réassurance fondent le calcul de I'exigence de capital
sur les hypothéses suivantes:

(a) les deux événements consécutifs visés dans ces articles sont indé-
pendants;

(b) les entreprises d'assurance et de réassurance n'introduisent pas de
nouvelles techniques d'atténuation du risque d'assurance entre les
deux événements.

2. Nonobstant l'article 83, paragraphe 1, point d), lorsque les contrats
de réassurance prévoient des reconstitutions, les entreprises d'assurance
et de réassurance tiennent compte des futures décisions de gestion en ce
qui concerne ces reconstitutions entre le premier et le second événe-
ment. Les hypothéses relatives aux futures décisions de gestion sont
réalistes, objectives et vérifiables.

Article 127

Sous-module «risque de catastrophe en réassurance dommages non
proportionnelle»

1. L'exigence de capital pour le risque de catastrophe en réassurance
dommages non proportionnelle est égale a la perte de fonds propres de
base de l'entreprise d'assurance et de réassurance qui résulterait d'une
perte soudaine liée a chaque contrat de réassurance couvrant les enga-
gements de réassurance en rapport avec la ligne d'activité 28 visée a
I'annexe I, autres que les engagements de réassurance non proportion-
nelle relatifs aux engagements d'assurance liés aux lignes d'activité 9 et
21 visées a l'annexe L.

2.  Le montant de la perte soudaine visée au paragraphe 1, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

anproperty =25" (0:5 ’ DIVnpproperty + 0,5) : Pnpproperty
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ou:

(@) DIV, propersy €St calculé conformément a I'annexe III, mais sur la
base des primes acquises par l'entreprise d'assurance ou de réassu-
rance pour les engagements de réassurance en rapport avec la ligne
d'activité 28 visée a l'annexe I, autres que les engagements de
réassurance non proportionnelle relatifs aux engagements d'assu-
rance liés aux lignes d'activité 9 et 21 visées a l'annexe I;

(b) Pg,ope,.,y représente une estimation des primes a acquérir par l'entrq-

prise d'assurance ou de réassurance au cours des 12 mois a venir

pour chaque contrat couvrant les engagements de réassurance en
rapport avec la ligne d'activité 28 visée a l'annexe I, autres que
les engagements de réassurance non proportionnelle relatifs aux

engagements d'assurance liés aux lignes d'activité 9 et 21 visées a

l'annexe I; aux fins de ce calcul, les primes sont brutes, sans déduc-

tion des primes relatives aux contrats de réassurance.

Article 128

Sous-module «risque de catastrophe d'origine humaine»

1. Le sous-module «risque de catastrophe d'origine humaine» est
constitué de l'ensemble des sous-modules suivants:

(a) Le sous-module «risque de responsabilité civile automobiley;
(b) le sous-module «risque mariny;

(¢) le sous-module «risque aérieny;

(d) le sous-module «risque d'incendie»;

(e) le sous-module «risque de responsabilité civiley;

(f) Le sous-module «risque de crédit et cautiony.

2. L'exigence de capital pour le risque de catastrophe d'origine
humaine se calcule comme suit:

SCRymcar = /ZSCR?

ou:
(a) la somme couvre tous les sous-modules visés au paragraphe 1;

(b) SCR; représente l'exigence de capital pour le sous-module i.

Article 129

Sous-module «risque de responsabilité civile automobile»

1.  L'exigence de capital pour le risque de responsabilité civile auto-
mobile est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait d'une perte soudaine dont
le montant en euros, sans déduction des montants recouvrables au titre
des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, se calcule
comme suit:

Linotor = max(6 000 000; 50 000 - \/N, + 0,05 - N, + 0,95 - min(Np; 20 000))
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ou:

(a) N, représente le nombre de véhicules assurés par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance en rapport avec les lignes d'activité 4 et
16 visées a l'annexe I, pour lesquels la limite présumée du contrat
est supérieure a 24 000 000 EUR;

(b) N, représente le nombre de véhicules assurés par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance en rapport avec les lignes d'activité 4 et
16 visées a l'annexe I, pour lesquels la limite présumée du contrat
est égale ou inférieure a 24 000 000 EUR.

Le nombre de véhicules automoteurs couverts par les engagements de
réassurance proportionnelle de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
est pondéré par la part relative des engagements de l'entreprise dans la
somme assurée des véhicules a moteur.

2. La limite présumée du contrat visée au paragraphe 1 est le plafond
global du contrat d'assurance responsabilit¢é civile automobile ou,
lorsqu'un tel plafond global n'est pas précisé dans les termes du contrat,
la somme des plafonds fixés pour les dommages matériels et corporels.
Lorsque le plafond du contrat prend la forme d'un montant maximum
par victime, la limite présumée du contrat prend pour hypothése un
nombre de 10 victimes.

Article 130

Sous-module «risque marin»

1. L'exigence de capital pour le risque marin se calcule comme suit:

tanker latform

_ 2 2
SCRoyarine = \/SCR + SCR
ou:

a) SCR, ke €5t l'exigence de capital relative au risque de collision d'un
navire pétrolier;

b) SCRpjuorm est l'exigence de capital relative au risque d'explosion
d'une plate-forme.

2. L'exigence de capital pour le risque de collision d'un navire pétro-
lier est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance qui résulterait d'une perte soudaine d'un
montant qui, sans déduction des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, se calcule
comme suit:

tanker

= mfiX(S[ ity T SI ciaby T SI ( pollution ./))

ou:

(a) le maximum se rapporte a tous les navires pétroliers et méthaniers
assurés par l'entreprise d'assurance ou de réassurance contre le
risque de collision en rapport avec les lignes d'activité 6, 18 et 27
visées a l'annexe I;

(6) SIpyiry est la somme assurée par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance pour l'assurance et la réassurance du corps du pétrolier ¢

(©) Slgiap,y est la somme assurée par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance pour l'assurance et la réassurance de responsabilité du pétro-
lier ¢;
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(d) SIpotiution,y €st la somme assurée par l'entreprise fi'assurance ou.de
réassurance pour l'assurance et la réassurance du risque de pollution
liée au pétrolier ¢

3. L'exigence de capital pour le risque d'explosion d'une plate-forme
est égale a la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance
et de réassurance qui résulterait d'une perte soudaine d'un montant qui,
sans déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réas-
surance et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

L ‘platform = mpax(S[P )
ou:

(a) le maximum se rapporte a toutes les plates-formes pétroliéres et
gaziéres offshore assurées par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance contre le risque d'explosion en rapport avec les lignes d'ac-
tivité 6, 18 et 27 visées a l'annexe I;

(b) SI, est la somme cumulée assurée par l'entreprise d'assurance ou de
réassurance correspondant aux engagements d'assurance et de réas-
surance suivants concernant la plate-forme p:

i) engagement de compenser les dommages matériels;
ii) engagement de compenser les frais d'enlévement de I'épave;
iii) engagement de compenser la perte de recettes de production;

iv) engagement de compenser les frais de coiffage ou de sécurisa-
tion du puits;

v) engagement d'assurance et de réassurance de responsabilité.

Article 131

Sous-module «risque aérien»

L'exigence de capital pour le risque aérien est égale a la perte de fonds
propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui résul-
terait d'une perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhi-
cules de titrisation, se calcule comme suit:

aviation

= max (Sla )
ou:

(a) le maximum se rapporte a tous les avions assurés par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance en rapport avec les lignes d'activité 6,
18 et 27 visées a Il'annexe I;

(b) SI, est la somme assurée par l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance pour l'assurance et la réassurance du corps de l'avion a et de
la responsabilité civile liée a cet avion.
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Article 132

Sous-module «risque d'incendie»

1. L'exigence de capital pour le risque d'incendie est égale a la perte
de fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
qui résulterait d'une perte soudaine d'un montant équivalant, sans déduc-
tion des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation, & la somme assurée par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour la concentration maximale du risque
d'incendie.

2. La concentration maximale du risque d'incendie, pour une entre-
prise d'assurance ou de réassurance, est I'ensemble de batiments repré-
sentant la plus grande somme assurée qui remplit toutes les conditions
suivantes:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a pris des engagements
d'assurance ou de réassurance pour chaque batiment, en rapport
avec les lignes d'activité 7 et 19 visées a l'annexe I, qui couvrent
les dommages dus a un incendie ou une explosion, y compris a la
suite d'une attaque terroriste;

(b) tous les batiments sont entiérement ou partiellement situés dans un
rayon de 200 metres.

3.  Aux fins du paragraphe 2, l'ensemble des batiments peut étre
couvert par un ou plusieurs contrats d'assurance ou de réassurance.

Article 133

Sous-module «risque de responsabilité»

1. L'exigence de capital pour le risque de responsabilité se calcule
comme suit:

SCRliability = \/ Z Corr (liability,i,j) SCR(liabilizyJ) ’ SCR(liabilfty,/)
(i)

(a) la somme inclut toutes les combinaisons possibles des groupes de
risque de responsabilité (i,j) visés a l'annexe XI;

(b) Corr igpitiry,ij représente le coefficient de corrélation relatif au
risque de responsabilité des groupes de risque de responsabilité i
et j visés a l'annexe XI;

(©) SCRgiapitiry,iy represente l'exigence de capital pour le risque de
responsabilité du groupe de risque i.
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2. Pour tous les groupes de risque de responsabilité visés a
l'annexe XI, l'exigence de capital pour le risque de responsabilité d'un
groupe de risque i particulier est égale a la perte de fonds propres de
base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui résulterait d'une
perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, se
calcule comme suit:

L(liability.i) =f '(liahility,i) P (liability,i)

ou:

(@) Jaiavition,iy représente }e facteur de risque de responsabilité pour le
groupe de risque i vis¢ a I'annexe XI;

(b) P iapitiny,i) TEPTESente les primes acquises par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance durant les 12 mois a venir en rapport avec les
engagements d'assurance et de réassurance relatifs au groupe de
risque de responsabilité¢ i; aux fins de ce calcul, les primes sont
brutes, sans déduction des primes relatives aux contrats de réas-
surance.

3. Le calcul de la perte de fonds propres de base visée au paragraphe
2 repose sur les hypothéses suivantes:

(a) la perte du groupe de risque de responsabilité i résulte de nisinistres,
et les pertes dues a ces sinistres sont représentatives de l'activité de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance dans ce groupe et leur
montant cumulé équivaut a la perte du groupe de risque de respon-
sabilité i

(b) le nombre de sinistres n; est égal au plus petit nombre entier qui
dépasse le montant suivant:

S (iabitity.iy * P (tiabitity,)
115 - Limg,,

1) ftiabitir,iy €6 Piabitiry, Sont définis comme au paragraphe 2;

ii) Limg ;) représente la limite supérieure de l'indemnité versée par
l'entreprise d'assurance ou de réassurance dans le groupe de
risque de responsabilité i;

(c) lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance fournit une
couverture illimitée dans le groupe de risque de responsabilité i,
le nombre de sinistres n; est égal a 1.
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Article 134

Sous-module «risque de crédit et caution».

1. L'exigence de capital pour le risque de crédit et caution se calcule
comme suit:

SCRredic = \/SCRglefault + SCR;,

recession

(@) SCRefuy est l'exigence de capital relative au risque de défaut de
crédit important;

(b) SCR,,cession €St l'exigence de capital pour le risque de récession.

2. L'exigence de capital relative & un risque de défaut de crédit
important est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait du défaut soudain des deux
expositions principales liées aux engagements en rapport avec les lignes
d'activité 9 et 21 d'une entreprise d'assurance ou de réassurance. Le
calcul de l'exigence de capital est fondé sur I'hypotheése que la perte
en cas de défaut de chaque exposition, sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation, est de 10 % de la somme assurée en lien avec 1'exposition.

3. Les deux expositions principales en matiére d'assurance-crédit
visées au paragraphe 2 sont déterminées sur la base d'une comparaison
de la perte nette en cas de défaut des expositions, c'est-a-dire la perte en
cas de défaut déduction faite des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation.

4. L'exigence de capital pour le risque de récession est égale a la
perte de fonds propres de base de I'entreprise d'assurance ou de réas-
surance qui résulterait d'une perte soudaine d'un montant qui, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, équivaut a 100 % des primes acquises par
l'entreprise d'assurance ou de réassurance au cours des 12 mois a venir
en rapport avec les lignes d'activité 9 et 21.

Article 135

Sous-module «autres risques de catastrophe en non-vie».

L'exigence de capital relative aux autres risques de catastrophe en
non-vie est égale a la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui résulterait de la perte soudaine d'un
montant qui, sans déduction des montants recouvrables au titre de la
réassurance et des véhicules de titrisation, se calcule comme suit:

Lother = \/(CI P+ 'Pz)z + (6'3 'P3)2 + (6‘4 'P4)2 + (6‘5 'P5)2
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ou:

(a)

(b)

1.

P, P,, P; P, et P; représentent des estimations de la prime brute,
sans déduction des montants recouvrables au titre de la réassurance,
que s'attend a acquérir I'entreprise d'assurance ou de réassurance au
cours des 12 mois a venir en lien avec les groupes d'engagements
d'assurance et de réassurance 1 a 5 visés a l'annexe XII;

¢y, €3, C3, C4 €t 5 représentent les facteurs de risque des groupes
d'engagements d'assurance et de réassurance 1 a 5 visés a
l'annexe XII.

SECTION 3

Risque de souscription en vie

Article 136

Coefficients de corrélation

Le module «risque de souscription en vie» est constitué de tous les

sous-modules suivants:

(a)

(b)

(©)

(d)

(e)

6

€9

2.

le sous-module «risque de mortalité» visé a l'article 105, paragraphe
3, deuxiéme alinéa, point a), de la directive 2009/138/CE;

le sous-module «risque de longévité» visé a l'article 105, paragraphe
3, deuxiéme alinéa, point b), de la directive 2009/138/CE;

le sous-module «risque d'invalidit¢é — de morbidité» visé a l'ar-
ticle 105, paragraphe 3, deuxiéme alinéa, point c), de la directive
2009/138/CE;

le sous-module «risque de dépenses en vie» visé a l'article 105,
paragraphe 3, deuxiéme alinéa, point d), de la directive
2009/138/CE, ci-aprés dénommé sous-module «risque de spread»;

le sous-module «risque de révision» vis¢ a l'article 105, paragraphe
3, deuxiéme alinéa, point e), de la directive 2009/138/CE;

le sous-module «risque de cessation» visé a l'article 105, paragraphe
3, deuxiéme alinéa, point f), de la directive 2009/138/CE;

le sous-module «risque de catastrophe en vie» visé a l'article 105,
paragraphe 3, deuxiéme alinéa, point g), de la directive
2009/138/CE;

L'exigence de capital pour le risque de souscription en vie se

calcule comme suit:

ou:

(a)

SCRize = |>_ CorrNL) - SCR; - SCR;

ij

la somme couvre toutes les combinaisons possibles (ij) des
sous-modules visés au paragraphe 1;
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(b) CorrNL;j) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de souscription en vie pour les sous-modules i et j;

(c) SCR; et SCR; représentent les exigences de capital pour les
sous-modules 7 et j, respectivement.

3. Le coefficient de corrélation Corr;; vis¢ au point 3 de l'annexe IV

de la directive 2009/138/CE est égal a la valeur indiquée a la ligne 7,
colonne j, de la matrice de corrélation ci-dessous:

| Mortalite | Longevite | Tnvalidite |PEPE™SES €M pevicion | Cessation | CAtastrophe

; vie en vie
Mortalité 1 - 0,25 0,25 0,25 0 0 0,25
Longévité -0,25 1 0 0,25 0,25 0,25 0
Invalidité 0,25 0 1 0,5 0 0 0,25
Dépenses en 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5 0,25
vie

Révision 0 0,25 0 0,5 1 0 0
Cessation 0 0,25 0 0,5 0 1 0,25
C.atastrophe en 0,25 0 0,25 0,25 0 0,25 1
vie

Article 137

Sous-module «risque de mortalité»

1.  L'exigence de capital pour risque de mortalité¢ visé a l'article 105,
paragraphe 3, point a), de la directive 2009/138/CE est égale a la perte
de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance
résultant de la hausse soudaine permanente de 15 % des taux de morta-
lité utilisés pour le calcul des provisions techniques.

2. La hausse des taux de mortalité visée au paragraphe 1 ne s'ap-
plique qu'aux contrats d'assurance pour lesquels une hausse des taux de
mortalité entralne une augmentation des provisions techniques, moins la
marge de risque. L'identification des contrats d'assurance pour lesquels
une hausse des taux de mortalité entraine une augmentation des provi-
sions techniques, moins la marge de risque, peut étre fondée sur les
hypothéses suivantes:

(a) les contrats d'assurance multiples d'un méme assuré peuvent étre
traités comme s'ils n'en constituaient qu'un seul;

(b) lorsque le calcul des provisions techniques repose sur des groupes
de contrats tels que visés a l'article 35, l'identification des contrats
pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de hausse
des taux de mortalité peut également reposer sur ces groupes de
contrats, au lieu des contrats individuels, pour autant que le résultat
ne soit pas sensiblement différent.
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3. En ce qui concerne les engagements de réassurance, l'identification
des contrats pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas
de hausse des taux de mortalité ne s'applique qu'aux contrats d'assurance
sous-jacents et elle est effectuée conformément au paragraphe 2.

Article 138

Sous-module «risque de longévité»

1. L'exigence de capital pour risque de longévité visé a l'article 105,
paragraphe 3, point b), de la directive 2009/138/CE est égale a la perte
de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance
résultant de la baisse soudaine permanente de 20 % des taux de morta-
lité utilisés pour le calcul des provisions techniques.

2. La baisse des taux de mortalité visée au paragraphe 1 ne s'applique
qu'aux contrats d'assurance pour lesquels une baisse des taux de morta-
lit¢ entraine une augmentation des provisions techniques, moins la
marge de risque. L'identification des contrats d'assurance pour lesquels
une baisse des taux de mortalité entraine une augmentation des provi-
sions techniques, moins la marge de risque, peut étre fondée sur les
hypothéses suivantes:

(a) les contrats d'assurance multiples d'un méme assuré peuvent étre
traités comme s'ils n'en constituaient qu'un seul;

(b) lorsque le calcul des provisions techniques repose sur des groupes
de contrats tels que visés a l'article 35, 1'identification des contrats
pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de baisse
des taux de mortalité peut également étre fondée sur ces groupes de
contrats, au lieu des contrats individuels, pour autant que le résultat
ne soit pas sensiblement différent.

3. En ce qui concerne les engagements de réassurance, 1'identification
des contrats pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas
de baisse des taux de mortalité ne s'applique qu'aux contrats d'assurance
sous-jacents et doit étre effectuée conformément au paragraphe 2.

Article 139

Sous-module «risque d'invalidité — morbidité»

L'exigence de capital pour risque d'invalidité — de morbidité visé a
l'article 105, paragraphe 3, point c), de la directive 2009/138/CE est
égale a la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et
de réassurance résultant de la conjugaison des modifications soudaines
permanentes suivantes:

(a) une hausse de 35 % des taux d'invalidité — de morbidité qui sont
utilisés dans le calcul des provisions techniques pour refléter 1'évo-
lution de l'invalidité et de la morbidité au cours des 12 mois a venir;
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(b) une hausse de 25 % des taux d'invalidit¢é — de morbidité qui sont
utilisés dans le calcul des provisions techniques pour refléter I'évo-
lution de l'invalidit¢é et de la morbidit¢é pour tous les mois
postérieurs aux 12 mois a venir;

(c) une baisse de 20 % des taux de recouvrement pour l'invalidité et la
morbidité utilisés dans le calcul des provisions techniques concer-
nant les 12 mois a venir et I'ensemble des années ultérieures.

Article 140

Sous-module «risque de dépenses en vie»

L'exigence de capital pour risque de dépenses en vie visé a l'article 105,
paragraphe 3, point d), de la directive 2009/138/CE est égale a la perte
de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance
résultant de la conjugaison des modifications soudaines permanentes
suivantes:

(a) une augmentation de 10 % du montant des dépenses prises en
considération dans le calcul des provisions techniques;

(b) une augmentation d'un point de pourcentage du taux d'inflation des
dépenses (exprimé en pourcentage) utilisé pour le calcul des provi-
sions techniques.

En ce qui concerne les engagements de réassurance, les entreprises
d'assurance et de réassurance appliquent ces modifications a leurs
propres dépenses et, le cas échéant, aux dépenses des entreprises
cédantes.

Article 141

Sous-module «risque de révision»

L'exigence de capital pour risque de révision visé a l'article 105, para-
graphe 3, point ¢), de la directive 2009/138/CE est égale a la perte de
fonds propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance
résultant de la hausse soudaine permanente de 3 % du montant des
prestations de rente sur les seuls engagements de rente d'assurance et
de réassurance, dans les cas ou les prestations a verser en vertu des
contrats d'assurance sous-jacents pourraient augmenter du fait de chan-
gements dans l'environnement juridique ou dans 1'état de santé de la
personne assurée.

Article 142
Sous-module «risque de cessation»
1.  L'exigence de capital pour risque de cessation visé a l'article 105,

paragraphe 3, point f), de la directive 2009/138/CE est égale a la plus
¢élevée des exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital pour risque de hausse permanente des taux de
cessation;
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(b) l'exigence de capital pour risque de baisse permanente des taux de
cessation;

(c) l'exigence de capital pour risque de cessation de masse.

2. L'exigence de capital pour risque de hausse permanente des taux
de cessation est égale a la perte de fonds propres de base des entreprises
d'assurance et de réassurance résultant de la hausse soudaine permanente
de 50 % des taux d'exercice des options pertinentes exposées aux para-
graphes 4 et 5. Toutefois, la hausse des taux d'exercice des options ne
dépasse pas 100 % et ne s'applique qu'aux options pertinentes dont
I'exercice entrainerait une augmentation des provisions techniques,
moins la marge de risque.

3. L'exigence de capital pour risque de baisse permanente des taux de
cessation est égale a la perte de fonds propres de base des entreprises
d'assurance et de réassurance résultant de la baisse soudaine permanente
de 50 % des taux d'exercice des options pertinentes exposées aux para-
graphes 4 et 5. Toutefois, la baisse des taux d'exercice des options ne
dépasse pas 20 points de pourcentage et ne s'applique qu'aux options
pertinentes dont l'exercice entrainerait une baisse des provisions tech-
niques, moins la marge de risque.

4.  Les options pertinentes aux fins des paragraphes 2 et 3 sont les
suivantes:

(a) l'ensemble des moyens juridiques et contractuels permettant a un
preneur de résilier, racheter, réduire, limiter ou suspendre, en tout
ou partie, la couverture d'assurance, ou de laisser le contrat d'as-
surance arriver a expiration;

(b) l'ensemble des moyens juridiques et contractuels permettant a un
preneur d'établir, de renouveler, d'étendre, de prolonger ou de
reprendre, en tout ou partie, la couverture d'assurance ou de réas-
surance.

Aux fins du point b), la variation du taux d'exercice de l'option visée
aux paragraphes 2 et 3 est appliqué au taux reflétant le fait que cette
option n'est pas exercée.

5. En ce qui concerne les traités de réassurance, les options perti-
nentes aux fins des paragraphes 2 et 3 sont les suivantes:

(a) les droits des preneurs de traités de réassurance, visés au para-
graphe 4;

(b) les droits des preneurs des contrats d'assurance sous-jacents aux
contrats de réassurance, visés au paragraphe 4;

(c) lorsque les contrats de réassurance couvrent des contrats d'assurance
ou de réassurance qui seront émis a l'avenir, le droit des preneurs
potentiels de ne pas conclure ces contrats d'assurance ou de réas-
surance.
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6. L'exigence de capital pour risque de cessation de masse est €gale a
la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de
réassurance résultant de la conjugaison des é€vénements soudains
suivants:

(a) la cessation de 70 % des contrats d'assurance relevant du champ des
opérations visées a l'article 2, paragraphe 3, points b) iii) et iv), de
la directive 2009/138/CE, pour lesquelles la cessation entrainerait
une augmentation des provisions techniques, moins la marge de
risque, lorsque 1'une des conditions suivantes est remplie:

i) le preneur d'assurance n'est pas une personne physique et la
cessation du contrat n'est pas soumise a l'approbation des bénéfi-
ciaires du fonds de pension;

ii) le preneur d'assurance est une personne physique agissant pour
le compte des bénéficiaires du contrat, sauf dans les cas ou il
existe un lien de parenté entre cette personne physique et les
bénéficiaires, ou que le contrat est conclu pour les besoins d'une
gestion de patrimoine privé ou d'une succession et qu'il ne
compte pas plus de 20 bénéficiaires;

(b) la cessation de 40 % des contrats d'assurance autres que ceux qui
relévent du point a) pour lesquels la cessation entrainerait une
augmentation des provisions techniques, moins la marge de risque;

(c) lorsque des contrats de réassurance couvrent des contrats d'as-
surance ou de réassurance qui seront émis a l'avenir, la baisse de
40 % du nombre de ces futurs contrats d'assurance ou de réas-
surance utilisé dans le calcul des provisions techniques.

Les événements visés au premier alinéa s'appliquent uniformément a
I'ensemble des contrats d'assurance et de réassurance concernés. En ce
qui concerne les contrats de réassurance, 1'événement visé au point a)
s'applique aux contrats d'assurance sous-jacents.

Pour déterminer la perte de fonds propres de base de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance dans le contexte de 1'événement vis€¢ aux
points a) et b), l'entreprise se fonde sur le type de cessation qui
affecte le plus négativement ses fonds propres de base selon un calcul
contrat par contrat.

7. Lorsque la plus élevée des exigences de capital visées aux points
a) a c) du paragraphe 1 du présent article, et la plus élevée des
exigences de capital calculées conformément a l'article 206, paragraphe
2, du présent réglement ne sont pas fondées sur le méme scénario,
lI'exigence de capital pour risque de cessation visé a l'article 105, para-
graphe 3, point f), de la directive 2009/138/CE est l'exigence de capital
visée au paragraphe 1, points a) a c¢), du présent article pour laquelle le
scénario sous-jacent se traduit par l'exigence de capital correspondante
la plus élevée, calculée selon les dispositions de 1'article 206, paragraphe
2, du présent réglement.
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Article 143

Sous-module «risque de catastrophe en vie»

1. L'exigence de capital pour risque de catastrophe en vie visé a
l'article 105, paragraphe 3, point g), de la directive 2009/138/CE est
égale a la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et
de réassurance résultant de la hausse soudaine de 0,15 point de pour-
centage des taux de mortalité (exprimés en pourcentage) qui sont utilisés
dans le calcul des provisions techniques afin de refléter 1'évolution de la
mortalité au cours des 12 mois a venir.

2. La hausse des taux de mortalité visée au paragraphe 1 ne s'ap-
plique qu'aux contrats d'assurance pour lesquels une hausse des taux de
mortalité utilisés afin de refléter I'évolution de la mortalité au cours des
12 mois a venir entraine une augmentation des provisions techniques.
L'identification des contrats d'assurance pour lesquels une hausse des
taux de mortalité entraine une augmentation des provisions techniques,
moins la marge de risque, peut étre fondée sur les hypotheses suivantes:

(a) les contrats d'assurance multiples d'un méme assuré peuvent étre
traités comme s'ils n'en constituaient qu'un seul;

(b) lorsque le calcul des provisions techniques repose sur des groupes
de contrats tels que visés a l'article 35, 1'identification des contrats
pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de hausse
des taux de mortalité peut également reposer sur ces groupes de
contrats, au lieu des contrats individuels, pour autant que le résultat
ne soit pas sensiblement différent.

3. En ce qui concerne les traités de réassurance, l'identification des
traités pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de
hausse des taux de mortalité n'est appliquée qu'aux contrats d'assurance
sous-jacents et est effectuée conformément au paragraphe 2.

SECTION 4

Module «risque de souscription en santé»

Article 144

Module «risque de souscription en santéy

1. Le module «risque de souscription en santé» est constitué de tous
les sous-modules suivants:

(a) le sous-module «risque de souscription en santé non-SLT»;

(b) le sous-module «risque de souscription en santé SLT»;

(¢) le sous-module «risque de catastrophe santéy.
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2. L'exigence de capital pour risque de souscription en santé se
calcule comme suit:

SCRiucain = | Y CorrH , - SCR; - SCR;

ij
ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (i) des
sous-modules visés au paragraphe 1;

(b) CorrHg ) représente le coefficient de corrélation relatif au risque de
souscription en santé pour les sous-modules i et j;

(c) SCR; et SCR; représentent les exigences de capital pour les
sous-modules i et j, respectivement.

3. le coefficient de corrélation CorrH ; ; visé au paragraphe 2 est ¢gal
a la valeur indiquée a la ligne i, colonne j, de la matrice de corrélation
ci-dessous:

J | Souscription en santé [ Souscription en santé i
[ non-SLT SLT Catastrophe santé
Souscription en 1 0,5 0,25
santé non-SLT
Souscription en 0,5 1 0,25
santé SLT
Catastrophe santé 0,25 0,25 1

4.  Les entreprises d'assurance et de réassurance appliquent:

(a) les engagements d'assurance et de réassurance santé relatifs au
sous-module «risque de souscription en santé non-SLT» figurant
dans les lignes d'activité 1, 2, 3, 13, 14, 15 et 25, telles qu'exposées
a l'annexe I;

(b) les engagements d'assurance et de réassurance santé relatifs au
sous-module «risque de souscription en santé SLT» figurant dans
les lignes d'activité¢ 29, 33 et 35, telles qu'exposées a l'annexe I;

(c) les engagements d'assurance et de réassurance santé relatifs au
sous-module «risque de catastrophe santéy.

Article 145

Sous-module «risque de souscription en santé non-SLT»;

1. Le sous-module «risque de souscription en santé non-SLT» est
constitué des sous-modules suivants:
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(a) le sous-module «risque de primes et de réserve en santé non-SLT»;

(b) le sous-module «risque de cessation en santé non-SLT».

2. L'exigence de capital pour risque de souscription en santé
non-SLT se calcule comme suit:

_ 2 2
SCRysLth = \/ SCR(NSLTh,pr) + SCR(NSLTh,/apse)
ou:

(@) SCR s pr) représente l'exigence de capital pour risque de primes
et de réserve en santé non-SLT;

(b) SCRnsp1h1apse) TePrésente l'exigence de capital pour risque de
cessation en santé non-SLT.

Article 146

Sous-module «risque de primes et de réserve en santé non-SLT»

L'exigence de capital pour risque de primes et de réserve en santé
non-SLT se calcule comme suit:

SCRstTpry = 3 " onsctn * VNsLn
ou:

(a) onsz7 représente 1'écart type du risque de primes et de réserve en
santé non-SLT déterminé conformément a l'article 148;

(b) Vysr7n représente la mesure de volume pour risque de primes et de
réserve en santé non-SLT déterminée conformément a l'article 147.

Article 147

Mesure de volume pour risque de primes et de réserve en santé
non-SL'T

1.  La mesure de volume pour risque de primes et de réserve en santé
non-SLT est égale a la somme des mesures de volume pour risque de
primes et de réserve des segments visés a l'annexe XIV.

2. Pour tous les segments visés a Il'annexe XIV, la mesure de
volume d'un segment s donné se calcule comme suit:

Vs = (V(prem.s) + V(res,s)) ’ (0,75 +0,25 - D[VS)
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(@) Viprem,s) représente la mesure de volume pour risque de primes du
segment s;

(b) Viess) Teprésente la mesure de volume pour risque de réserve du
segment s;

(c) DIV, représente le facteur de diversification géographique du
segment s.

3.  Pour tous les segments visés a l'annexe XIV, la mesure de
volume pour risque de primes d'un segment s donné se calcule
comme suit:

V(prem,s) = maX(PS;P(laxt,s)) + Fp(existing,s) + Fp(future.,s)

(a) P, représente une estimation des primes a acquérir par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance sur le segment s au cours des 12 mois
a venir;

(b) Pas:s) représente les primes acquises par l'entreprise d'assurance et
de réassurance sur le segment s au cours des 12 derniers mois;

(©) FPloyisiings) représente la valeur actuelle attendue des primes a
acquérir par l'entreprise d'assurance et de réassurance sur le
segment s apres les 12 mois & venir pour les contrats existants;

(d) FP e rteprésente la valeur actuelle attendue des primes a
acquérir par l'entreprise d'assurance ou de réassurance sur le
segment s pour les contrats dont la date de comptabilisation initiale
survient dans les 12 mois a venir, mais a 1'exclusion des primes a
acquérir au cours des 12 mois qui suivent cette date initiale.

4.  Pour tous les segments visés a l'annexe XIV, les entreprises
d'assurance et de réassurance peuvent choisir, a la place du calcul
visé au paragraphe 3, de calculer la mesure de volume pour le risque
de primes d'un segment s donné selon la formule suivante:

V(prem.s) =P+ FP(existing,s) =+ FP(future,s)
sous réserve que toutes les conditions suivantes soient remplies:

(a) l'organe d'administration, de gestion ou de contrdle de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance a décidé que les primes acquises dans
le segment s au cours des 12 mois a venir ne dépasseront pas Pg;

(b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a mis en place des méca-
nismes de contrdle efficaces pour veiller a ce que les limites visées
au point a) concernant les primes acquises sont respectées;

(c) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a informé son autorité de
contrdle de la décision visée au point a) et de ses motifs.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 154

Aux fins du présent paragraphe, les termes Py, FPorisiings) €t FPfirure.s)
sont déterminés conformément au paragraphe 3, points a), c¢) et d).

5. Aux fins des calculs visés aux paragraphes 3 et 4, les primes sont
nettes, aprés déduction des primes de contrats de réassurance. Ne sont
pas déduites les primes de contrats de réassurance suivantes:

(a) les primes se rapportant a des événements non assurantiels ou a des
sinistres d'assurance réglés qui ne sont pas comptabilisés dans les
flux de trésorerie visés a l'article 41, paragraphe 3;

(b) les primes de contrats de réassurance non conformes aux articles
209, 210, 211 ou 213.

6. Pour tous les segments visés a l'annexe XIV, la mesure de
volume pour le risque de réserve pour un segment donné est égale a
la meilleure estimation de la provision pour sinistres a payer pour le
segment, aprés déduction des montants recouvrables au titre des contrats
de réassurance et des véhicules de titrisation, a condition que les
contrats de réassurance et véhicules de titrisation soient conformes
aux articles 209, 210, 211 et 213. La mesure de volume n'est pas un
montant négatif.

7.  Pour tous les segments visés a l'annexe XIV, le facteur par défaut
de diversification géographique est soit égal a 1, soit calculé conformé-
ment & l'annexe III.

Article 148

Ecart type du risque de primes et de réserve en santé non-SLT

1. L'écart type du risque de primes et de réserve en santé non-SLT se
calcule comme suit:

1
ONSLTH = . CorrHS (s 05 " Vs 00" Vs
V nstth \/;

ou:

(a) Vysrn représente la mesure de volume pour risque de primes et de
réserve en santé non-SLT;

(b) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (s,f) des
segments visés a l'annexe XIV;

(c) CorrHS, représente le coefficient de corrélation pour risque de
primes et de réserve en sant¢ non-SLT du segment s et du
segment ¢ visés a l'annexe XV,

(d) o, et s, représentent les écarts types pour risque de primes et de
réserve en santé non-SLT des segments s et ¢;
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(e) V et V, représentent respectivement les mesures de volume pour
risque de primes et de réserve des segments s et ¢, visés a
'annexe XIV.

2. Pour tous les segments visés a l'annexe XIV, l'écart type du
risque de primes et de réserve en sant¢ non-SLT d'un segment s
donné se calcule comme suit:

\/O-%prem,s) ' V%prem,x) + O(prem.s) V(premﬁs) " O(res,s) V(resﬁs) + U%res.s) ' V(Zres,s)

V(prem ) + V(res‘s)

o

ou:

(@) Oprems) représente l'écart type du risque de primes en santé
non-SLT du segment s, calculé conformément au paragraphe 3;

(D) O res,5) Teprésente 1'écart type du risque de réserve en santé non-SLT
du segment s tel que visé a l'annexe XIV;

(©) Viprem,s) représente la mesure de volume pour risque de primes du
segment s visé a l'article 147;

(d) Vs Teprésente la mesure de volume pour risque de réserve du
segment s visé a l'article 147.

3.  Pour tous les segments visés a Il'annexe XIV, l'écart type du
risque de primes en santé non-SLT d'un segment donné est égal au
produit de 1'écart type du risque de primes brut en santé non-SLT du
segment figurant a I'annexe XIV et du facteur d'ajustement pour la
réassurance non proportionnelle. Pour tous les segments visés a
l'annexe XIV, le facteur d'ajustement par défaut pour la réassurance
non proportionnelle est égal a 100 %.

Article 149

Systémes de péréquation des risques en matiére de santé

1. Aux fins de l'article 109 bis, paragraphe 4, de la directive
2009/138/CE, les engagements d'assurance santé soumis aux systémes
de péréquation des risques en matiére de santé (ci-aprés dénommés
«systémes de péréquation») sont identifiés, gérés et organisés séparé-
ment des autres activités des entreprises d'assurance sans aucune
possibilit¢ de transfert vers des engagements d'assurance santé qui ne
sont pas soumis a un systéeme de péréquation.

2. Les écarts types du risque de primes et de réserve en santé
non-SLT des segments 1, 2 et 3 & l'annexe XIV pour les activités
soumises a un systetme de péréquation satisfont a I'ensemble des
exigences suivantes:
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(a) les écarts types sont déterminés séparément pour chacun des
segments 1 a 3, tels que visés a l'annexe XIV, et séparément
pour le risque de primes et de réserve;

(b) pour chacun des segments visés a l'annexe XIV, l'écart type du
risque de primes est le plus bas des montants suivants:

1) 1'écart type du risque de primes en santé non-SLT de ce segment
visé a l'annexe XIV;

ii) le plus élevé des montants suivants:

A. un tiers de I'écart type du risque de primes en santé non-SLT
de ce segment visé¢ a l'annexe XIV;

B. une estimation de 1'écart type représentatif du ratio combiné
de l'entreprise d'assurance, qui est le rapport entre les
montants annuels suivants:

— la somme des paiements, y compris les dépenses
connexes, et des provisions techniques constituées pour
les sinistres déclarés pendant l'année pour les activités
soumises au systéme de péréquation, y compris tout
changement induit par ledit systéme;

— la prime acquise au cours de l'année pour les activités
soumises au systéme de péréquation;

(c) pour chacun des segments visés a l'annexe XIV, 1'écart type du
risque de réserve est le plus bas des montants suivants:

1) I'écart type du risque de réserve en santé non-SLT de ce segment
visé a l'annexe XIV;

ii) le plus élevé des montants suivants:

A. un tiers de 1'écart type du risque de réserve en santé non-SLT
de ce segment visé a l'annexe XIV;

B. une estimation de 1'écart type représentatif du ratio combiné
de l'entreprise d'assurance, qui est le rapport entre les
montants annuels suivants:

— la somme de la meilleure estimation de la provision
établie a la fin de I'année pour les sinistres qui étaient
a payer en début d'année et tout réglement de sinistre et
de dépenses effectué au cours de l'année pour des sinis-
tres qui étaient a payer en début d'année; les deux
montants comprennent toute modification résultant du

systéeme de péréquation;
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— la meilleure estimation de la provision établie au début
de l'année pour les sinistres a payer par l'entreprise
soumis au systéme de péréquation, y compris toute modi-
fication résultant dudit systéme;

(d) la détermination de l'écart type repose sur des techniques actua-
rielles et statistiques qui sont adéquates, applicables et pertinentes;

(e) la détermination de 1'écart type repose sur des données exhaustives,
exactes et appropriées qui sont pertinentes pour les activités
soumises au systeme de péréquation et qui rendent compte du degré
de diversification moyen existant au niveau des entreprises d'as-
surance;

(f) la détermination de 1'écart type repose sur des informations actuelles
et crédibles et sur des hypothéses réalistes;

(g) la détermination de 1'écart type tient également compte de tous les
risques qui ne sont pas atténués par le systéme de péréquation, en
particulier le risque visé a l'article 105, paragraphe 4, point a), de la
directive 2009/138/CE ainsi que des risques qui ne sont pas pris en
considération dans le sous-module «risque de catastrophe santé» et
qui risqueraient d'affecter simultanément un plus grand nombre
d'entreprises d'assurance soumises au systéme de péréquation;

(h) la méthode utilisée pour le calcul de I'écart type et le calcul de
l'écart type lui-méme sont rendus publics.

3.  Lorsque l'acte d'exécution adopté en vertu de l'article 109 bis,
paragraphe 4, de la directive 2009/138/CE définit un écart type pour
risque de primes en santé non-SLT pour les activités soumises a un
systétme de péréquation qui répond aux exigences énoncées au para-
graphe 2 du présent article, les entreprises d'assurance utilisent cet
écart type en lieu et place de 1'écart type du risque de primes en
santé non-SLT du segment figurant & l'annexe XIV du présent regle-
ment aux fins du calcul de 1'écart type du risque de primes et de réserve
en santé non-SLT visé a l'article 148, paragraphe 1 du présent regle-
ment.

Dans les cas ou une partic seulement des activités d'une entreprise
d'assurance dans un segment s est soumise au systéme de péréquation,
l'entreprise utilise un écart type pour risque de primes en santé non-SLT
du segment concerné aux fins du calcul de l'écart type du risque de
primes et de réserve en santé non-SLT visé a l'article 148, paragraphe 1,
égal a:

O (prem,s) V(prem‘s‘nHRES) + O (prem,s,HRES) V(prem,S,HRES)

’
T (prem,s) =
V(prem,s,nHRES) =+ V(prem,s.HRES)

ou:

(@) Oprems représente l'écart type du risque de primes en santé
non-SLT du segment s visé a I'annexe XIV;
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(b) Vprem,sntrES) Teprésente la mesure de volume pour risque de primes
en santé non-SLT des activités du segment s qui ne sont pas
soumises au systéme de péréquation;

(©) Oprem,s,HRES) repr.és.ente I'écart type du.risque de primes en santé
non-SLT des activités du segment s qui sont soumises au systéme
de péréquation calculé conformément au paragraphe 2;

(d) Viprem,s,HrES) Teprésente la mesure de volume pour risque de primes
en santé non-SLT des activités du segment s qui sont soumises au
systéeme de péréquation.

Vorem,s, HRES) €t VMem’S’nHRES) sont cglculés de la méme manicre que la
mesure de volume pour risque de primes en santé non-SLT du segment
s visé a l'article 147, mais Viypop s nrEs) D€ t%ent compte que des enga-
gements d'assurance et de réassurance soumis au systéme de péréqua-
tion, alors que Viyem s nres) NE tient compte que des engagements
d'assurance et de réassurance non soumis au systéme de péréquation.

4.  Lorsque l'acte d'exécution adopté en vertu de l'article 109 bis,
paragraphe 4, de la directive 2009/138/CE définit un écart type pour
risque de réserve en santé non-SLT pour les activités soumises a un
systétme de péréquation qui répond aux exigences énoncées au para-
graphe 2 du présent article, les entreprises d'assurance utilisent cet
écart type en lieu et place de 1'écart type du risque de réserve en
santé non-SLT du segment figurant & I'annexe XIV du présent regle-
ment aux fins du calcul de 1'écart type du risque de primes et de réserve
en santé non-SLT visé a l'article 148, paragraphe 1 du présent regle-
ment.

Dans les cas ou une partie seulement des activités d'une entreprise
d'assurance dans un segment s est soumise au systéme de péréquation,
l'entreprise utilise un écart type pour risque de primes en santé non-SLT
du segment concerné aux fins du calcul de I'écart type du risque de
primes et de réserve en santé non-SLT visé a l'article 148, paragraphe 1,
égal a:

' O(res,s) V(rex.s,nHRES) + O (res,s,HRES) V(res,s.HRES)

O (res,s) —

V(res,&nHRES) + V(res,s,HRES)

ou:

(@) G55 Teprésente I'écart type du risque de réserve en santé non-SLT
du segment s visé¢ a l'annexe XIV;

(®) Vres,s nrirEs) Teprésente la mesure de volume pour risque de réserve
en santé non-SLT des activités du segment s qui ne sont pas
soumises au systéme de péréquation;
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(©) Ofress mrES) TEPrésente l'écart type du risque de réserve en santé
non-SLT des activités du segment s soumises au systéme de péré-
quation conformément au paragraphe 2;

(d) Vres,s, HrES) teprésente la mesure de volume pour risque de réserve
en santé non-SLT des activités du segment s soumises au systéme
de péréquation;

Vives,sntireS) € Viess ures) sont calculés de la méme maniere que la
mesure de volume pour risque de réserve en santé non-SLT du
segment s visé¢ a larticle 147, mais Vi, yrps) D€ tient compte que
des engagements d'assurance et de réassurance soumis au systéme de
péréquation, et Vi, ¢ nrrps) N tient compte que des engagements d'as-
surance et de réassurance non soumis au systéme de péréquation.

5. Les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent remplacer les
écarts types pour risque de primes et de réserve en santé non-SLT des
activités soumises a un systétme de péréquation par des paramétres
spécifiques a l'entreprise conformément a l'article 104, paragraphe 7,
de la directive 2009/138/CE. Les autorités de contrdle peuvent exiger
des entreprises d'assurance et de réassurance qu'elles remplacent cet
écart type par des paramétres spécifiques a 1'entreprise conformément
a l'article 110 de la directive 2009/138/CE.

Article 150

Sous-module «risque de cessation en santé non-SLT»

1.  L'exigence de capital pour risque de cessation en santé non-SLT
visée a l'article 145, paragraphe 1, point b), est égale a la perte de fonds
propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance résultant
de la conjugaison des événements soudains suivants:

(a) la cessation de 40 % des contrats d'assurance dans le cas desquels
cette cessation a pour effet d'entrainer une augmentation des provi-
sions techniques sans la marge de risque;

(b) lorsque des contrats de réassurance couvrent des contrats d'as-
surance ou de réassurance qui seront émis a l'avenir, la baisse de
40 % du nombre de ces futurs contrats d'assurance ou de réas-
surance utilisé dans le calcul des provisions techniques.

2. Les événements visés au paragraphe 1 s'appliquent uniformément
a I'ensemble des contrats d'assurance et de réassurance concernés. En ce
qui concerne les contrats de réassurance, I'événement visé au point a) du
paragraphe 1 s'applique aux contrats d'assurance sous-jacents.

3. Pour déterminer la perte de fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance dans le contexte de I'événement visé au
paragraphe 1, point a), l'entreprise se fonde sur le type de cessation qui
affecte le plus négativement ses fonds propres de base selon un calcul
contrat par contrat.
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Article 151

Sous-module «risque de souscription en santé SLT»

1. Le module «risque de souscription en santé SLT» est constitué de
tous les sous-modules suivants:

(a) le sous-module «risque de mortalité en santéy;

(b) le sous-module «risque de longévité en santé»;

(¢) le sous-module «risque d'invalidité — de morbidité en santéy;,

(d) le sous-module «risque de dépenses en santé»;

(e) le sous-module «risque de révision en santéy;

(f) le sous-module «risque de cessation en santé SLT»;

2. L'exigence de capital pour risque de souscription en santé SLT se

calcule comme suit:

SCRsip = [ CorrSLTH ;) - SCR; - SCR;

ij

ou:

(a) la somme représente toutes les combinaisons possibles (i,j) des
sous-modules visés au paragraphe 1;

(b) CorrSLTH ;) représente le coefficient de corrélation relatif au risque
de souscription en santé SLT pour les sous-modules i et j;

(c) SCR; et SCR; représentent les exigences de capital pour les
sous-modules i et j, respectivement.

3. Le paramétre de corrélation CorrSLTH ; ;) vis¢ au paragraphe 2 est
égal a la valeur indiquée a la ligne i, colonne j, de la matrice de

corrélation ci-dessous:

J |Mortalité en| Longévité Invalldm? Dépenses en [ Révision en Cessatlorn
santé en santé | .. . Morbi- santé santé en sante
i dité en santé SLT
Mortalité en santé 1 - 0,25 0,25 0,25 0 0
Longévité en santé - 0,25 1 0 0,25 0,25 0,25
Invalidit¢é — Morbidité en 0,25 0 1 0,5 0 0

santé
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J |Mortalité en| Longévité Invahdlt? Dépenses en | Révision en Cessatlop

santé en santé — Morbi- santé santé en sante
i dité en santé SLT
Dépenses en santé 0,25 0,25 0,5 1 0,5 0,5
Révision en santé 0 0,25 0 0,5 1 0
Cessation en santé SLT 0 0,25 0 0,5 0 1

Article 152

Sous-module «risque de mortalité en santé»

1. L'exigence de capital pour risque de mortalité en santé est égale a
la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de
réassurance résultant de la hausse soudaine permanente de 15 % des
taux de mortalité utilisés pour le calcul des provisions techniques.

2. La hausse des taux de mortalité visée au paragraphe 1 ne s'ap-
plique qu'aux contrats d'assurance pour lesquels une hausse des taux de
mortalité entraine une augmentation des provisions techniques, moins la
marge de risque. L'identification des contrats d'assurance pour lesquels
une hausse des taux de mortalité entraine une augmentation des provi-
sions techniques, moins la marge de risque, peut étre fondée sur les
hypothéses suivantes:

(a) les contrats d'assurance multiples d'un méme assuré peuvent étre
traités comme s'ils n'en constituaient qu'un seul;

(b) lorsque le calcul des provisions techniques repose sur des groupes
de contrats tels que visés a l'article 35, 1'identification des contrats
pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de hausse
des taux de mortalité peut également reposer sur ces groupes de
contrats, au lieu des contrats individuels, pour autant que le résultat
ne soit pas sensiblement différent.

3. En ce qui concerne les engagements de réassurance, 1'identification
des contrats pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas
de hausse des taux de mortalité ne s'applique qu'aux contrats d'assurance
sous-jacents et elle est effectuée conformément au paragraphe 2.

Article 153

Sous-module «risque de longévité en santé»;

1.  L'exigence de capital pour risque de longévité en santé est égale a
la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de
réassurance résultant de la baisse soudaine permanente de 20 % des
taux de mortalité utilisés pour le calcul des provisions techniques.
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2. La baisse des taux de mortalité visée au paragraphe 1 ne s'applique
qu'aux contrats d'assurance pour lesquels une baisse des taux de morta-
lit¢ entraine une augmentation des provisions techniques, moins la
marge de risque. L'identification des contrats d'assurance pour lesquels
une baisse des taux de mortalité entraine une augmentation des provi-
sions techniques, moins la marge de risque, peut étre fondée sur les
hypothéses suivantes:

(a) les contrats d'assurance multiples d'un méme assuré peuvent étre
traités comme s'ils n'en constituaient qu'un seul;

(b) lorsque le calcul des provisions techniques repose sur des groupes
de contrats tels que visés a l'article 35, l'identification des contrats
pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas de baisse
des taux de mortalité peut également reposer sur ces groupes de
contrats, au lieu des contrats individuels, pour autant que le résultat
ne soit pas sensiblement différent.

3. En ce qui concerne les engagements de réassurance, 1'identification
des contrats pour lesquels les provisions techniques augmentent en cas
de baisse des taux de mortalité ne s'applique qu'aux contrats d'assurance
sous-jacents et doit étre effectuée conformément au paragraphe 2.

Article 154

Sous-module «risque d'invalidité — de morbidité en santéy;

1. L'exigence de capital pour risque d'invalidité — de morbidité en
santé est égale a la somme des éléments suivants:

(a) l'exigence de capital pour risque d'invalidité — de morbidité en
assurance des frais médicaux;

(b) l'exigence de capital pour risque d'invalidité — de morbidité en
assurance de protection du revenu,

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance n'appliquent:

(a) les scénarios qui sous-tendent le calcul de I'exigence de capital pour
risque d'invalidité — de morbidité en assurance des frais médicaux
aux engagements d'assurance et de réassurance en frais médicaux
que lorsque l'activité sous-jacente est exercée sur une base technique
similaire a celle de 1'assurance vie;

(b) les scénarios qui sous-tendent le calcul de l'exigence de capital pour
risque d'invalidit¢t — de morbidité en assurance de protection du
revenu aux engagements d'assurance et de réassurance en protection
du revenu que lorsque l'activité sous-jacente est exercée sur une
base technique similaire a celle de 1'assurance vie.
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Article 155

Exigence de capital pour risque d'invalidit¢ — de morbidité en
assurance des frais médicaux

1.  L'exigence de capital pour risque d'invalidit¢t — de morbidité en
assurance des frais médicaux est égale a la plus importante des
exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital pour hausse des paiements médicaux;

(b) l'exigence de capital pour baisse des paiements médicaux.

2. L'exigence de capital pour hausse des paiements médicaux est
égale a la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance
et de réassurance résultant de la conjugaison des modifications
soudaines permanentes suivantes:

(a) une augmentation de 5 % du montant des paiements médicaux pris
en considération dans le calcul des provisions techniques;

(b) une augmentation d'un point de pourcentage du taux d'inflation des
paiements médicaux (exprimé en pourcentage) utilisé pour le calcul
des provisions techniques.

3. L'exigence de capital pour baisse des paiements médicaux est
égale a la perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance
et de réassurance résultant des modifications soudaines permanentes
suivantes:

(a) une diminution de 5 % du montant des paiements médicaux pris en
considération dans le calcul des provisions techniques;

(b) une diminution d'un point de pourcentage du taux d'inflation des
paiements médicaux (exprimé en pourcentage) utilisé¢ pour le calcul
des provisions techniques.

Article 156

Exigence de capital pour risque d'invalidité — de morbidité en
assurance de protection du revenu

L'exigence de capital pour risque d'invalidit¢t — de morbidité en
assurance de protection du revenu est égale a la perte de fonds
propres de base des entreprises d'assurance et de réassurance résultant
de la conjugaison des modifications soudaines permanentes suivantes:

(a) une augmentation de 35 % des taux d'invalidit¢ — de morbidité qui
sont utilisés dans le calcul des provisions techniques pour refléter
'évolution de l'invalidité et de la morbidité au cours des 12 mois a
venir;

(b) une augmentation de 25 % des taux d'invalidit¢é — de morbidité qui
sont utilisés dans le calcul des provisions techniques pour refléter
I'évolution de l'invalidité et de la morbidité dans les années qui
suivent les 12 mois a venir;
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(c) dés lors que les taux de recouvrement pour l'invalidité et la morbi-
dité utilisés dans le calcul des provisions techniques sont inférieurs
a 50 %, une diminution de 20 % de ces taux;

(d) dés lors que les taux de persistance de l'invalidité et de la morbidité
utilisés dans le calcul des provisions techniques sont inférieurs ou
égaux a 50 %, une augmentation de 20 % de ces taux.

Article 157

Sous-module «risque de dépenses en santé»

L'exigence de capital pour risque de dépenses en santé est ¢gale a la
perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de réas-
surance résultant de la conjugaison des modifications soudaines perma-
nentes suivantes:

(a) une augmentation de 10 % du montant des dépenses prises en
considération dans le calcul des provisions techniques;

(b) une augmentation d'un point du taux d'inflation des dépenses
(exprimé en pourcentage) utilisé pour le calcul des provisions
techniques.

En ce qui concerne les engagements de réassurance, les entreprises
d'assurance et de réassurance appliquent ces modifications a leurs
propres dépenses et, le cas échéant, aux dépenses des entreprises
cédantes.

Article 158

Sous-module «risque de révision en santé»

L'exigence de capital pour risque de révision en santé est égale a la
perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance et de réas-
surance résultant de la hausse soudaine permanente de 4 % du montant
des prestations de rente sur les seuls engagements d'assurance et de
réassurance de rente, dans les cas ou les prestations a verser en vertu
des contrats d'assurance sous-jacents pourraient augmenter du fait de
changements du taux d'inflation, de l'environnement juridique ou de

I'état de santé de la personne assurée.

Article 159
Sous-module «risque de cessation en santé SLT»
1. L'exigence de capital pour risque de cessation en santé SLT visé a

l'article 151, paragraphe 1, point f), est égale a la plus importante des
exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital pour risque de hausse permanente des taux de
cessation en santé SLT;
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(b) l'exigence de capital pour risque de baisse permanente des taux de
cessation en santé SLT;

(c) l'exigence de capital pour risque de cessation de masse en santé
SLT.

2. L'exigence de capital pour risque de hausse permanente des taux
de cessation en santé SLT est égale a la perte de fonds propres de base
des entreprises d'assurance et de réassurance résultant de la hausse
soudaine permanente de 50 % des taux d'exercice des options perti-
nentes exposées aux paragraphes 4 et 5. Toutefois, la hausse des taux
d'exercice des options ne dépasse pas 100 % et ne s'applique qu'aux
options pertinentes dont l'exercice entrainerait une augmentation des
provisions techniques, moins la marge de risque.

3. L'exigence de capital pour risque de baisse permanente des taux de
cessation en santé SLT est égale a la perte de fonds propres de base des
entreprises d'assurance et de réassurance résultant de la baisse soudaine
permanente de 50 % des taux d'exercice des options pertinentes expo-
sées aux paragraphes 4 et 5. Toutefois, la baisse des taux d'exercice des
options ne dépasse pas 20 points de pourcentage et ne s'applique qu'aux
options pertinentes dont l'exercice entrainerait une baisse des provisions
techniques, moins la marge de risque.

4.  Les options pertinentes aux fins des paragraphes 2 et 3 sont les
suivantes:

(a) l'ensemble des moyens juridiques et contractuels permettant a un
preneur de résilier, racheter, réduire, limiter ou suspendre, en tout
ou partie, la couverture d'assurance ou de réassurance, ou de laisser
le contrat d'assurance arriver a expiration;

(b) l'ensemble des moyens juridiques et contractuels permettant a un
preneur d'établir, de renouveler, d'étendre, de prolonger ou de
reprendre, en tout ou partie, la couverture d'assurance ou de réas-
surance.

Aux fins du point b), la variation du taux d'exercice de l'option visée
aux paragraphes 2 et 3 doit étre appliqué au taux reflétant le fait que
cette option n'est pas exercée.

5. En ce qui concerne les traités de réassurance, les options perti-
nentes aux fins des paragraphes 2 et 3 sont les suivantes:

(a) les droits des preneurs de traités de réassurance, visés au para-
graphe 4;

(b) les droits des preneurs des contrats d'assurance sous-jacents aux
contrats de réassurance, visés au paragraphe 4;

(c) lorsque les contrats de réassurance couvrent des contrats d'assurance
ou de réassurance qui seront émis a l'avenir, le droit des preneurs
potentiels de ne pas conclure ces contrats d'assurance ou de réas-
surance.
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6. L'exigence de capital pour risque de cessation de masse en santé
SLT est égale a la perte de fonds propres de base des entreprises
d'assurance et de réassurance résultant de la conjugaison des événements
soudains suivants:

(a) la réduction de 40 % des contrats d'assurance pour lesquels la
réduction entrainerait une augmentation des provisions techniques,
moins la marge de risque;

(b) lorsque des contrats de réassurance couvrent des contrats d'as-
surance ou de réassurance qui seront émis a l'avenir, la baisse de
40 % du nombre de ces futurs contrats d'assurance ou de réas-
surance utilis¢ dans le calcul des provisions techniques.

Les événements visés au premier alinéa s'appliquent uniformément a
I'ensemble des contrats d'assurance et de réassurance concernés. En ce
qui concerne les contrats de réassurance, 1'événement visé au point a)
s'applique aux contrats d'assurance sous-jacents.

Pour déterminer la perte de fonds propres de base de I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance dans le contexte de l'événement visé au
point a), l'entreprise se fonde sur le type de cessation qui affecte le
plus négativement ses fonds propres de base selon un calcul contrat
par contrat.

7. Lorsque la plus élevée des exigences de capital visées aux points
a) a ¢) du paragraphe 1 du présent article, et la plus élevée des
exigences de capital calculées conformément a l'article 206, paragraphe
2, du présent réglement ne sont pas fondées sur le méme scénario,
l'exigence de capital pour risque de cessation visé a l'article 105, para-
graphe 3, point f), de la directive 2009/138/CE est l'exigence de capital
visée au paragraphe 1, points a), b) ou c), du présent article pour
laquelle le scénario sous-jacent se traduit par l'exigence de capital
correspondante la plus élevée, calculée selon les dispositions de I'ar-
ticle 206, paragraphe 2, du présent réglement.

Article 160

Sous-module «risque de catastrophe santé»

1.  L'exigence de capital pour risque de catastrophe santé se calcule
comme suit:

SCRycatincaT = \/ SCRZ,, + SCR2. + SCR?
ou:

(a) SCR,,, représente l'exigence de capital du sous-module «risque d'ac-
cident de masse»;

(b) SCR,,, représente l'exigence de capital du sous-module «risque de
concentration d'accidentsy;

(c) SCR,,, représente l'exigence de capital du sous-module «risque de
pandémie.
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2. Les entreprises d'assurance et de réassurance appliquent:

(a) le sous-module «risque d'accident de masse» aux engagements d'as-
surance et de réassurance autres que les engagements d'assurance et
de réassurance d'indemnisation des travailleurs;

(b) le sous-module «risque de concentration d'accidents» aux engage-
ments d'assurance et de réassurance d'indemnisation des travailleurs
et aux engagements d'assurance et de réassurance d'assurance
collective de protection du revenu;

(¢) le sous-module «risque de pandémie» aux engagements d'assurance
et de réassurance autres que les engagements d'assurance et de réas-
surance d'indemnisation des travailleurs.

Article 161

Sous-module «risque d'accident de masse»

1.  L'exigence de capital pour risque d'accident de masse se calcule
comme suit:

SCRpy = /Z SCR?,,
S

(a) la somme comprend tous les pays figurant & l'annexe XVI;

(b) SCR 4,5 représente I'exigence de capital pour risque d'accident de
masse du pays s.

2. Pour tous les pays visés a l'annexe XVI, l'exigence de capital
pour risque d'accident de masse d'un pays s particulier est égale a la
perte de fonds propres de base des entreprises d'assurance ou de réas-
surance qui résulterait d'une perte soudaine d'un montant qui, sans
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de réassurance
et des véhicules de titrisation, est calculée comme suit:

L(maA,S) =TI’ er ’ E(e,s)

(a) r, représente le ratio de personnes touchées par l'accident de masse
dans le pays s tel que figurant a 1'annexe XVI;

(b) la somme comprend tous les événements de type e figurant a
I'annexe XVI;

¢) x, représente le ratio des personnes qui bénéficieront de prestations

. représente le ratio des p qui bénéficieront de prestat
propres a 1'événement de type e du fait de I'accident tel que figurant
a l'annexe XVI;

\

(d) E.) représente la valeur totale des prestations a payer par les
entreprises d'assurance et de réassurance pour l'événement de type
e dans le pays s.
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3. Pour tous les types d'événements et pays figurant a 1'annexe XVI,
la somme assurée par une entreprise d'assurance ou de réassurance pour
un événement particulier type e dans un pays donné s se calcule comme
suit:

E(e..v) = Z SI(&,I‘)

(a) la somme comprend toutes les personnes i assurées par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance contre 1'événement de type e et qui
sont des habitants du pays s;

B

(b) Sl représente la valeur des prestations a payer par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance pour l'assuré i en cas d'événement
de type e.

La valeur des prestations correspond a la somme assurée ou, dans les
cas ou le contrat d'assurance prévoit le versement de prestations récur-
rentes, la meilleure estimation des versements de prestations en cas
d'événement de type e. Lorsque les prestations prévues par un contrat
d'assurance dépendent de la nature ou de la gravité du préjudice
physique résultant de 1'événement e, le calcul du montant des prestations
est basé sur le niveau maximal de prestations susceptible d'étre obtenu
en vertu du contrat en ce qui concerne 1'événement concerné. Pour les
engagements d'assurance et de réassurance en frais médicaux, le
montant des prestations est basé sur une estimation des montants
moyens payés en cas d'événement e, en supposant que l'assuré soit
invalide pendant la durée spécifiée et en tenant compte des garanties
spécifiques qu'englobent les engagements.

4. Lorsque les exigences de l'article 88 sont satisfaites, les entreprises
d'assurance ou de réassurance peuvent calculer la valeur des prestations
a payer aux assurés visé au paragraphe 3 sur la base de groupes de
risques homogeénes, pour autant que le regroupement de contrats soit
conforme aux exigences énoncées a l'article 35.

Article 162

Sous-module «risque de concentration d'accidents»

1. L'exigence de capital pour risque de concentration d'accidents se
calcule comme suit:

_ 2
SCRue = > SCR},.,
c
ou:
(a) la somme comprend tous les pays c;

(b) SCR ) représente l'exigence de capital pour risque de concentra-
tion d'accidents du pays c.

2. Pour tous les pays, l'exigence de capital pour risque de concen-
tration d'accidents d'un pays c est égale a la perte de fonds propres de
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base des entreprises d'assurance ou de réassurance qui résulterait d'une
perte soudaine d'un montant qui, sans déduction des montants recouvra-
bles au titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation,
est calculée comme suit:

L(acjc) =C.- er ’ CE(ejc)

e
ou:

(a) C, représente le plus grand risque de concentration d'accidents des
entreprises d'assurance et de réassurance dans le pays c;

(b) la somme comprend tous les événements de type e figurant a
I'annexe XVI;

(c) x, représente le ratio des personnes qui bénéficieront de prestations
propres a 1'événement de type e du fait de l'accident tel que figurant
a l'annexe XVI;

(d) CEf,, représente la valeur moyenne des prestations & payer par les
entreprises d'assurance et de réassurance en cas d'événement de type
e pour le plus grand risque de concentration d'accidents dans le
pays c.

3. Pour tous les pays, le plus grand risque de concentration d'acci-
dents d'une entreprise d'assurance ou de réassurance dans un pays c est
égal au plus grand nombre de personnes pour lesquelles 1'ensemble des
conditions suivantes sont remplies:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a un engagement d'as-
surance ou de réassurance d'indemnisation des travailleurs ou un
engagement d'assurance ou de réassurance de protection collective
du revenu portant sur chacune des personnes concernées;

(b) les engagements pris a 1'égard de chacune des personnes couvrent
au moins l'un des événements figurant a l'annexe XVI;

(c) les personnes travaillent dans le méme batiment situé dans le pays c.

4.  Pour tous les types d'événements et tous les pays, le montant
moyen assuré par une entreprise d'assurance ou de réassurance en cas
d'événement de type e pour le plus grand risque de concentration d'ac-
cidents dans le pays ¢ se calcule comme suit:

e

1 Qe
CEee) = N Z S (e
i=1

(a) N, représente le nombre de personnes assurées par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance contre un événement de type e et qui
relévent du plus grand risque de concentration d'accidents pour
l'entreprise d'assurance ou de réassurance dans le pays c;

(b) la somme inclut I'ensemble des assurés visés au point a);

B

(c) Sl représente la valeur des prestations & payer par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance pour l'assuré i en cas d'événement
de type e.
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La valeur des prestations visées au point c) correspond a la somme
assurée ou, dans les cas ou le contrat d'assurance prévoit le versement
de prestations récurrentes, la meilleure estimation des versements de
prestations en cas d'événement de type e. Lorsque les prestations
prévues par un contrat d'assurance dépendent de la nature ou de la
gravité du préjudice physique résultant de I'événement e, le calcul du
montant des prestations est basé sur le niveau maximal de prestations
susceptible d'étre obtenu en vertu du contrat en ce qui concerne 1'évé-
nement concerné. Pour les engagements d'assurance et de réassurance en
frais médicaux, le montant des prestations est basé sur une estimation
des montants moyens payés en cas d'événement e, en supposant que
l'assuré soit invalide pendant la durée spécifiée et en tenant compte des
garanties spécifiques qu'englobent les engagements.

5. Lorsque les exigences de l'article 88 sont satisfaites, les entreprises
d'assurance ou de réassurance peuvent calculer la valeur des prestations
a payer par l'entreprise d'assurance ou de réassurance pour chaque
assuré visé au paragraphe 4 sur la base de groupes de risques homo-
geénes, pour autant que le regroupement de contrats soit conforme aux
exigences énoncées a l'article 35.

Article 163

Sous-module «risque de pandémie»

1. L'exigence de fonds propres pour le sous-module «risque de
pandémie» est égale a la perte des fonds propres de base de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance résultant de la perte soudaine d'un
montant qui, sans déduction des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, est calculé
comme suit:

L, =0,000075 - E+ 04" Y N M.

(a) E représente l'exposition des entreprises d'assurance et de réas-
surance au risque de protection du revenu en cas de pandémie;

(b) la somme comprend tous les pays c;

(c) N, représente le nombre de personnes assurées par les entreprises
d'assurance et de réassurance qui remplissent I'ensemble des condi-
tions suivantes:

i) les assurés sont des habitants du pays c,

i) les assurés sont couverts par des engagements d'assurance ou de
réassurance en frais médicaux, autres que des engagements d'as-
surance ou de réassurance d'indemnisation des travailleurs, qui
couvrent les frais médicaux liés a une maladie infectieuse;

(d) M, représente le montant moyen attendu a payer par les entreprises
d'assurance ou de réassurance par assuré du pays c¢ en cas de
pandémie.
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2. L'exposition d'une entreprise d'assurance ou de réassurance au
risque de protection du revenu en cas de pandémie se calcule comme
suit:

E=)E
i

(a) la somme comprend tous les assurés i couverts par des engagements
d'assurance ou de réassurance de protection du revenu autres que
des engagements d'assurance ou de réassurance d'indemnisation des
travailleurs;

(b) E; représente le montant des prestations & payer par les entreprises
d'assurance ou de réassurance pour l'assuré i en cas d'incapacité de
travail permanente provoquée par une maladie infectieuse. La valeur
des prestations correspond a la somme assurée ou, si le contrat
prévoit le versement de prestations récurrentes, a la meilleure
estimation des versements de prestations, en supposant que l'assuré
souffre d'un handicap permanent et définitif.

3.  Pour tous les pays, le montant moyen attendu & payer par les
entreprises d'assurance ou de réassurance par assuré d'un pays c
donné en cas de pandémie se calcule comme suit:

Mc = ZH}, : CH(h,c)
h

(a) la somme comprend les types d'utilisation des soins de santé A
figurant & l'annexe XVI;

b) H, représente le ratio d'assurés présentant des symptdmes cliniques
h Tep p ymp q
qui ont recours aux soins de santé s figurant a l'annexe XVI;

() CHyg, ) représente la meilleure estimation des montants & payer par
les entreprises d'assurance ou de réassurance pour un assuré dans un
pays ¢ donné en ce qui concerne des engagements d'assurance ou de
réassurance de frais médicaux, autres que des engagements d'as-
surance ou de réassurance d'indemnisation des travailleurs, lors du
recours a des soins de santé¢ 4 en cas de pandémie.

SECTION 5

Module «risque de marchéy

Sous-section 1

Coefficients de corrélation

Article 164

1. Le module «risque de marché» est constitué des sous-modules
suivants:

(a) le sous-module «risque de taux d'intérét» visé a l'article 105, para-
graphe 5, deuxiéme alinéa, point a), de la directive 2009/138/CE;
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(b) le sous-module «risque sur actions» visé a l'article 105, paragraphe
5, deuxiéme alinéa, point b), de la directive 2009/138/CE;

(c) le sous-module «risque sur actifs immobiliersy visé¢ a l'article 105,
paragraphe 5, deuxiéme alinéa, point c), de la directive
2009/138/CE;

(d) le sous-module «risque li¢ a la marge» visé a l'article 105, para-
graphe 5, deuxieéme alinéa, point d), de la directive 2009/138/CE,
ci-aprés dénommé sous-module «risque de spready;

(e) le sous-module «risque de change» visé a l'article 105, paragraphe
5, deuxiéme alinéa, point e), de la directive 2009/138/CE;

(f) le sous-module «concentrations du risque de marché» visé a l'ar-
ticle 105, paragraphe 5, deuxiéme alinéa, point f), de la directive
2009/138/CE;

2. L'exigence de capital pour risque de marché visée a l'article 105,
paragraphe 5, de la directive 2009/138/CE se calcule comme suit:

SCRmarket = Z COVV(,‘},') . SCR, . SCRJ
ij

ou:

(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles de i et j des
sous-modules du module «risque de marché».

(b) Corr(i,j) représente le coefficient de corrélation relatif au risque de
marché pour les sous-modules i et j;

(c) SCRi et SCRj représentent les exigences de capital pour les
sous-modules i et j, respectivement.

3. Le coefficient de correlation Corr; vis¢ au paragraphe 2 est égal
a la valeur indiquée a la ligne i, colonne j, de la matrice de corrélation

ci-dessous:

I | Taux dinterét|  Actions | . Actifs Marge  |Concentration|  Devise

; immobiliers

Taux d'intérét 1 A A A 0 0,25
Actions A 1 0,75 0,75 0 0,25
Actifs immobiliers A 0,75 1 0,5 0 0,25
Marge A 0,75 0,5 1 0 0,25
Concentration 0 0 0 0 1 0
Devise 0,25 0,25 0,25 0,25 0 1

Le paramétre A est égal a 0 lorsque I'exigence de capital pour risque de
taux d'intérét fixée a l'article 165 est l'exigence de capital visée au
point a) dudit article. Dans tous les autres cas, le parametre A est
égal a 0,5.
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Sous-section 1 bis

Investissements d'infrastructure éligibles

Article 164 bis

Investissements d'infrastructure éligibles

1. Aux fins du présent réglement, on entend par «investissement
d'infrastructure éligible» un investissement dans une entit¢ de projet
d'infrastructure qui remplit les critéres suivants:

a) l'entité de projet d'infrastructure peut honorer ses engagements finan-
ciers en cas de choc durable ayant une incidence sur le risque inhé-
rent au projet;

b) les flux de trésorerie que génere l'entité de projet d'infrastructure
pour les fournisseurs de dette et les investisseurs en actions sont
prévisibles;

c) les actifs d'infrastructure et l'entit¢ de projet d'infrastructure sont
régis par un cadre contractuel qui garantit aux fournisseurs de
dette et aux investisseurs en actions un niveau élevé de protection,
et notamment:

a) lorsque les recettes de l'entit¢ de projet d'infrastructure ne
proviennent pas de paiements effectués par un grand nombre
d'usagers, le cadre contractuel contient des dispositions qui prote-
gent efficacement les fournisseurs de dette et les investisseurs en
actions contre les pertes qui pourraient résulter de 1'arrét du projet
par la partie qui s'engage a acheter les biens ou les services
fournis par l'entité de projet d'infrastructure;

b) l'entité de projet d'infrastructure dispose de réserves ou d'autres
ressources financiéres suffisantes pour faire face aux imprévus et
aux besoins en fonds de roulement du projet;

lorsque les investissements sont en obligations ou en préts, le cadre
contractuel prévoit également ce qui suit:

i) dans la mesure permise par la loi, les fournisseurs de dette ont
un droit sur I'ensemble des actifs et contrats nécessaires a I'exé-
cution du projet;

ii) les actions sont remises en garantie aux fournisseurs de dette, de
telle sorte que ceux-ci puissent prendre le contrdle de I'entité de
projet d'infrastructure avant défaut éventuel;

iii) l'utilisation, a des fins autres que le service des dettes, des flux
de trésorerie d'exploitation nets aprés paiements obligatoires au

A

titre du projet est soumise a restrictions;

iv) la capacité de l'entit¢é de projet d'infrastructure a exercer des
activités qui pourraient étre préjudiciables aux fournisseurs de
dette est soumise a des restrictions contractuelles, et notamment
I'émission de nouvelle dette ne peut avoir lieu sans le consente-
ment des fournisseurs de dette existants;
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d) lorsque les investissements sont en obligations ou en préts, l'entre-

prise d'assurance ou de réassurance peut démontrer a son autorité de
controle qu'elle est en mesure de les détenir jusqu'a 1'échéance;

lorsque les investissements sont en obligations pour lesquelles il
n'existe pas d'évaluation de crédit établie par un OEEC désigné,
l'instrument d'investissement est d'un rang supérieur a toute
créance autre que les créances légales et les créances des contrepar-
ties de dérivés;

lorsque les investissements sont en actions, ou en obligations ou en
préts pour lesquels il n'existe pas d'évaluation de crédit établie par un
OEEC désigné, les critéres suivants sont remplis:

i) les actifs d'infrastructure et 1'entité de projet d'infrastructure sont
situés dans 1'EEE ou I'OCDE;

ii) si l'entit¢ de projet d'infrastructure est dans la phase de
construction, les critéres suivants sont remplis par l'investisseur
en actions ou, s'il y a plus d'un investisseur en actions, ils sont
remplis par un groupe d'investisseurs en actions pris dans son
ensemble:

— les investisseurs en actions ont un historique de supervision
réussie de projets d'infrastructure et posseédent l'expertise
nécessaire,

— les investisseurs en actions présentent un faible risque de
défaut, ou il existe un faible risque, pour l'entité de projet
d'infrastructure, de pertes importantes qui résulteraient de
leur défaut,

— les investisseurs en actions sont incités a protéger les inté-
réts des investisseurs;

iii) 'entité de projet d'infrastructure a pris des mesures de sauve-
garde garantissant la bonne fin du projet selon le cahier des
charges, le budget et la date d'achévement convenus;

iv) lorsqu'ils sont importants, les risques opérationnels sont diment
gérés;

v) l'entité de projet d'infrastructure utilise des technologies et des
conceptions testées;

vi) la structure du capital de l'entité du projet d'infrastructure lui
permet d'assurer le service de ses dettes;

vii) le risque de refinancement de l'entité de projet d'infrastructure
est faible;

viii) l'entité de projet d'infrastructure n'utilise de dérivés qu'a des fins
d'atténuation du risque.
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2. Aux fins du paragraphe 1, point b), les flux de trésorerie générés
pour les fournisseurs de dette et les investisseurs en actions ne sont
considérés comme prévisibles que si l'ensemble des recettes, sauf part
négligeable, remplit les conditions suivantes:

a) l'un des critéres suivants est rempli:
i) les recettes sont basées sur la disponibilité;

ii) les recettes sont soumises a une réglementation du taux de
rendement;

iii) les recettes font l'objet d'un contrat de prise ferme;

iv) le niveau de production, ou l'usage, et le prix remplissent chacun
au moins l'un des critéres suivants:

— ils sont réglementés,
— ils sont fixés contractuellement,

— 1ils sont suffisamment prévisibles du fait d'un faible risque de
demande;

b) lorsque les recettes de l'entité de projet d'infrastructure ne provien-
nent pas de paiements effectués par un grand nombre d'usagers, la
partie qui s'engage a acheter les biens ou les services fournis par
l'entité de projet d'infrastructure est l'une des entités suivantes:

i) une entité visée a l'article 180, paragraphe 2, du présent regle-
ment;

ii) une autorité régionale ou locale visée dans le réglement adopté
en vertu de l'article 109 bis, paragraphe 2, point a), de la direc-
tive 2009/138/CE;

iii) une entité a laquelle un OEEC a attribué un échelon de qualité
de crédit d'au minimum 3;

iv) une entité remplacable sans modification importante du niveau ni
du calendrier des recettes.

Sous-section 2

Sous-module «risque de taux d'intérét»

Article 165

Dispositions générales

1.  L'exigence de capital pour risque de marché visée a l'article 105,
paragraphe 5, deuxiéme alinéa, point a), de la directive 2009/138/CE est
égale a la plus élevée des sommes suivantes:

(a) la somme, pour l'ensemble des devises, des exigences de capital
pour risque d'augmentation de la courbe des taux d'intérét visée a
l'article 166 du présent réglement;
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(b) la somme, pour l'ensemble des devises, des exigences de capital
pour risque de diminution de la courbe des taux d'intérét visée a
l'article 167 du présent réglement.

2.  Lorsque la plus élevée des exigences de capital visées au para-
graphe 1, points a) et b), et la plus élevée des exigences de capital
correspondantes calculées conformément a l'article 206, paragraphe 2,
ne sont pas fondées sur le méme scénario, l'exigence de capital pour
risque de taux d'intérét est l'exigence de capital visée au paragraphe 1,
point a) ou b), pour laquelle le scénario sous-jacent se traduit par
l'exigence de capital correspondante la plus élevée calculée conformé-
ment a l'article 206, paragraphe 2.

Article 166

Augmentation de la courbe des taux d'intérét

1.  L'exigence de capital pour risque d'augmentation de la courbe des
taux d'intérét pour une devise déterminée est égale a la perte de fonds
propres de base qui résulterait d'une augmentation soudaine des taux
d'intérét sans risque de base pour cette devise a des échéances diffé-
rentes selon le tableau suivant:

gyl
1 70 %
2 70 %
3 64 %
4 59 %
3 55 %
6 52 %
7 49 %
8 47 %
9 44 9%
10 42 9%
11 39 %
12 37 %
13 35 %
14 34 9%
15 33 %
16 31 %
17 30 %
18 29 %
19 27 %
20 26 %
90 20 %
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Pour les échéances non mentionnées dans le tableau ci-dessus, la valeur
de l'augmentation est interpolée de maniére linéaire. Pour les échéances
inférieures a un an, l'augmentation est de 70 %. Pour les échéances
supérieures a 90 ans, l'augmentation est de 20 %.

2. En tout état de cause, 'augmentation des taux d'intérét sans risque
de base a n'importe quelle échéance est d'au moins un point de
pourcentage.

3. L'effet de 'augmentation de la courbe des taux sans risque de base
sur la valeur des participations visées a l'article 92, paragraphe 2, de la
directive 2009/138/CE dans des établissements de crédit et des établis-
sements financiers n'est pris en considération que sur la valeur des
participations qui ne sont pas déduites des fonds propres en vertu de
l'article 68 du présent réglement. La partie déduite des fonds propres
n'est prise en considération que dans la mesure ou cet effet augmente les
fonds propres de base.

Article 167

Diminution de la courbe des taux d'intérét

1. L'exigence de capital pour risque de diminution de la courbe des
taux d'intérét pour une devise déterminée est égale a la perte de fonds
propres de base qui résulterait d'une diminution soudaine du taux d'in-
térét sans risque de base pour cette devise a des échéances différentes
selon le tableau suivant:

(‘f:k;ie:]r;cez ) Diminution
1 75 %
2 65 %
3 56 %
4 50 %
5 46 %
6 42 %
7 39 %
8 36 %
9 33 %
10 31 %
1 30 %
2 29 %
13 28 %
14 28 %
15 27 %
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(510};?1?1122 ) Diminution
16 28 %
17 28 %
18 28 %
19 29 %
20 29 %
90 20 %

Pour les échéances non mentionnées dans le tableau ci-dessus, la valeur
de la diminution est interpolée de maniére linéaire. Pour les échéances
inférieures a un an, la diminution est de 75 %. Pour les échéances
supérieures a 90 ans, la diminution est de 20 %.

2. Nonobstant le paragraphe 1, pour les taux d'intérét sans risque de
base négatifs, la diminution est nulle.

3. L'effet de la diminution de la courbe des taux sans risque de base
sur la valeur des participations visées a l'article 92, paragraphe 2, de la
directive 2009/138/CE dans des établissements de crédit et des établis-
sements financiers n'est pris en considération que sur la valeur des
participations qui ne sont pas déduites des fonds propres conformément
a l'article 68 du présent réglement. La partie déduite des fonds propres
n'est prise en considération que dans la mesure ou cet effet augmente les
fonds propres de base.

Sous-section 3

Sous-module «risque sur actions»

Article 168

Dispositions générales

1. Le sous-module «risque sur actions» visé a l'article 105, para-
graphe 5, deuxiéme alinéa, point b), de la directive 2009/138/CE
comprend un sous-module «risque sur actions de type I», un
sous-module «risque sur actions de type 2» et un sous-module
«risque sur actions d'infrastructure éligibles».

2. Les actions de type 1 comprennent les actions qui sont cotées sur
des marchés réglementés de pays membres de I'Espace économique
européen (EEE) ou de I'Organisation de coopération et de développe-
ment économiques (OCDE), ou qui sont négociées sur un systéme
multilatéral de négociation, au sens de l'article 4, paragraphe 1,
point 22), de la directive 2014/65/UE, ayant son siége statutaire ou
son administration centrale dans un Etat membre de 1'Union européenne.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 179

3. Les actions de type 2 comprennent les actions autres que celles
visées au paragraphe 2, les produits de base et autres investissements
alternatifs. Elles comprennent également tous les actifs autres que ceux
couverts dans le sous-module «risque de taux d'intérét», le sous-module
«risque sur actifs immobiliers» et le sous-module «risque de spread», y
compris les actifs et les expositions indirectes visés a l'article 84, para-
graphes 1 et 2, lorsqu'une approche par transparence n'est pas possible
et que l'entreprise d'assurance ou de réassurance n'a pas recours aux
dispositions de l'article 84, paragraphe 3.

3 bis.  Les actions d'infrastructure éligibles se composent des inves-
tissements en actions dans des entités de projet d'infrastructure remplis-
sant les critéres énoncés a l'article 164 bis.

4.  L'exigence de capital pour risque sur actions se calcule comme
suit:

SCRequity = \/SCR?ypelequities +2- 0775 : SCRrypelequities ’ (SCRtype2eqL¢ities + SCuninf) + (SCRtypeZequities + SCuninf)z

ou:

a) SCRype | equiries Teprésente l'exigence de capital pour les actions de
type 1,

b) SCRy e 2 equiies T€Présente 'exigence de capital pour les actions de
type 2,

©) SCRg,,r représente l'exigence de capital pour les actions d'infrastruc-
ture éligibles.

5. L'effet des diminutions soudaines visées aux articles 169 et 170
sur la valeur des participations visées a l'article 92, paragraphe 2, de la
directive 2009/138/CE dans des établissements de crédit et des établis-
sements financiers n'est pris en considération que sur la valeur des
participations qui ne sont pas déduites des fonds propres en vertu de
l'article 68 du présent réglement.

6. Les actions suivantes sont considérées comme des actions de type
1 dans tous les cas:

YM1

(a) les actions, autres que des actions d'infrastructure éligibles, détenues
dans un organisme de placement collectif qui est un fonds d'entre-
preneuriat social éligible au sens de l'article 3, point b), du régle-
ment (UE) n°® 346/2013 du Parlement européen et du Conseil (1),
lorsque l'approche par transparence prévue a l'article 84 du présent
réglement est possible pour toutes les expositions au sein de 1'orga-
nisme de placement collectif, ou les parts ou actions de ce fonds,
lorsque l'approche par transparence n'est pas possible pour toutes les
expositions au sein de 1'organisme de placement collectif;

(") Réglement (UE) n® 346/2013 du Parlement européen et du Conseil du 17 avril
2013 relatif aux fonds d'entrepreneuriat social européens (JO L 115 du
25.4.2013, p. 18).
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(b)

(©)

1.

de

(a)

Q)

les actions, autres que des actions d'infrastructure éligibles, détenues
dans un organisme de placement collectif qui est un un fonds de
capital-risque éligible au sens de l'article 3, point b), du regle-
ment (UE) n® 345/2013 du Parlement européen et du Conseil (1),
lorsque l'approche par transparence prévue a l'article 84 du présent
réglement est possible pour toutes les expositions au sein de 1'orga-
nisme de placement collectif, ou les parts ou actions de ce fonds
lorsque l'approche par transparence n'est pas possible pour toutes les
expositions au sein de 1'organisme de placement collectif;

les fonds d'investissement alternatifs de type fermé ne recourant pas
a l'effet de levier qui sont établis dans 1'Union ou, s'ils ne sont pas
établis dans 1'Union, qui sont commercialisés dans 1'Union confor-
mément aux articles 35 ou 40 de la directive 2011/61/UE:

i) les actions, autres que des actions d'infrastructure éligibles,
détenues dans ces fonds lorsque l'approche par transparence
prévue a l'article 84 du présent réglement est possible pour
toutes les expositions au sein du fonds d'investissement
alternatif;

ii) les unités ou parts de ces fonds lorsque l'approche par trans-
parence n'est pas possible pour toutes les expositions au sein du
fonds d'investissement alternatif’

les actions, autres que des actions d'infrastructure éligibles, détenues
dans un organisme de placement collectif qui est agréé en tant que
fonds européen d'investissement a long terme conformément au
réglement (UE) 2015/760, lorsque l'approche par transparence
prévue a l'article 84 du présent réglement est possible pour toutes
les expositions au sein de 1'organisme de placement collectif, ou les
parts ou actions de ce fonds, lorsque 1'approche par transparence
n'est pas possible pour toutes les expositions au sein de I'organisme
de placement collectif;

Article 169

Sous-module «risque sur actions standard»

L'exigence de capital pour les actions de type 1 visées a l'ar-

ticle 168 du présent réglement est égale a la perte de fonds propres

base qui résulterait des diminutions soudaines suivantes:

une diminution soudaine égale a 22 % de la valeur des investis-
sements en actions de type 1 dans des entreprises liées au sens de
l'article 212, paragraphe 1, point b), et de l'article 212, paragraphe 2,
de la directive 2009/138/CE lorsque ces investissements sont de
nature stratégique;

Reéglement (UE) n°® 345/2013 du Parlement européen et du Conseil du 17 avril

2013 relatif aux fonds de capital-risque européens (JO L 115 du 25.4.2013,
p- D).
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(b) une diminution soudaine égale a la somme de 39 % et de l'ajus-
tement symétrique visé a l'article 172 du présent réglement de la
valeur des actions de type 1 autres que celles visées au point a).

2. L'exigence de capital pour les actions de type 2 visées a l'ar-
ticle 168 du présent réglement est égale a la perte de fonds propres
de base qui résulterait des diminutions soudaines suivantes:

(a) une diminution soudaine égale a 22 % de la valeur des investis-
sements en actions de type 2 dans des entreprises liées, au sens de
l'article 212, paragraphe 1, point b), et de l'article 212, paragraphe 2,
de la directive 2009/138/CE lorsque ces investissements sont de
nature stratégique;

(b) une diminution soudaine égale a la somme de 49 % et de l'ajus-
tement symétrique, conformément a l'article 172, de la valeur des
actions de type 2 autres que celles visées au point a).

3. L'exigence de capital pour les actions d'infrastructure éligibles
visées a l'article 168 du présent réglement est égale a la perte de
fonds propres de base qui résulterait des diminutions soudaines
suivantes:

a) une diminution soudaine égale a 22 % de la valeur des investis-
sements en actions d'infrastructure ¢ligibles dans des entreprises
liées, au sens de l'article 212, paragraphe 1, point b), et paragraphe
2, de la directive 2009/138/CE, lorsque ces investissements sont de
nature stratégique;

b) une diminution soudaine, égale a la somme de 30 % de la valeur des
actions d'infrastructure éligibles autres que celles visées au point a)
et de 77 % de l'ajustement symétrique de cette valeur visé a l'ar-
ticle 172 du présent réglement.

Article 170

Sous-module «risque sur actions» fondé sur la durée

1. Dans le cas ou une entreprise d'assurance ou de réassurance a regu
des autorités de contrdle 'autorisation d'appliquer les dispositions énon-
cées a l'article 304 de la directive 2009/138/CE, l'exigence de capital
pour les actions de type 1 est égale a la perte de fonds propres de base
qui résulterait des diminutions soudaines suivantes:

(a) une diminution soudaine égale a 22 % de la valeur des actions de
type 1 correspondant a l'an ctivité visée a l'article 304, paragraphe
1, point i), de la directive 2009/138/CE;

(b) une diminution soudaine égale a 22 % de la valeur des investis-
sements en actions de type 1 dans des entreprises liées, au sens de
l'article 212, paragraphe 1, point b), et de l'article 212, paragraphe
2, de la directive 2009/138/CE lorsque ces investissements sont de
nature stratégique;

(c) une diminution soudaine égale a la somme de 39 % et de l'ajus-
tement symétrique visé a l'article 172 du présent réglement, de la
valeur des actions de type 1 autres que celles visées aux points a)
et b).
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2. Dans le cas ou une entreprise d'assurance ou de réassurance a regu
des autorités de contrdle 'autorisation d'appliquer les dispositions énon-
cées a l'article 304 de la directive 2009/138/CE, l'exigence de capital
pour les actions de type 2 est égale a la perte de fonds propres de base
qui résulterait d'une diminution soudaine:

(a) égale a 22 % de la valeur des actions de type 2 correspondant a
l'activité visée a l'article 304, paragraphe 1, point i), de la directive
2009/138/CE;

(b) égale a 22 % de la valeur des investissements en actions de type 2
dans des entreprises liées au sens de l'article 212, paragraphe 1,
point b), et paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE lorsque ces
investissements sont de nature stratégique;

(c) égale a la somme de 49 % et de l'ajustement symétrique visé a
l'article 172 du présent réglement, de la valeur des actions de
type 2 autres que celles visées aux points a) et b).

3. Dans le cas ou une entreprise d'assurance ou de réassurance a regu
des autorités de controle l'autorisation d'appliquer les dispositions énon-
cées a l'article 304 de la directive 2009/138/CE, l'exigence de capital
pour les actions d'infrastructure éligibles est égale a la perte de fonds
propres de base qui résulterait d'une diminution soudaine:

a) égale a 22 % de la valeur des actions d'infrastructure éligibles corres-
pondant a l'activité visée a l'article 304, paragraphe 1, point i), de la
directive 2009/138/CE;

b) égale a 22 % de la valeur des investissements en actions d'infrastruc-
ture éligibles dans des entreprises liées au sens de l'article 212,
paragraphe 1, point b), et paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE,
lorsque ces investissements sont de nature stratégique;

c) égale a la somme de 30 % de la valeur des actions d'infrastructure
éligibles autres que celles visées aux points a) ou b) et de 77 % de
l'ajustement symétrique de cette valeur visé a l'article 172 du présent
réglement.

Article 171

Investissements stratégiques en actions

Aux fins de l'article 169, paragraphe 1, point a), paragraphe 2, point a),
et paragraphe 3, point a), et de l'article 170, paragraphe 1, point b),
paragraphe 2, point b), et paragraphe 3, point b), on entend par inves-
tissements en actions de nature stratégique les investissements en
actions pour lesquels l'entreprise d'assurance ou de réassurance partici-
pante démontre ce qui suit:

(a) la valeur de l'investissement en actions est susceptible d'étre sensi-
blement moins volatile au cours des 12 mois & venir que la valeur
des autres actions au cours de la méme période, en raison tant de la
nature de l'investissement que de l'influence exercée par l'entreprise
participante sur l'entreprise liée;
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(b) la nature de l'investissement est stratégique, compte tenu de tous les
facteurs appropriés, y compris:

i) l'existence d'une stratégie claire et déterminée de conserver la
participation pendant une longue période;

ii) la cohérence de la stratégie visée au point a) avec les principales
politiques qui guident ou limitent les actions de l'entreprise;

iii) la capacité de l'entreprise participante a conserver sa participa-
tion dans l'entreprise liée;

iv) l'existence d'un lien durable;

v) lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance participante
fait partie d'un groupe, la cohérence de cette stratégie avec les
principales politiques qui guident ou limitent les actions du
groupe.

Article 172

Ajustement symétrique de 1'exigence de capital pour actions

1. L'indice du cours des actions visé a l'article 106, paragraphe 2, de
la directive 2009/138/CE est conforme a toutes les exigences suivantes:

(a) l'indice du cours des actions mesure le prix de marché d'un porte-
feuille diversifi¢é d'actions qui est représentatif de la nature des
actions généralement détenues par les entreprises d'assurance et de
réassurance;

(b) le niveau de l'indice du cours des actions est une information
publique;

(c) la fréquence de publication de l'indice du cours des actions est
suffisante pour permettre de déterminer le niveau courant de 1'indice
et sa valeur moyenne au cours des 36 derniers mois.

2. Sous réserve du paragraphe 4, l'ajustement symétrique se calcule

comme suit:
1 CI—Al
SA==-+ (——289
2 ( Al %)
ou:

(a) CI représente le niveau courant de l'indice du cours des actions;

(b) AI représente la moyenne pondérée des niveaux quotidiens de 1'in-
dice du cours des actions au cours des 36 derniers mois.

3. Aux fins du calcul de la moyenne pondérée des niveaux quoti-
diens de l'indice du cours des actions, tous les niveaux journaliers ont le
méme poids. Les jours des 36 derniers mois pour lesquels l'indice n'a
pas été déterminé ne sont pas pris en considération dans la moyenne.

4. L'ajustement symétrique n'est pas inférieur a — 10 % ni supérieur a
10 %.
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Article 173

Criteéres d'utilisation de la mesure transitoire relative au risque sur
actions standard

1. La mesure transitoire relative au risque sur actions standard
énoncée a l'article 308 fer, paragraphe 13, de la directive 2009/138/CE
ne s'applique qu'aux actions achetées au plus tard le 1°¥ janvier 2016 et
qui ne sont pas soumises au risque sur actions fondé sur la durée visé a
l'article 304 de ladite directive.

2. Lorsque des actions sont détenues dans un organisme de place-
ment collectif ou autre investissement sous forme de fonds et que 1'ap-
proche par transparence n'est pas applicable, la mesure transitoire
énoncée a l'article 308 ter, paragraphe 13, de la directive 2009/138/CE
s'applique a la proportion d'actions détenues au sein de 'organisme de
placement collectif ou autre investissement sous forme de fonds confor-
mément a l'allocation cible des actifs sous-jacents au 1¢' janvier 2016,
sous réserve que l'entreprise dispose de cette allocation-cible. La propor-
tion d'actions auxquelles la mesure transitoire s'applique est réduite
chaque année en proportion du taux de rotation de 1'actif de I'organisme
de placement collectif ou de l'investissement sous forme de fonds.
Lorsque l'allocation cible pour les investissements en actions de 1'orga-
nisme de placement collectif ou de l'investissement sous forme de fonds
augmente, la proportion d'actions auxquelles la mesure transitoire s'ap-
plique n'augmente pas.

Sous-section 4

Sous-module «risque sur actifs immobiliers»

Article 174

L'exigence de capital pour risque sur actifs immobiliers visée a l'ar-
ticle 105, paragraphe 5, deuxiéme alinéa, point c¢), de la directive
2009/138/CE est égale a la perte de fonds propres de base qui résulterait
d'une diminution soudaine de 25 % de la valeur des actifs immobiliers.

Sous-section 5

Sous-module «risque de spread»

Article 175

Champ d'application du sous-module «risque de spread»

L'exigence de capital pour risque de spread visée a l'article 105, para-
graphe 5, deuxiéme alinéa, point d), de la directive 2009/138/CE se
calcule comme suit:

SCRspread = SCRpondas + SCRecuritisation + SCRea

ou:

(a) SCRy,,.q4s représente l'exigence de capital pour risque de spread sur
les obligations et les préts;
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(b) SCRecrrisisarion T€Présente l'exigence de capital pour risque de spread
sur les positions de titrisation;

(c) SCR,, représente l'exigence de capital pour risque de spread sur les
dérivés de crédit.

Article 176

risque de spread sur les obligations et les préts

1.  L'exigence de capital pour risque de spread sur les obligations et
les préts SCRy,.qs €st égale a la perte de fonds propres de base qui
résulterait d'une diminution relative soudaine de stress; dans la valeur de
chaque obligation ou prét i autres que les préts hypothécaires conformes
aux exigences de l'article 191, y compris les dépots bancaires autres que
les avoirs en banque visés a l'article 189, paragraphe 2, point b).

2. Le facteur de risque stress; dépend de la duration modifiée de
I'obligation ou du prét i exprimée en années (dur;). dur; n'est jamais
inférieure a 1. En ce qui concerne les obligations ou les préts a taux
d'intérét variables, dur; est équivalent a la duration modifiée d'une obli-
gation ou d'un prét a taux d'intérét fixe présentant la méme échéance et
dont les paiements de coupon sont égaux au taux d'intérét a terme.

3. Les obligations et les préts pour lesquels une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné est disponible se voient attribuer un
facteur de risque stress; en fonction de l'échelon de qualité de crédit
et de la duration modifiée dur; de l'obligation ou du prét i conformé-
ment au tableau ci-dessous.

Echelon de qualité de crédit 0 1 2 3 4 Set6
DF;;E;)H stress; a; b; a; b; a; b; a; b; a; b; a; b;
Jusqu'a 5 ans b; - dur; — 0,9 — 1,1 — 1,4 — 2.5 — 4,5 — |75
% % % % % %
Supérieure a 5 | a; + b; - (dur; — 4,5 0,5 5,5 0,6 7,0 0,7 | 125 | 1,51 225 | 2,5 | 37,5 |42
et inférieure ou | 5) % % % % % % % % % % % %
égale a 10 ans
Supérieure a 10 | a; + b; * (dur; — 70 105 85 (05 105]05] 200 101350 1,8 [ 585 10,5
et inférieure ou | 10) % % % % % % % % % % % %
égale a 15 ans
Supérieure & 15 | a; + b; - (dur; — 9,5 | 0,5 11 0,5 1301] 051250 1,0] 4401 0,5 | 61,0 | 0,5
et inférieure ou | 15) % % % % % % % % % % % %
égale a 20 ans
Plus de 20 ans | min[a; + b; - 120 { 0,5 | 13,5 0,5 ] 155 ] 0,5 | 30,0 | 0,5 | 46,6 | 0,5 | 63,5 | 0,5
(dur; — 20);1] % % % % % % % % % % % %

4. Les obligations et les préts pour lesquels une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible et pour lesquels les
débiteurs n'ont pas fourni de sireté conforme aux critéres énoncés a
l'article 214 se voient attribuer un facteur de risque stress; en fonction
de la duration dur; de I'obligation ou du prét i conformément au tableau
ci-dessous.

Duration (dur;) stress;

Jusqu'a 5 ans 3% - dur;

Supérieure a 5 et inférieure | 15 % + 1,7 % - (dur; — 5)
ou égale a 10 ans

Supérieure a 10 et inférieure | 23,5 % + 1,2 % - (dur; — 10)
ou égale a 20 ans

Plus de 20 ans min(35,5 % + 0,5 % - (dur; — 20); 1)
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5. Les obligations et les préts pour lesquels une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible et pour lesquels les
débiteurs ont fourni une stireté, lorsque la sireté de ces obligations et de
ces préts est conforme aux critéres énoncés a l'article 214, se voient
attribuer un facteur de risque stress; conformément aux dispositions
suivantes:

(a) lorsque la valeur pondérée de la siireté est supérieure ou égale a la
valeur de l'obligation ou du prét, le facteur i, stress; est égal a la
moitié du facteur de risque qui serait calculé conformément au
paragraphe 4;

(b) lorsque la valeur pondérée de la sireté est inférieure a la valeur de
l'obligation ou du prét 7, et lorsque le facteur de risque calculé
conformément au paragraphe 4 se traduit par une valeur de l'obli-
gation ou du prét i inférieure a la valeur pondérée de la siireté, le
facteur stress; est égal a la moyenne des éléments ci-dessous:

i) le facteur de risque calculé conformément au paragraphe 4;

ii) la différence entre la valeur de l'obligation ou du prét i et la
valeur pondérée de la sireté, divisée par la valeur de 1'obligation
ou du prét i;

(c) lorsque la valeur pondérée de la slireté est inférieure a la valeur de
l'obligation ou du prét i, et lorsque le facteur de risque calculé
conformément au paragraphe 4 se traduit par une valeur de l'obli-
gation ou du prét i supérieure ou égale a la valeur pondérée de la
stireté, le facteur stress; est calculé conformément au paragraphe 4.

La valeur pondérée de la sireté est calculée conformément aux disposi-
tions des articles 112, 197 et 198.

6. L'effet de la diminution soudaine de la valeur des participations
visées a l'article 92, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE dans des
établissements de crédit et des établissements financiers n'est pris en
considération que sur la valeur des participations qui ne sont pas
déduites des fonds propres en vertu de l'article 68 du présent réglement.

Article 177

Risque de spread sur les positions de titrisation: dispositions
générales

1. L'exigence de capital SCRy,.,, isisation POUr Tisque de spread sur les
positions de titrisation est égale a la somme d'une exigence de capital
pour les positions de titrisation de type 1, d'une exigence de capital pour
les positions de titrisation de type 2 et d'une exigence de capital pour les
positions de retitrisation.

2. Les positions de titrisation de type 1 comprennent les positions de
titrisation qui remplissent tous les critéres suivants:

(a) un échelon de qualité de crédit de 3 ou supérieur a été attribué a la
position;

(b) Ila titrisation est cotée sur un marché réglementé d'un pays membre
de I'EEE ou de 'OCDE, ou est admise a la négociation sur une
plateforme de négociation organisée pour un marché actif et de
taille importante pour des ventes fermes, et pour lequel:
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(©

(d)

(e)

®

(&)

(h)

i) des données historiques montrent que le marché est large et
profond, comme attesté par des fourchettes de cotation étroites,
un volume d'échanges élevé et un grand nombre de participants;

ii) il existe une infrastructure de marché solide;

la position se situe dans la ou les tranches de la titrisation ayant le
rang le plus élevé et conserve ce niveau pendant toute la durée de
l'opération. A cet effet, une tranche est réputée avoir le rang le plus
élevé si, aprés notification d'un avis d'exécution (enforcement
notice) et, le cas échéant, d'un avis d'exigibilit¢ immédiate, elle
n'est pas subordonnée a d'autres tranches de la méme opération
ou du méme dispositif de titrisation en ce qui concerne le paiement
du principal et des intéréts, sans tenir compte des montants dus au
titre de contrats dérivés sur taux d'intérét ou sur devises, de
commissions ou d'autres montants analogues;

les expositions sous-jacentes ont été acquises par l'entité de
titrisation (SSPE), au sens de l'article 4, paragraphe 1, point 66),
du réglement (UE) n® 575/2013, d'une maniére qui est opposable
aux tiers, et sont hors de portée du vendeur (initiateur, sponsor ou
préteur initial) et de ses créanciers, y compris en cas d'insolvabilité
du vendeur;

le transfert a 'entité de titrisation des expositions sous-jacentes ne
peut étre soumis, dans le pays d'enregistrement du vendeur (initia-
teur, sponsor ou préteur initial), a des dispositions strictes imposant
leur restitution; Il peut notamment, mais pas uniquement, s'agir de
dispositions en vertu desquelles le liquidateur du vendeur (initia-
teur, sponsor ou préteur initial) peut invalider la vente des exposi-
tions sous-jacentes au seul motif qu'elle a été conclue durant une
certaine période précédant la déclaration d'insolvabilité du vendeur,
ou de dispositions selon lesquelles l'entité de titrisation ne peut
empécher cette invalidation que si elle peut prouver qu'elle
n'avait pas connaissance de l'insolvabilit¢é du vendeur au moment
de la vente;

la gestion des expositions sous-jacentes est régie par un accord de
gestion comportant des clauses de continuité de la gestion qui
garantissent, au minimum, que la défaillance ou l'insolvabilité de
l'organe de gestion n'entraine pas de cessation de la gestion;

les documents relatifs a la titrisation comprennent des clauses de
continuité garantissant, au minimum, le remplacement des contre-
parties des produits dérivés et des fournisseurs de liquidité, selon le
cas, lorsqu'ils font défaut ou deviennent insolvables;

la titrisation est adossée a un portefeuille d'expositions
sous-jacentes homogene, qui appartiennent toutes a l'une des caté-
gories ci-dessous, ou a un portefeuille d'expositions sous-jacentes
homogene qui combine les préts immobiliers résidentiels visés aux
points 1) et ii):
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Q)

Q)

i) préts immobiliers résidentiels, garantis par une hypothéque de
premier rang, accordés a des particuliers pour l'achat de leur
résidence principale, sous réserve du respect de 1'une des deux
conditions suivantes:

— les préts figurant dans le panier respectent en moyenne le
ratio prét/valeur prévu a l'article 129, paragraphe 1, point d)
i), du réglement (UE) n® 575/2013;

— la législation nationale de I'Etat membre de provenance des
préts limite par l'application d'un ratio emprunt/revenus le
montant qu'un débiteur peut emprunter au titre d'un prét
immobilier résidentiel, et 1'Etat membre a notifié cette
disposition législative a la Commission et a 'AEAPP. Le
ratio emprunt/revenus est calculé sur le revenu annuel brut
du débiteur, en tenant compte de ses obligations fiscales et
autres engagements, ainsi que du risque de variation des
taux d'intérét sur la durée du prét. Pour chaque prét immo-
bilier résidentiel inclus dans le panier, le pourcentage du
revenu brut de l'emprunteur pouvant étre consacré au
remboursement du prét, intéréts, principal et frais inclus,
ne dépasse pas 45 %;

ii) préts immobiliers résidentiels pleinement garantis visés a 1'ar-
ticle 129, paragraphe 1, point e), du réglement (UE)
n°® 575/2013, a condition qu'ils respectent les exigences en
matiere de siretés énoncées dans cette disposition et le ratio
prét/valeur moyen prévu a l'article 129, paragraphe 1, point d)
i), du reglement (UE) n® 575/2013;

iii) préts commerciaux, contrats de location et facilités de crédit a
des entreprises destinés a financer des dépenses en capital ou
des opérations commerciales autres que l'acquisition ou le déve-
loppement de biens immobiliers commerciaux, a condition
qu'au moins 80 % des emprunteurs dans le portefeuille en
termes de solde au moment de I'émission de la titrisation
soient des petites et moyennes entreprises et qu'aucun des
emprunteurs ne soit un établissement au sens de l'article 4,
paragraphe 1, point 3), du réglement (UE) n° 575/2013;

iv) contrats de prét ou crédit-bail automobile qui incluent des
crédits ou contrats de location pour le financement de véhicules
a moteur ou remorques définis a l'article 3, points 11) et 12), de
la directive 2007/46/CE du Parlement européen et du
Conseil (1), les tracteurs agricoles ou forestiers visés dans la
directive 2003/37/CE du Parlement européen et du Conseil (%),
les motocycles ou tricycles a moteur au sens de l'article 1,
paragraphe 2, points b) et c), de la directive 2002/24/CE du

Directive 2007/46/CE du Parlement européen et du Conseil du 5 septembre

2007 établissant un cadre pour la réception des véhicules a moteur, de leurs
remorques et des systémes, des composants et des entités techniques destinés
a ces véhicules (directive-cadre) (JO L 263 du 9.10.2007, p. 1).

Directive 2003/37/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 mai 2003
concernant la réception par type des tracteurs agricoles ou forestiers, de leurs
remorques et de leurs engins interchangeables tractés, ainsi que des systémes,
composants et entités techniques de ces véhicules, et abrogeant la directive
74/150/CEE (JO L 171 du 9.7.2003, p. 1).
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(1)

@

(k)

M

Q)

Parlement européen et du Conseil (') ou les véhicules a
chenilles visés l'article 2, paragraphe 2, point ¢), de la directive
2007/46/CE. Ces crédits ou contrats de location peuvent inclure
des produits d'assurance et des services connexes ou d'autres
parties du véhicule et, dans le cas de contrats de location, la
valeur résiduelle des véhicules donnés en location. Tous les
crédits et contrats de location figurant dans le panier sont
garantis par un gage ou une autre slireté de premier rang consti-
tuée sur le véhicule ou par une garantie appropriée en faveur de
I'entité de titrisation, telle qu'une clause de réserve de propriété;

v) les préts et facilités de crédit a des particuliers en vue d'une
consommation personnelle, familiale ou des ménages;

la position n'est pas une position de retitrisation ou de titrisation
synthétique au sens de l'article 242, point 11), du réglement (UE)
n°® 575/2013;

les expositions sous-jacentes n'incluent pas d'instruments financiers
transférables ou dérivés, a l'exception des instruments financiers
émis par l'entité de titrisation elle-méme, ou par d'autres parties
au sein de la structure de titrisation, et des produits dérivés utilisés
pour couvrir le risque de change et le risque de taux d'intérét;

que ce soit au moment de I'émission de la titrisation ou au moment,
quel qu'il soit, de leur intégration au panier aprés cette émission, les
expositions sous-jacentes n'incluent pas d'expositions sur des débi-
teurs en difficulté (ou, le cas échéant, sur des garants en difficulté),
un débiteur en difficulté (ou garant en difficulté) étant un emprun-
teur (ou un garant), qui:

i) s'est déclaré en faillite, a convenu avec ses créanciers d'un
effacement ou d'un rééchelonnement de la dette ou a vu un
tribunal accorder & ses créanciers un droit a exécution ou des
indemnités en raison d'un défaut de paiement dans les trois
années précédant la date de l'octroi du prét;

i) figure sur un registre officiel de personnes ayant des antécé-
dents négatifs en matiére de crédit;

iii) a fait I'objet d'une évaluation de crédit établie par un OEEC ou
a un score de crédit révélant un risque non négligeable que des
paiements convenus par contrat ne seront pas honorés par
comparaison avec un débiteur moyen pour ce type de préts
dans la juridiction concernée;

que ce soit au moment de I'émission de la titrisation ou au moment,
quel qu'il soit, de leur intégration au panier aprés cette émission, les
expositions sous-jacentes n'incluent pas d'expositions en défaut au
sens de l'article 178, paragraphe 1, du réglement (UE) n® 575/2013;

Directive 2002/24/CE du Parlement européen et du Conseil du 18 mars 2002

relative a la réception des véhicules a moteur a deux ou trois roues et
abrogeant la directive 92/61/CEE du Conseil (JO L 124 du 9.5.2002, p. 1).
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(m) le remboursement des positions de titrisation n'a pas été congu de

(n)

(0)

()

(@

()

Q)

Q)

facon a dépendre essentiellement de la vente d'actifs garantissant
les expositions sous-jacentes. Toutefois, cette disposition ne fait pas
obstacle au renouvellement ou au refinancement ultérieur de ces
expositions;

lorsque le montage de la titrisation ne prévoit pas de période de
rechargement, ou que la période de rechargement a pris fin, et
qu'un avis d'exécution ou d'exigibilité immédiate a été notifié, le
principal percu au titre des expositions sous-jacentes est transféré
aux détenteurs des positions de titrisation par un remboursement
séquentiel de ces positions, aucune quantité importante de liquidités
n'étant alors retenue dans l'entité de titrisation a chaque date de
paiement;

si le montage de la titrisation prévoit une période de rechargement,
les documents relatifs a l'opération définissent des événements
appropri¢s pour le déclenchement d'un remboursement anticipé,
comprenant au minimum:

i) une détérioration de la qualit¢é de crédit des expositions
sous-jacentes;

ii) une incapacité a générer suffisamment de nouvelles expositions
sous-jacentes d'une qualité de crédit au moins équivalente;

iii) l'occurrence d'un événement relevant de I'insolvabilité qui
affecte l'initiateur ou l'organe de gestion;

au moment de I'émission de la titrisation, les emprunteurs (ou, le
cas échéant, les garants) ont effectué au moins un versement, sauf
si la titrisation est adossée aux facilités de crédit visées au point h)
v) du présent paragraphe;

dans le cas de titrisations dont les expositions sous-jacentes sont
des préts immobiliers résidentiels visés aux points g) i) ou g) ii), le
portefeuille de préts n'inclut aucun prét qui a été consenti et sous-
crit sous réserve que le demandeur du prét ou, le cas échéant, les
intermédiaires aient été informés que les informations fournies
pourraient ne pas avoir été vérifiées par le préteur;

dans le cas de titrisations dont les expositions sous-jacentes sont
des préts immobiliers résidentiels visés aux points h) i) ou h) ii),
I'évaluation de la solvabilité de 'emprunteur respecte les exigences
fixées a l'article 18, paragraphes 1 & 4, paragraphe 5, point a), et
paragraphe 6, de la directive 2014/17/UE du Parlement européen et
du Conseil ('), ou des exigences équivalentes dans les pays qui ne
sont pas membres de 1'Union;

dans le cas de titrisations dont les expositions sous-jacentes sont
des contrats de prét ou crédit-bail automobile, des préts a la
consommation ou des facilités de crédit visés au point h) v) du
présent paragraphe, 1'évaluation de la solvabilité de 1'emprunteur
respecte les exigences fixées a l'article 8 de la directive 2008/48/CE
du Parlement européen et du Conseil (?), ou des exigences équiva-
lentes dans les pays qui ne sont pas membres de 1'Union;

Directive 2014/17/UE du Parlement européen et du Conseil du 4 février 2014

sur les contrats de crédit aux consommateurs relatifs aux biens immobiliers a
usage résidentiel et modifiant les directives 2008/48/CE et 2013/36/UE et le
réglement (UE) n® 1093/2014, JO L 60 du 28.2.2014, p. 34.

Directive 2008/48/CE du Parlement européen et du Conseil du 23 avril 2008
concernant les contrats de crédit aux consommateurs et abrogeant la directive
87/102/CEE du Conseil, JO L 133 du 22.5.2008, p. 66.
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(t) lorsqu'ils sont établis dans 1'Union, I'émetteur, l'initiateur ou le
sponsor de la titrisation respectent les exigences établies dans la
cinquiéme partie du reglement (UE) n° 575/2013 et communiquent,
conformément a l'article 8 ter du réglement (UE) n° 1060/2009, les
informations relatives a la qualité¢ du crédit et aux performances des
expositions sous-jacentes, a la structure de la transaction, aux flux
de trésorerie et aux éventuelles garanties couvrant les expositions,
ainsi que toute information nécessaire aux investisseurs pour effec-
tuer des tests de résistance complets et bien documentés; lorsqu'ils
sont ¢établis en dehors de I'Union, I'émetteur, l'initiateur et le
sponsor de la titrisation mettent des données par prét complétes
et conformes aux normes généralement acceptées par les acteurs
du marché a la disposition des investisseurs existants et potentiels
ainsi que des régulateurs au moment de I'émission et sur une base
réguliére.

3. Les positions de titrisation de type 2 comprennent toutes les posi-
tions de titrisation qui ne peuvent étre considérées comme des positions
de titrisation de type 1.

4. Nonobstant les dispositions du paragraphe 2, les titrisations qui ont
été émises avant l'entrée en vigueur du présent réglement peuvent étre
considérées comme des titrisations de type 1 si elles ne respectent que
les exigences fixées au paragraphe 2, points a), c¢), d), h), i) et j).
Lorsque les expositions sous-jacentes sont des préts immobiliers rési-
dentiels visés au paragraphe 2, point h) i), aucune des deux conditions
relatives au ratio prét/valeur ou au ratio emprunt/revenus prévus a ce
point ne s'applique a ces titrisations.

5. Nonobstant le paragraphe 2, une position de titrisation dont les
expositions sous-jacentes sont des préts immobiliers résidentiels visés au
paragraphe 2, point h) i), ne satisfaisant ni a la condition de ratio
prét/valeur, ni a la condition de ratio emprunt/revenus prévus a ce
point peut néanmoins étre considérée comme une position de titrisation
de type 1 jusqu'au 31 décembre 2025, a condition que I'ensemble des
conditions suivantes soient remplies:

(a) la titrisation a été émise apres la date d'entrée en vigueur du présent
réglement;

(b) les expositions sous-jacentes comprennent des préts immobiliers
résidentiels octroyés a des débiteurs avant l'application de disposi-
tions de droit national limitant le ratio emprunt/revenus;

(c) les expositions sous-jacentes ne comprennent pas de préts immobi-
liers résidentiels octroyés a des débiteurs avant la date d'entrée en
vigueur du présent réglement et qui ne respectent pas l'exigence de
ratio emprunt/revenus visée au paragraphe 2, point h) i).

Article 178

risque de spread sur les positions de titrisation: calcul du capital
requis

1. L'exigence de capital pour risque de spread en ce qui concerne les
positions de titrisation de type 1 est égale a la perte de fonds propres de
base qui résulterait d'une diminution relative soudaine de stress; dans la
valeur de chaque position de titrisation i de type 1. Le facteur de risque
stress; se calcule comme suit:

stress; = min(b; - dur;; 1)
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ou:

(a) dur; représente la duration modifiée de la position de titrisation i
exprimée en années;

b) b, est attribué en fonction de I'échelon de qualité de crédit de la
i q
position de titrisation i selon le tableau suivant:

Echelon de qualité de crédit 0 1 2 3

b; 2,1 % 3% 3% 3%

2. L'exigence de capital pour risque de spread en ce qui concerne les
positions de titrisation de type 2 est égale a la perte de fonds propres de
base qui résulterait d'une diminution relative soudaine de stress; dans la
valeur de chaque position de titrisation i de type 2. Le facteur de risque
stress; est calculé comme suit:

stress; = min(b; - dur;; 1)

ou:

(a) dur; représente la duration modifiée de la position de titrisation i
exprimée en années;

(b) b; est attribué en fonction de I'échelon de qualité de crédit de la
position de titrisation i selon le tableau suivant:

Echelon de
qualité de 0 1 2 3 4 5 6
crédit
b; 12,5 % 13,4 % 16,6 % 19,7 % 82 % 100 % 100 %

3. L'exigence de capital pour risque de spread en ce qui concerne les
positions de retitrisation est égale a la perte de fonds propres de base qui
résulterait d'une diminution relative soudaine de stress; dans la valeur de
chaque position de retitrisation i. Le facteur de risque stress; est calculé
comme suit:

stress; = min(b; - dur;; 1)
ou:

(a) dur; représente la duration modifiée de la position de retitrisation i
exprimée en années;

(b) b; est attribué en fonction de I'échelon de qualité de crédit de la
position de retitrisation i selon le tableau suivant:

Echelon de
qualité de 0 1 2 3 4 5 6
crédit
b; 33 % 40 % 51 % 91 % 100 % 100 % 100 %

4. La duration modifiée dur; visée aux paragraphes 1 et 2 n'est pas
inférieure a 1 an.
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5. Les positions de titrisation pour lesquelles une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible se voient attribuer un
facteur de risque stress; de 100 %.

Article 179

risque de spread sur les dérivés de crédit

1. »MI1 L'exigence de capital SCR 4 pour risque de spread sur les
dérivés de crédit autres que ceux visés au paragraphe 3 est la plus
¢élevée des exigences de capital suivantes: <«

(a) la perte de fonds propres de base qui résulterait d'une augmentation
soudaine, en valeur absolue, de 1'écart de crédit des instruments
sous-jacents aux dérivés de crédit;

(b) la perte de fonds propres de base qui résulterait d'une diminution
relative soudaine de 75 % de l'écart de crédit des instruments
sous-jacents aux dérivés de crédit.

Aux fins du point a), l'augmentation soudaine de 1'écart de crédit des
instruments sous-jacents aux dérivés de crédit pour lesquels une évalua-
tion de crédit établie par un OEEC désigné est disponible est calculée
selon le tableau suivant.

Echelon de qualité

de crédit 0 ! g ’ ! ’ ’
Augmentation
daine de I'écart
soudaine de I'éca 13 15 26 4,5 8,4 16,20 16,20

(en  points de
pourcentage)

2. Aux fins du paragraphe 1, point a), 'augmentation soudaine de
I'écart de crédit des instruments sous-jacents aux dérivés de crédit pour
lesquels une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné n'est pas
disponible est de 5 points de pourcentage.

3. Les dérivés de crédit qui font partie de la politique d'atténuation de
risque de l'entreprise ne font pas l'objet d'une exigence de capital pour
risque de spread, aussi longtemps que l'entreprise détient les instruments
sous-jacents aux dérivés de crédit ou une autre exposition pour laquelle
le risque de base entre cette exposition et les instruments sous-jacents
aux dérivés de crédit n'est pas significatif en toutes circonstances.

4.  Lorsque la plus élevée des exigences de capital visées au para-
graphe 1, points a) et b), et la plus élevée des exigences de capital
correspondantes calculées conformément a l'article 206, paragraphe 2,
ne sont pas fondées sur le méme scénario, l'exigence de capital pour
risque de spread sur les dérivés de crédit est l'exigence de capital visée
au paragraphe 1, pour laquelle le scénario sous-jacent se traduit par
l'exigence de capital correspondante la plus élevée calculée conformé-
ment a l'article 206, paragraphe 2.
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Article 180

Expositions spécifiques

1. Les expositions sous la forme d'obligations visées a l'article 52,
paragraphe 4, de la directive 2009/65/CE (obligations garanties)
auxquelles a été attribué un échelon de qualité de crédit de 0 ou de
1, se voient attribuer un facteur de risque stress; conformément au
tableau suivant.

Echelon de qualité
de credit 0 1
duration (dur;)
Jusqu'a 5 ans 0,7 %. dur ; 0,9 %. dur ;
Plus de 5 ans min(3,5% + 0,5% - (dur; — 5); 1) | min(4,5% + 0,5% - (dur; — 5); 1)

2. Un facteur de risque stress; de 0 % est attribué¢ aux expositions
sous la forme d'obligations et de préts:

(a) sur la Banque centrale européenne;

(b) sur les administrations centrales des Etats membres et les banques
centrales libellées et financées dans la monnaie nationale de cette
administration centrale et de cette banque centrale;

(c) sur les banques multilatérales de développement visées a l'ar-
ticle 117, paragraphe 2, du réglement (UE) n°® 575/2013;

(d) sur les organisations internationales visées a l'article 118, du regle-
ment (UE) n°® 575/2013.

Un facteur de risque stress; de 0 % est également attribué¢ aux exposi-
tions sous la forme d'obligations et de préts qui sont intégralement,
inconditionnellement et irrévocablement garanties par une des contre-
parties visées aux points a) a d), lorsque la garantie répond aux
exigences énoncées a l'article 215.

3.  En fonction de 1'échelon de qualité¢ de crédit et de la duration de
I'exposition, un facteur de risque stress ; est attribué aux expositions
sous la forme d'obligations et de préts sur les administrations centrales
et les banques centrales autres que celles visées au paragraphe 2,
point b), libellées et financées dans la monnaie nationale de cette admi-
nistration centrale et de cette banque centrale, et pour lesquelles une
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné est disponible, selon
le tableau suivant:

Echelon de qualité de crédit Oetl 2 3 4 S5et6
D(u;s;i;n stress a b; a; b; a; b; a; b; a; b;
Jusqu'a 5 ans | b; - dur; — 0,0 — 1,1 — 1,4 — 2,5 — 4,5
% % % % %
Supérieure a | a; + b; * (dur; — 5) 0,0 | 0,0 5,5 0,6 7,0 0,7 | 12,5 | 1,5 | 22,5 | 2,5
5 et infé- % % % % % % % % % %
rieure ou
égale a 10
ans
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Echelon de qualité de crédit Oetl 2 Set6
D(udrzfi;m stress i a; b; N b; a; b; a; b; 3 b;
Supérieure & | a; + b; - (dur; — 10) 0,0 | 0,0 8,4 0,5 1105 | 0,5 1200 | 1,0 | 350 | LS8
10 et infeé- % % % % % % % % % %
rieure ou
égale a 15
ans
Supérieure 4 | a; + b; - (dur; — 15) 0,0 | 0,0 [ 10,9 | 0,5 [ 13,0 ] 0,5 [ 25,0 | 1,0 [ 44,0 | 0,5
15 et infé- % % % % % % % % % %
rieure ou
égale a 20
ans
Plus de 20 | minfa; + b; * (dur; —20);1] | 0,0 | 0,0 | 134 | 05 | 155 | 0,5 | 30,0 | 0,5 | 46,5 | 0,5
ans % % % % % % % % % %
4.  Les expositions sous la forme d'obligations et de préts sur une
entreprise d'assurance ou de réassurance pour laquelle une évaluation de
crédit établie par un OEEC désigné n'est pas disponible et qui remplit
l'exigence relative au minimum de capital requis se voient attribuer un
des facteurs de risque stress; du tableau figurant a l'article 176, para-
graphe 3, en fonction du ratio de solvabilité de l'entreprise, en utilisant
la correspondance ci-dessous entre ratios de solvabilité et échelons de
qualité de crédit:
Ratio de | 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %
solvabilité
Echelon de | 1 2 3 4 5 6
qualit¢  de
crédit

Lorsque le ratio de solvabilité est situé entre les ratios de solvabilité
précisés dans le tableau ci-dessus, la valeur stress; est interpolée de
maniére linéaire a partir des valeurs stress; les plus proches correspon-
dant aux ratios de solvabilit¢ les plus proches mentionnés dans le
tableau ci-dessus. Lorsque le ratio de solvabilité est inférieur a 75 %,
stress; est égal au facteur correspondant aux échelons 5 et 6 de qualité
de crédit. Lorsque le ratio de solvabilité est supérieur a 196 %, stress;
est égal au facteur correspondant a 1'échelon de qualité de crédit de 1.

Aux fins du présent paragraphe, le «ratio de solvabilité» représente le
rapport entre le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le
capital de solvabilité requis et le capital de solvabilité requis, calculé
selon les valeurs disponibles les plus récentes.

5. Les expositions sous la forme d'obligations et de préts sur une
entreprise d'assurance ou de réassurance qui ne répond pas a l'exigence
relative au minimum de capital requis se voient attribuer un facteur de
risque stress ; selon le tableau suivant:

Duration (dur;) Facteur de risque stress ;

Jusqu'a 5 ans 7,5 %.dur ;

Supérieure a 5 et inférieure | 37,50 % + 4,20 %.(dur; -5)
ou égale a 10 ans

Supérieure a 10 et inférieure | 58,50 % + 0,50 %.(dur; —10)
ou égale a 15 ans
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Duration (dur;) Facteur de risque stress ;

Supérieure a 15 et inférieure | 61 % + 0,50 %.(dur; —15)
ou égale a 20 ans

Plus de 20 ans min(63,5% + 0,5% - (dur; —20); 1)

6. Les paragraphes 4 et 5 du présent article ne s'appliquent qu'a
compter de la premiére date de publication, par l'entreprise correspon-
dant a I'exposition, du rapport sur sa solvabilité et sa situation financiére
visé a l'article 51 de la directive 2009/138/CE. Avant cette date, si une
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné est disponible en ce
qui concerne les expositions, l'article 176 du présent réglement s'ap-
plique; dans le cas contraire, les expositions se voient attribuer le
méme facteur de risque que celui qui résulterait de l'application du
paragraphe 4 du présent article aux expositions sur une entreprise d'as-
surance ou de réassurance dont le taux de solvabilité est de 100 %.

7.  Les expositions sous la forme d'obligations et de préts sur une
entreprise d'assurance ou de réassurance d'un pays tiers pour laquelle
une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné n'est pas disponi-
ble, située dans un pays dont le régime de solvabilité est jugé équivalent
a celui établi par la directive 2009/138/CE conformément a l'article 227
de la directive 2009/138/CE, et qui satisfait aux exigences de solvabilité
de ce pays tiers, se voient attribuer le méme facteur de risque que celui
qui résulterait de l'application du paragraphe 4 du présent article aux
expositions sur une entreprise d'assurance ou de réassurance dont le taux
de solvabilité est de 100 %.

8. Les expositions sous la forme d'obligations et de préts sur des
établissements de crédit et des établissements financiers au sens de
l'article 4, paragraphe 1, points 1) et 26) du réglement (UE) n°® 575/2013
qui respectent les exigences de solvabilité prévues dans la directive
2013/36/UE et dans le réglement (UE) n® 575/2013, pour lesquelles
une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné n'est pas disponi-
ble, se voient attribuer le méme facteur de risque que celui qui résulte-
rait de 'application du paragraphe 4 du présent article aux expositions
sur une entreprise d'assurance ou de réassurance dont le taux de solva-
bilité¢ est de 100 %.

9. L'exigence de capital pour risque de spread sur les dérivés de
crédit dont l'instrument financier sous-jacent est une obligation ou un
prét a toute exposition énumérée au paragraphe 2 est nulle.

10.  Les positions de titrisation de type 1 qui sont intégralement,
inconditionnellement et irrévocablement garanties par le Fonds européen
d'investissement ou la Banque européenne d'investissement, lorsque la
garantie répond aux exigences énoncées a l'article 215, se voient attri-
buer un facteur de risque stress; de 0 %.

11.  Les expositions sous forme d'obligations et de préts qui remplis-
sent les critéres énoncés au paragraphe 12 se voient attribuer un facteur
de risque stress; en fonction de l'échelon de qualité de crédit et de la
duration de l'exposition, selon le tableau suivant:
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Echelon de qualité¢ de crédit 0 1

Duration

(dur;) stress; 3 b; 3 b;
1

3

Jusqu'a 5 ans | b; * dur; — 0,64 % — 0,78 %

1,0 %

1,67 %

Supérieure & | a; + b; * (dur; — 5) 32% [036% | 3,9% | 0,43 %
5 et infé-
rieure ou

égale a 10
ans

5,0 %

0,5 %

8,35 %

1,0 %

Supérieure a | a; + b; * (dur; — 10) 5,0% | 0,36 % | 6,05 % | 0,36 %
10 et infé-
rieure ou
égale a 15
ans

7.5 %

0,36 %

13,35 %

0,67 %

Supérieure a | a; + b; * (dur; — 15) 6,8 % | 0,36 % | 7,85 % | 0,36 %
15 et infé-
rieure ou
égale a 20
ans

9,3 %

0,36 %

16,7 %

0,67 %

Plus de 20 min[a; + b; * (dur; — 8,6 % | 0,36 % | 9,65 % | 0,36 %
ans 20);1]

11,1 %

0,36 %

20,05 %

0,36 %

12.  Les critéres applicables aux expositions pour l'attribution d'un
facteur de risque conformément au paragraphe 11 sont les suivants:

a) l'exposition concerne un investissement d'infrastructure ¢ligible
répondant aux critéres énoncés a l'article 164 bis;

b) l'exposition n'est pas un actif qui remplit les conditions suivantes:

— il est assigné a un portefeuille sous ajustement égalisateur confor-
mément a l'article 77 ter, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE,

— il s'est vu attribuer un échelon de qualité de crédit compris entre
0et?2;

¢) il existe une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné pour
l'exposition;

d) l'exposition s'est vu attribuer un échelon de qualité de crédit compris
entre 0 et 3.

13.  Les expositions sous forme d'obligations et de préts qui remplis-
sent les critéres énoncés au paragraphe 12, points a) et b), mais non le
critére énoncé au paragraphe 12, point c), se voient attribuer un facteur
de risque stress; correspondant a 1'échelon 3 de qualité de crédit et & leur
duration conformément au tableau présenté au paragraphe 11.

Article 181

Application des scénarios de risque de spread aux portefeuilles sous
ajustement égalisateur

Lorsqu'elles appliquent I'ajustement égalisateur visé a l'article 77 fer de
la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance procédent aux
calculs fondés sur le scénario pour risque de spread comme suit:



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 198

(a) les actifs du portefeuille assigné sont soumis a la diminution
soudaine de la valeur pour risque de spread énoncée aux articles
176, 178 et 180 du présent réglement;

(b) les provisions techniques sont recalculées afin de tenir compte de
l'incidence sur le montant de 1'ajustement égalisateur de la diminu-
tion soudaine de la valeur du portefeuille assigné d'actifs. En parti-
culier, la marge fondamentale est augmentée d'un montant absolu
qui est calculé comme étant le produit des éléments suivants:

i) l'augmentation absolue de la marge qui, multipliée par la dura-
tion modifiée de l'actif concerné, se traduirait par le facteur de
risque stress; correspondant visé aux articles 176, 178 et 180 du
présent réglement;

ii) un facteur de réduction dépendant de la qualité du crédit, comme
indiqué dans le tableau suivant:

Echelon de
qualité de crédit 0 ! 2 3 4 6
Facteur de | 45 % 50 % 60 % 75 % 100 % 100 % 100 %

réduction

Le facteur de réduction appliqué aux actifs figurant dans le portefeuille
assigné pour lesquels aucune évaluation de crédit établie par un OEEC
désigné n'est disponible ainsi qu'aux actifs d'infrastructure éligibles
auxquels a été affecté 1'échelon 3 de qualité de crédit est fixé a 100 %.

Sous-section 6

Sous-module «concentrations du risque de
marchéy

Article 182

Exposition sur signature unique

1. L'exigence de capital pour concentration du risque de marché est
calculée sur la base des expositions sur signatures uniques. A cette fin,
les expositions sur des entreprises appartenant au méme groupe sont
considérées comme une exposition sur signature unique. De méme,
les biens immobiliers qui sont situés dans le méme batiment sont consi-
dérés comme un seul bien immobilier.

2. L'exposition en défaut sur une contrepartic est la somme des
expositions sur cette contrepartie.

3. L'exposition en défaut sur une exposition sur signature unique est
la somme des expositions en défaut sur toutes les contreparties qui
relévent de cette exposition sur signature unique.

4. La moyenne pondérée des échelons de qualité de crédit d'une
exposition sur signature unique est égale a la moyenne arrondie des
échelons de qualité de crédit de I'ensemble des expositions sur toutes
les contreparties qui relévent de l'exposition sur signature unique,
pondérée par la valeur de chaque exposition.
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5. Aux fins du paragraphe 4, les expositions pour lesquelles une
évaluation de crédit établie par un OEEC désigné est disponible se
voient attribuer un échelon de qualit¢ du crédit conformément au
chapitre 1, section 2, du présent titre. Les expositions pour lesquelles
une évaluation de crédit établie par un OEEC désigné n'est pas
disponible se voient attribuer un échelon de qualité de crédit de 5.

Article 183

Calcul de I'exigence de capital pour concentration du risque de
marché

1. L'exigence de capital pour concentration du risque de marché se
calcule comme suit:

SCReone =, | Conc;

(a) la somme couvre toutes les expositions i sur signatures uniques;

ou:

(b) Conc; représente 1'exigence de capital pour concentration du risque
& sur une expositi ur si unique .
de marché sur une exposition sur signature unique

2. Pour chaque exposition sur signature unique #, l'exigence de
capital pour concentration du risque de marché Conc; est égale a la
perte de fonds propres de base qui résulterait d'une diminution soudaine
de la valeur des actifs correspondant a 1'exposition sur signature unique i
calculée comme suit:

XS; - gi
ou:
(a) XS; est I'exposition en exces visée a l'article 184;

(b) g; est le facteur de risque pour concentration de risque de marché
visé aux articles 186 et 187.

Article 184

Exposition en exceés

1. L'exposition en exces sur une exposition sur signature unique i se
calcule comme suit:

XS; = Max(0; E; — CT; - Assets)
ou:

(a) E; représente l'exposition en défaut sur une exposition sur signature
unique i qui est incluse dans la base de calcul du sous-module
«concentrations du risque de marchéy;

(b) Assets représente la base de calcul du sous-module «concentrations
du risque de marché»;

(c) CT; représente le seuil relatif d'exposition en exces visé a l'ar-
ticle 185.
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2. La base de calcul des Assets du sous-module «concentration du
risque de marché» est égale a la valeur de tous les actifs détenus par une
entreprise d'assurance ou de réassurance, a l'exclusion de ce qui suit:

(a) les actifs détenus en rapport avec des contrats d'assurance-vie dans
le cadre desquels le risque d'investissement est entiérement supporté
par les preneurs;

(b) les expositions sur une contrepartie qui appartient au méme groupe
que l'entreprise d'assurance ou de réassurance, pour autant que l'en-
semble des conditions suivantes soient remplies:

i) la contrepartie est une entreprise d'assurance ou de réassurance,
une société holding d'assurance, une compagnie financiére
holding mixte ou une entreprise de services auxiliaires;

ii) la contrepartie est entiérement consolidée conformément a l'ar-
ticle 335, paragraphe 1, point a);

iii) la contrepartie est soumise aux mémes procédures d'évaluation,
de mesure et de controle des risques que 1'entreprise d'assurance
ou de réassurance;

iv) la contrepartie est établie dans 1'Union;

v) il n'existe, en droit ou en fait, aucun obstacle significatif, actuel
ou prévu, au transfert rapide de fonds propres ou au rembour-
sement rapide de passifs par la contrepartie a l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance;

(c) la valeur des participations visées a l'article 92, paragraphe 2, de la
directive 2009/138/CE dans des établissements de crédit et des
établissements financiers qui est déduite des fonds propres confor-
mément a l'article 68 du présent réglement;

(d) les expositions incluses dans le champ d'application du module
«risque de contrepartiey;

(e) les actifs d'impdts différes;

(f) les immobilisations incorporelles.

3. L'exposition en défaut sur une exposition sur signature unique i est
réduite du montant de l'exposition en défaut sur les contreparties appar-
tenant a cette exposition sur signature unique et pour laquelle le facteur
de risque pour concentration de risque de marché visé aux articles 168
et 187 est égal a 0 %.
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Article 185

Seuils relatifs d'exposition en excés

Chaque exposition sur signature unique i se voit attribuer, conformé-
ment au tableau ci-dessous, un seuil relatif d'exposition en excés en
fonction de la moyenne pondérée des échelons de qualité de crédit de
l'exposition sur signature unique i, calculée conformément a l'article 182,
paragraphe 4.

Moyenne pondérée
des échelons de

qualité de 0 1 2 3 4 5 6
I'exposition sur

signature unique i

Seuil relatif d'ex- | 3 % 3% 3% 1,5 % 1,5 % 1,5 % 1,5 %
position en exces
CT;

Article 186

Facteur de risque pour concentration du risque de marché

1.  Chaque exposition sur signature unique i se voit attribuer, confor-
mément au tableau ci-dessous, un facteur de risque g; relatif a la
concentration du risque de marché en fonction de la moyenne pondérée
des échelons de qualité du crédit de I'exposition sur signature unique i,
calculé¢ conformément a l'article 182, paragraphe 4.

Moyenne pondérée
des échelons de

qualité de 0 1 2 3 4 5 6
I'exposition sur

signature unique i

Facteur de 12 % 12 % 21 % 27 % 73 % 3 % 3 %
risque g;

2. Les expositions sur une méme entreprise d'assurance ou de réas-
surance pour laquelle une évaluation de crédit établie par un OEEC
désigné n'est pas disponible et qui respecte l'exigence qui lui est
imposée en termes de minimum de capital requis se voient attribuer
un facteur de risque g; pour la concentration de risque de marché, en
fonction du ratio de solvabilité de I'entreprise, conformément au tableau
suivant:

Ratio de solvabilité 95 % 100 % 122 % 175 % 196 %

Facteur de risque g; 73 % 64,5 % 27 % 21 % 12 %

Lorsque le ratio de solvabilité est situé entre les ratios de solvabilité
précisés dans le tableau ci-dessus, la valeur g; est interpolée de maniére
linéaire a partir des valeurs de g; les plus proches correspondant aux
ratios de solvabilit¢ les plus proches mentionnés dans le tableau
ci-dessus. Lorsque le ratio de solvabilité est inférieur a 95 %, le
facteur de risque g; est égal a 73 %. Lorsque le ratio de solvabilité
est supérieur a 196 %, le facteur de risque g; est égal a 12 %.
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Aux fins du présent paragraphe, le «ratio de solvabilité» représente le
rapport entre le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le
capital de solvabilité requis et le capital de solvabilité requis, calculé
selon les valeurs disponibles les plus récentes.

3. Les expositions sur signatures uniques sur des entreprises d'as-
surance ou de réassurance qui ne respectent pas le minimum de
capital requis qui leur est imposé se voient attribuer un facteur de
risque g; égal a 73 % en ce qui concerne la concentration du risque
de marché

Les paragraphes 2 et 3 du présent article ne s'appliquent qu'a compter de
la premiere date de publication, par 'entreprise correspondant a l'expo-
sition, du rapport sur sa solvabilit¢ et sa situation financiére visé a
l'article 51 de la directive 2009/138/CE. Avant cette date, si une évalua-
tion de crédit établie par un OEEC désigné est disponible pour 1'expo-
sition sur signature unique, le paragraphe 1 s'applique; dans le cas
contraire, les expositions se voient attribuer un facteur de risque g; de
64,5 %.

4. Les expositions sur signature unique sur une entreprise d'assurance
ou de réassurance d'un pays tiers pour laquelle une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible, située dans un pays
dont le régime de solvabilité est jugé équivalent, conformément a l'ar-
ticle 227 de la directive 2009/138/CE, et qui satisfait aux exigences de
solvabilité de ce pays tiers, se voient attribuer un facteur de risque g;
égal a 64,5 %.

5. Les expositions sur signature unique sur des établissements de
crédit et des établissements financiers au sens de l'article 4, paragraphe
1, points 1) et 26), du réglement (UE) n° 575/2013 qui respectent les
exigences de solvabilité prévues dans la directive 2013/36/UE et dans le
réglement (UE) n° 575/2013, pour lesquels une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible, se voient attribuer
un facteur de risque g; de 64,5 %.

6.  Les expositions sur signatures uniques autres que celles visées aux
paragraphes 1 a 5 se voient attribuer un facteur de risque g; pour
concentration du risque de marché égal a 73 %.

Article 187

Expositions spécifiques

1. Les expositions sous la forme d'obligations visées a l'article 52,
paragraphe 4, de la directive 2009/65/CE (obligations garanties) se
voient attribuer un seuil relatif d'exposition en exces C7; de 15 %, a
condition que les expositions correspondantes sous la forme d'obliga-
tions garanties aient obtenu un échelon de qualité de crédit de 0 ou 1.
Les expositions sous la forme d'obligations garanties sont considérées
comme des expositions sur signature unique, indépendamment d'autres
expositions sur la méme contrepartic que I'émetteur des obligations
sécurisées, qui constituent une exposition sur signature unique distincte.

2. Les expositions sur un méme bien immeuble se voient attribuer un
seuil relatif d'exposition en exces CT; de 10 % et un facteur de risque g;
pour concentration de risque de marché de 12 %
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3. Un facteur de risque g; pour concentration de risque de marché de
0 % est attribué aux expositions:

(a) sur la Banque centrale européenne;

(b) sur l'administration centrale des Etats membres et sur les banques
centrales libellées et financées dans la monnaie nationale de cette
administration centrale et de cette banque centrale;

(c) sur les banques de développement multilatérales visées a l'ar-
ticle 117, paragraphe 2, du réglement (UE) n® 575/2013;

(d) sur les organisations internationales visées a l'article 118, du régle-
ment (UE) n® 575/2013.

Un facteur de risque g; pour concentration du risque de marché de 0 %
est également attribué aux expositions qui sont intégralement, incondi-
tionnellement et irrévocablement garanties par une des contreparties
visées aux points a) a d), lorsque la garantie répond aux exigences
énoncées a l'article 215.

4.  Les expositions sur les administrations centrales et sur les banques
centrales autres que celles visées au paragraphe 3, point b), libellées et
financées dans la monnaie nationale de cette administration centrale et
de cette banque centrale, se voient attribuer un facteur de risque g; pour
concentration du risque de marché, en fonction de la moyenne pondérée
de leurs échelons de qualité de crédit, conformément au tableau suivant.

Moyenne pondérée
des échelons de
qualité de l'exposi- 0 1 2 3 4 5 6
tion sur signature
unique i

Facteur de 0 % 0% 12 % 21 % 27 % 73 % 73 %
risque g;

5. Les expositions sous la forme de dépots bancaires se voient attri-
buer un facteur de risque g; pour concentration du risque de marché de
0 % a condition qu'elles respectent 1'ensemble des critéres suivants:

(a) la valeur totale de I'exposition est couverte par un systéme de
garantie d'Etat dans 1'Union;

(b) la garantie couvre l'entreprise d'assurance ou de réassurance sans
restriction;

(c) il n'y a pas de double comptabilisation de cette garantie dans le
calcul du capital de solvabilité requis.
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Sous-section 7

Sous-module «risque de change»

Article 188

1. L'exigence de capital pour risque de change visé¢ a l'article 105,
paragraphe 5, deuxiéme alinéa, point a), de la directive 2009/138/CE est
égale a la somme des exigences de capital pour risque de change pour
chaque monnaie étrangere. Les investissements dans les actions de type
1 visées a l'article 168, paragraphe 2, et les actions de type 2 vis€es a
l'article 168, paragraphe 3, qui sont cotées dans des bourses ou les
transactions s'operent dans différentes monnaies sont considérés
comme sensibles & la monnaie dans laquelle leur principale cotation
est libellée. Les actions de type 2 visées a l'article 168, paragraphe 3,
qui ne sont pas cotées sont considérées comme sensibles a la monnaie
du pays dans lequel I'émetteur a ses principales activités. Un bien
immeuble est considéré comme sensible a la monnaie du pays dans
lequel il est situé.

Aux fins du présent article, on entend par monnaies étrangeéres les
monnaies autres que celle qui a été utilisée pour établir les états finan-
ciers de I'entreprise d'assurance ou de réassurance («la monnaie localey).

2. Pour chaque monnaie étrangére, 1'exigence de capital pour risque
de change est égale a la plus ¢élevée des exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital pour risque d'augmentation de la valeur de la
monnaie étrangére par rapport a la monnaie locale;

(b) l'exigence de capital pour risque de diminution de la valeur de la
monnaie étrangére par rapport a la monnaie locale.

3. L'exigence de capital pour risque d'augmentation de valeur d'une
monnaie étrangére par rapport 4 la monnaie locale est égale a la perte de
fonds propres de base qui résulterait d'une augmentation soudaine de
25 % de la valeur de la monnaie étrangére par rapport a la monnaie
nationale.

4.  L'exigence de capital pour risque de diminution de valeur d'une
monnaie étrangére par rapport a la monnaie locale est égale a la perte de
fonds propres de base qui résulterait d'une diminution soudaine de 25 %
de la valeur de la monnaie étrangére par rapport a la monnaie locale.

5. En ce qui concerne les monnaies rattachées a l'euro, le facteur de
25 % visé aux paragraphes 3 et 4 du présent article peut étre adapté
conformément a l'acte d'exécution adopté en vertu de l'article 109 bis,
paragraphe 2, point d), de la directive 2009/138/CE, a condition que
toutes les conditions suivantes soient remplies:

(a) l'accord de rattachement a l'euro assure que les variations relatives
du taux de change a l'horizon d'un an ne dépassent pas les ajus-
tements relatifs du facteur de 25 %, dans le cas d'événements
extrémes du marché, correspondant au niveau de confiance
énoncé a l'article 101, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE,;
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(b) une des conditions suivantes est respectée:

i) la monnaie participe au mécanisme de taux de change européen
(MCE 1ID);

ii) il existe une décision du Conseil reconnaissant 1'accord de ratta-
chement entre cette monnaie et I'euro;

iii) l'accord de rattachement est mis en place par la loi du pays
instituant la monnaie nationale.

Les ressources financiéres des parties qui garantissent le rattachement
sont prises en considération aux fins du point a).

6. Aux fins du calcul de l'incidence d'une augmentation ou d'une
diminution de la valeur d'une monnaie étrangeére par rapport a la
monnaie locale sur la valeur des participations, telles que définies a
l'article 92, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, dans des établis-
sements de crédit et des établissements financiers, il n'est tenu compte
que de l'incidence sur la valeur des participations qui ne sont pas
déduites des fonds propres en vertu de l'article 68 du présent réglement.
La partie déduite des fonds propres n'est prise en considération que dans
la mesure ou cette incidence augmente les fonds propres de base.

7.  Lorsque la plus élevée des exigences de capital visées au para-
graphe 2, points a) et b), et la plus ¢levée des exigences de capital
correspondantes calculées conformément & l'article 206, paragraphe 2,
ne sont pas fondées sur le méme scénario, l'exigence de capital pour
risque de change sur une monnaie déterminée est l'exigence de capital
visée au paragraphe 2, point a) ou b), pour laquelle le scénario
sous-jacent se traduit par l'exigence de capital correspondante la plus
élevée calculée conformément & l'article 206, paragraphe 2.

SECTION 6

Module «risque de contrepartie»

Sous-section 1

Dispositions générales
Article 189
Champ d'application

1. L'exigence de capital pour risque de contrepartie se calcule comme
suit:

SCRyer = \/SCRdefJ) + 1,5 SCR(ger.1) " SCRaer 2) + SCRZ )

ou:

(a) SCRger; représente I'exigence de capital pour risque de defaut de la
contrepartie sur des expositions de type 1, telles que définies au
paragraphe 2;

(b) SCR 4, représente I'exigence de capital pour risque de défaut de la
contrepartie sur des expositions de type 2, telles que définies au
paragraphe 3.
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2. Les expositions de type 1 sont les expositions liées:

(a) aux contrats d'atténuation du risque, notamment les contrats de réas-
surance, les véhicules de titrisation et les titrisations et dérivés d'as-
surance;

(b) aux avoirs en banque tels que définis a l'article 6, point F, de la
directive 91/674/CEE du Conseil (');

(c) aux dépdts aupres des entreprises cédantes, lorsque le nombre d'ex-
positions sur signature unique n'exceéde pas 15;

(d) aux engagements regus par une entreprise d'assurance ou de réas-
surance qui ont ¢été appelés, mais non encore libérés, lorsque le
nombre d'expositions sur signature unique n'exceéde pas 15, notam-
ment le capital en actions ordinaires appelé mais non libéré et les
actions privilégiées, les engagements juridiquement contraignants,
appelés mais non libérés, de souscrire et de payer des passifs subor-
donnés, des fonds initiaux appelés mais non libérés, les cotisations
des membres ou 'élément de fonds propres de base équivalent pour
les mutuelles et les entreprises de type mutuel, les garanties appe-
lées mais non libérées, les lettres de crédit appelées mais non libé-
rées ou les créances appelées mais non libérées que les mutuelles ou
associations de type mutuel peuvent détenir sur leurs membres par
voie de rappel de cotisations;

(e) aux engagements juridiquement contraignants que l'entreprise a
fournis ou convenus et qui sont susceptibles de faire naitre des
obligations de paiement dépendant de la qualité de crédit ou du
défaut d'une contrepartie, y compris les garanties, les lettres de
crédit et les lettres de confort fournies par 1'entreprise.

3. Les expositions de type 2 sont tous les risques de crédit non
couverts dans le sous-module «risque de spread» et qui ne sont pas
de type 1, notamment:

(a) les montants a recevoir d'intermédiaires;

(b) les créances sur les preneurs;

(c) les préts hypothécaires qui satisfont aux exigences de l'article 191,
paragraphes 2 a 13;

(d) les dépdts aupres des entreprises cédantes, lorsque le nombre d'ex-
positions sur signature unique excéde 15;

(") Directive 91/674/CEE du Conseil du 19 décembre 1991 concernant les

comptes annuels et les comptes consolidés des entreprises d'assurance (JO
L 374 du 31.12.1991, p. 7).
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(e) les engagements regus par une entreprise d'assurance ou de réas-
surance qui ont été appelés mais non libérés, tels que visés au
paragraphe 2, point d), lorsque le nombre d'expositions sur signature
unique excede 15.

4. Les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent, a leur
discrétion, considérer comme relevant du type 1 toutes les expositions
visées au paragraphe 3, points d) et ¢), quel que soit le nombre d'ex-
positions sur signature unique.

5. Si une lettre de crédit, une garantie ou une technique d'atténuation
du risque équivalente est fournie pour garantir pleinement une exposi-
tion et que cette technique d'atténuation du risque remplit les conditions
prévues aux articles 209 a 215, 1'émetteur de cette lettre de crédit,
garantie ou technique d'atténuation du risque équivalente peut é&tre
considéré comme la contrepartic a l'exposition garantic aux fins de
I'évaluation du nombre d'expositions sur signature unique.

6. Les risques de crédit suivants ne sont pas couverts par le module
«risque de contrepartie»:

(a) le risque de crédit transféré par un dérivé de crédit;

(b) le risque de crédit sur les dettes émises par des véhicules de titri-
sation, que ceux-ci répondent ou non a la définition de l'article 13,
paragraphe 26, de la directive 2009/138/CE;

(¢) le risque de souscription d'assurance ou de réassurance crédit et
caution visé aux lignes d'activité 9, 21 et 28 de 1l'annexe I du
présent réglement;

(d) le risque de crédit sur les préts hypothécaires qui ne satisfont pas
aux exigences de l'article 191, paragraphes 2 a 9.

7. Les garanties d'investissement sur les contrats d'assurance fournies
aux preneurs par un tiers et pour lesquelles I'entreprise d'assurance ou de
réassurance serait responsable en cas de défaut du tiers sont traitées
comme des dérivés dans le module «risque de contrepartie».

Article 190

Expositions sur signature unique

1. L'exigence de capital pour risque de contrepartie est calculée sur la
base des expositions sur signature unique. A cette fin, les expositions
sur des entreprises appartenant au méme groupe sont considérées
comme des expositions sur signature unique.

2. L'entreprise d'assurance ou de réassurance peut considérer les
expositions sur différents membres d'un méme dispositif de coréas-
surance légal ou contractuel comme des expositions sur signature
unique distinctes lorsque la probabilité de défaut de l'exposition sur
signature unique est calculée conformément a l'article 199 et la perte
en cas de défaut, conformément & l'article 193 s'il s'agit d'une exposition
de coréassurance de type A, conformément a l'article 194 s'il s'agit d'une
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exposition de coréassurance de type B et conformément a l'article 195
s'il s'agit d'une exposition de coréassurance de type C. A défaut, elle
considére les expositions sur les entreprises appartenant au méme
dispositif de coréassurance comme des expositions sur signature unique.

Article 191

Préts hypothécaires

1. Les préts de détail garantis par une hypothéque sur un bien immo-
bilier a usage résidentiel (préts hypothécaires) sont considérés comme
des expositions de type 2 pour le module «risque de contrepartie» pour
autant que les exigences des paragraphes 2 a 13 soient remplies.

2. L'exposition est sur un ou plusieurs particuliers, ou une petite ou
moyenne entreprise.

3. Elle fait partie d'un grand nombre d'expositions présentant des
caractéristiques similaires, de telle sorte que les risques liés au prét
sont fortement réduits.

4. Le montant total dii par la contrepartie ou tout autre tiers li¢ a
l'entreprise d'assurance ou de réassurance et, le cas échéant, a toutes les
entreprises liées au sens de l'article 212, paragraphe 1, point b), et a
l'article 212, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, y compris toute
exposition en défaut, n'est pas, a la connaissance de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance, supérieur a 1000 000 EUR. L'entreprise
d'assurance ou de réassurance prend toute mesure raisonnable pour
s'en assurer.

5. Le bien immobilier a usage résidentiel est occupé ou donné en
location par son propriétaire.

6. La valeur du bien immobilier ne dépend pas significativement de
la qualité¢ de crédit de 1'emprunteur.

7. Le risque de l'emprunteur ne dépend pas significativement de la
performance du bien immobilier sous-jacent, mais de la capacité
sous-jacente de l'emprunteur a rembourser sa dette a partir d'autres
sources, en conséquence de quoi le remboursement du crédit ne
dépend pas significativement d'un flux de trésorerie généré par le bien
immobilier sous-jacent servant de slireté. En ce qui concerne ces autres
sources, l'entreprise d'assurance ou de réassurance détermine un ratio
emprunt/revenus maximum dans le cadre de sa politique de prét et
s'assure que l'emprunteur dispose de revenus suffisants au moment d'oc-
troyer le prét.

8. L'ensemble des exigences suivantes concernant la sécurité juri-
dique sont satisfaites:

(a) Thypothéque ou la charge financiére est exécutoire dans tous les
pays concernés a la date de conclusion du contrat de crédit et
enregistrée diiment et en temps voulu;

(b) toutes les obligations juridiques relatives a 1'établissement de la
garantie ont été remplies;
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(c) l'accord de protection et la procédure juridique qui le sous-tend
permettent a l'entreprise d'assurance ou de réassurance de réaliser
la valeur de la protection dans un délai raisonnable.

9. L'ensemble des exigences suivantes concernant le suivi de la
valeur et 1'évaluation du bien immobilier sont remplies:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance suit la valeur du bien
immobilier a intervalles rapprochés, et au moins une fois tous les
trois ans. Un suivi plus fréquent est effectué lorsque les conditions
du marché connaissent des changements significatifs;

(b) 1'évaluation du bien immobilier est contrdlée lorsque certaines infor-
mations dont dispose I'entreprise d'assurance ou de réassurance indi-
quent que sa valeur pourrait avoir sensiblement décliné par rapport
aux prix généraux du marché, et ce contrdle est effectu¢ par un
expert extérieur et indépendant qui posséde les qualifications, la
compétence et l'expérience nécessaires pour procéder a une évalua-
tion et qui est indépendant du processus décisionnel relatif a 'octroi
du crédit.

10.  Aux fins du paragraphe 9, l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance peut employer des méthodes statistiques pour suivre la valeur
du bien immobilier et pour déceler les biens immobiliers nécessitant une
réévaluation.

11.  L'entreprise d'assurance ou de réassurance consigne clairement
par écrit les types de biens immobiliers a usage résidentiel qu'elle
accepte en slreté et ses politiques de prét a cet égard. L'entreprise
d'assurance ou de réassurance demande a I'expert indépendant qui
établit la valeur de marché du bien immobilier, comme visé a l'ar-
ticle 198, paragraphe 2, de consigner cette valeur de marché de facon
claire et transparente.

12.  L'entreprise d'assurance ou de réassurance dispose de procédures
lui permettant de s'assurer que le bien immobilier pris en garantie est
diment assuré contre le risque de dommages.

13.  L'entreprise d'assurance ou de réassurance communique a l'auto-
rit¢ de contrdle toutes les données suivantes concernant les pertes géné-
rées par les préts hypothécaires:

(a) les pertes générées par les préts relevant des expositions de type 2,
conformément a l'article 189, paragraphe 3, sur un exercice donné;

(b) les pertes globales sur un exercice donné.

14.  Les autorités de controle publient une fois par an, sur une base
agrégée, les données prévues au paragraphe 13, points a) et b), assorties
de données historiques s'il en existe. Une autorité de contrle qui en
recoit la demande d'une autre autorité de contréle d'un Etat membre, de
I'ABE ou de I'AEAPP fournit a cette autorité de contréle, a 'ABE ou a
I'AEAPP des informations plus détaillées sur 1'état du marché immobi-
lier & usage résidentiel dans son Etat membre.
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Article 192

Perte en cas de défaut

1. La perte en cas de défaut sur une exposition sur signature unique
est égale a la somme de la perte en cas de défaut sur chacune des
expositions des contreparties relevant de l'exposition sur signature
unique. La perte en cas de défaut est exprimée nette des passifs
envers des contreparties relevant de l'exposition sur signature unique
pour autant que ces passifs et ces expositions soient compensés en
cas de défaut des contreparties et que les dispositions des articles 209
et 210 soient respectées en ce qui concerne ce droit & compensation.
Aucune compensation n'est prise en compte si 1'on s'attend a ce que les
passifs seront éteints avant que l'exposition de crédit soit compensée.

2. La perte en cas de défaut sur un contrat de réassurance ou une
titrisation d'assurance se calcule comme suit:

LGD = max[50% * (REcoverables + 50% - RM,,) — F - Collateral; 0]

ou:

(a) Recoverables représente la meilleure estimation des montants recou-
vrables découlant du contrat de réassurance ou de la titrisation
d'assurance ainsi que des dettes correspondantes;

(b) RM,, représente l'effet d'atténuation du risque qu'a le contrat de
réassurance ou la titrisation sur le risque de souscription;

(¢) Collateral représente la valeur pondérée des siliretés en ce qui
concerne le contrat de réassurance ou de titrisation;

(d) F représente un facteur visant a tenir compte de l'effet économique
du contrat de siireté en ce qui concerne le contrat de réassurance ou
la titrisation en cas d'événement de crédit concernant la contrepartie.

Lorsque le contrat de réassurance est conclu avec une entreprise d'as-
surance ou de réassurance ou une entreprise d'assurance ou de réassu-
rance d'un pays tiers et que 60 % ou plus des actifs de la contrepartie
sont soumis a des contrats de siireté, la perte en cas de défaut se calcule
comme suit:

LGD = max(90 % * (Recoverables + 50 % * RM,.) — F' - Collateral;0)

ou:
F' représente un facteur visant a tenir compte de 1'effet économique du
contrat de sireté en ce qui concerne le contrat de réassurance ou la

titrisation en cas d'événement de crédit concernant la contrepartie.

3. La perte en cas de défaut sur un produit dérivé se calcule comme
suit:

LGD = max(90% (Derivative + RMp,) — F' - Collateral;0)
ou

(a) Derivative représente la valeur du dérivé conformément a l'article 75
de la directive 2009/138/CE;
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(b) RMp, représente 'effet d'atténuation qu'a le dérive sur le risque de
marché;

(c) Collateral représente la valeur pondérée des slretés en ce qui
concerne le dérivé;

(d) F' représente un facteur tenant compte de l'effet économique du
contrat de slireté en ce qui concerne le dérivé en cas d'événement
de crédit concernant la contrepartie.

4. La perte en cas de défaut sur un prét hypothécaire se calcule
comme suit:

LGD = max(Loan — 80% * Mortgage; 0)
ou:

(a) Loan représente la valeur du prét hypothécaire conformément a
l'article 75 de la directive 2009/138/CE;

(b) Mortgage représente la valeur pondérée du prét hypothécaire.

5. La perte en cas de défaut sur un engagement juridiquement
contraignant, visée a l'article 189, paragraphe 2, point e), du présent
réglement est égale a la différence entre sa valeur nominale et sa valeur
conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE.

6. La perte en cas de défaut sur les avoirs en banque tels que définis
a l'article 6, point F, de la directive 91/674/CEE du Conseil, sur un
dépot auprés d'une entreprise cédante, sur un élément figurant a l'ar-
ticle 189, paragraphe 2, point d), ou a l'article 189, paragraphe 3,
point ¢), du présent réglement ou sur un montant a recevoir d'un inter-
médiaire ou une créance sur un preneur, ainsi que toute autre exposition
ne figurant pas ailleurs dans le présent article, est égale a sa valeur telle
que calculée conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE.

Article 193

Perte en cas de défaut pour les expositions de coréassurance de
type A

1. Pour les expositions de coréassurance de type A que l'entreprise
considére comme des expositions sur signature unique distinctes confor-
mément a l'article 190, paragraphe 2, lorsque la responsabilité de chaque
membre est limitée a sa part respective de l'engagement couvert par
l'accord de réassurance, la perte en cas de défaut est calculée confor-
mément a l'article 192.

Pour les expositions de coréassurance de type A que l'entreprise consi-
dére comme des expositions sur signature unique distinctes conformé-
ment a l'article 190, paragraphe 2, lorsque la responsabilit¢ de chaque
membre peut aller jusqu'au montant total de I'engagement couvert par
l'accord de réassurance, la perte en cas de défaut calculée conformément
a l'article 192 est multipliée par le facteur de partage du risque, calculé
comme suit:

risk-share_factor = e~ 0.15(min(SR,196%)—1)

ou:

EOF;
(@ SR=(1-P)" %WLZJPJ "SRy
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(b) i représente tous les membres du pool relevant du champ d'appli-
cation de l'article 2 de la directive 2009/138/CE; j représente tous
les membres du pool ne relevant pas dudit article;

(©) P:ij’;

(d) P; représente la part du risque total du pool assumée par le membre
j du pool;

(e) pour les membres du pool pour lesquels une évaluation de crédit
ctablic par un OEEC désigne est disponible, SR; et SR; sont
déterminés selon le tableau suivant:

Echelon de
qualité de 0 1 2 3 4 5 6
crédit
SR, 196 % 196 % 175 % 122 % 95 % 75 % 75 %

(f) pour les membres du pool qui entrent dans le champ d'application
de la directive 2009/138/CE et pour lesquels une évaluation de
crédit établie par un OEEC désigné n'est pas disponible, SR; et
SR; sont le dernier ratio de solvabilité disponible;

(g) pour les membres du pool situés dans un pays tiers et pour lesquels
il n'existe pas d'évaluation de crédit établie par un OEEC désigné:

i) SR; et SR; sont égaux a 100 % lorsque le membre du pool est
situé dans un pays dont le régime de solvabilité est jugé
équivalent conformément a [larticle 172 de la directive
2009/138/CE;

ii) SR; et SR; sont égaux a 75 % lorsque le membre du pool est
situé dans un pays dont le régime de solvabilité n'est pas jugé
équivalent conformément a larticle 172 de la directive
2009/138/CE.

2. Lorsque l'entreprise céde un risque a un pool par l'intermédiaire
d'une entreprise centrale, cette derniére est considérée comme faisant
partie de ce pool et sa part du risque doit étre calculée en conséquence.

Article 194

Perte en cas de défaut pour les expositions de coréassurance de
type B

1. Pour les expositions de coréassurance de type B que l'entreprise
considére comme des expositions sur signature unique distinctes
conformément a l'article 190, paragraphe 2, lorsque la responsabilité
de chaque membre peut aller jusqu'au montant total de l'engagement
couvert par l'accord de réassurance, la perte en cas de défaut est calculée
comme suit:

P
LGD = max(((1 — RR¢) - ((1_7[;%) "BEc + ARM ) — F - Collateral);0)

ou:

a) Py représente la part du risque de l'entreprise selon les clauses de
U rep p q p
l'accord de coréassurance;
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(b) Pc représente la part du risque de la contrepartie membre selon les
clauses de l'accord de coréassurance;

(c) RR est égal a:

1) 10 % si 60 % ou plus des actifs de la contrepartic membre font
l'objet de contrats de sireté;

ii) 50 % dans le cas contraire;

(d) BE représente la meilleure estimation du passif cédé a la contre-
partie membre par l'entreprise, déduction faite des montants
réassurés par une contrepartie extérieure a cet accord;

(e) ARM représente la contribution de la contrepartie membre a 1'effet
d'atténuation du risque produit par 1'accord de coréassurance sur le
risque de souscription de I'entreprise;

(f) Collateral représente la valeur pondérée des sliretés détenues par la
contrepartiec membre du pool;

(g) F représente le facteur visant a prendre en considération I'effet
économique des siretés détenues par la contrepartie membre,
calculé conformément a l'article 197.

2. Pour les expositions de coréassurance de type B que l'entreprise
considére comme des expositions sur signature unique distinctes
conformément a l'article 190, paragraphe 2, lorsque la responsabilité
de chaque membre est limitée a sa part respective de l'engagement
couvert par l'accord de réassurance, la perte en cas de défaut est
calculée comme suit:

LGD = max(((1 — RR¢) - (Pc - BEy + ARM¢) — F - Collateral); 0)
ou:

(a) Pc représente la part du risque de la contrepartie membre selon les
clauses de l'accord de coréassurance;

(b) RR est égal a:

1) 10 % si 60 % ou plus des actifs de la contrepartie membre font
l'objet de contrats de sireté;

ii) 50 % dans le cas contraire;

c représente la meilleure estimation de l'engagement cédé au

BE; représente | 11 timation de I'engagement céd
pool par l'entreprise, net de tout montant réassuré par une contre-
partie extérieure au pool.

(d) ARM représente la contribution de la contrepartie membre a 1'effet
d'atténuation du risque produit par le pool sur le risque de
souscription de 1'entreprise;
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(e) Collateral représente la valeur pondérée des slretés détenues par la
contrepartiec membre du pool;

(f) F représente le facteur visant a prendre en considération l'effet
économique des siretés détenues par la contrepartiec membre,
calculé conformément a l'article 197.

Article 195

Perte en cas de défaut pour les expositions de coréassurance de
type C

Pour les expositions de coréassurance de type C que l'entreprise
considére comme des expositions sur signature unique distinctes
conformément a l'article 190, paragraphe 2, la perte en cas de défaut
est calculée comme suit:

LGD = max(((1 — RRcg) " (Py " BEcg + ARM ¢g) — F * Collateral); 0)
ou:

a) Py représente la part du risque de l'entreprise selon les clauses de
I'accord de coréassurance;

b) RR - est égal a:

1) 10 % si 60 % ou plus des actifs de la contrepartie externe font
l'objet de contrats de sireté;

ii) 50 % dans le cas contraire;

c) BE.fp représente la meilleure estimation de l'engagement cédé a la
contrepartie externe par le pool dans son ensemble;

d) ARMf représente la contribution de la contrepartie externe a l'effet
d'atténuation du risque produit par le pool sur le risque de
souscription de l'entreprise;

e) Collateral représente la valeur pondérée des stretés détenues par la
contrepartie membre du pool;

f) F représente le facteur visant a prendre en considération l'effet écon-
omique des siretés détenues par la contrepartic membre, calculé
conformément a l'article 197.

Article 196

Effet d'atténuation du risque

L'effet d'atténuation du risque de marché ou de souscription d'un contrat
de réassurance, d'une titrisation ou d'un dérivé est la différence entre les
exigences de capital suivantes:

(a) les exigences de capital hypothétiques pour le risque de souscription
ou de marché de I'entreprise d'assurance ou de réassurance qui s'ap-
pliqueraient en l'absence d'accord de réassurance, de titrisation ou
de dérivé;
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(b) l'exigence de capital pour risque de souscription ou de marché de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Article 197

Valeur pondérée des siiretés

1. La valeur pondérée des stiretés fournies en garantie, comme visé a
l'article 1°f, paragraphe 26, point b), est égale a la différence entre la
valeur des actifs détenus en sireté, valorisés conformément a l'article 75
de la directive 2009/138/CE, et l'ajustement pour tenir compte du risque
de marché, visé au paragraphe 5 du présent article, pour autant que les
deux conditions suivantes soient remplies:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a le droit (ou est le bénéfi-
ciaire d'une fiducie dont le fiduciaire a le droit) de liquider ou de
conserver, en temps utile, les siiretés en cas de défaut, d'insolvabilité
ou de faillite ou de tout autre événement de crédit en rapport avec la
contrepartie (exigence relative a la contrepartie);

(b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a le droit (ou est le bénéfi-
ciaire d'une fiducie dont le fiduciaire a le droit) de liquider ou de
conserver, en temps utile, les siiretés en cas de défaut, d'insolvabilité
ou de faillite ou de tout autre événement de crédit en rapport avec le
dépositaire ou un autre tiers qui détient les sliretés au nom de la
contrepartie (exigence relative au tiers).

2. Lorsque l'exigence relative a la contrepartie et les critéres visés a
l'article 214 du présent réglement sont remplis, et que 1'exigence relative
au tiers n'est pas remplie, la valeur pondérée d'une slreté fournie en
garantie, comme visé a l'article 1°7, paragraphe 26, point b), du présent
réglement est égale a 90 % de la différence entre la valeur des actifs
détenus en shreté, conformément a l'article 75 de la directive
2009/138/CE, et l'ajustement pour tenir compte du risque de marché,
visé au paragraphe 5 du présent article.

3. Lorsque l'exigence relative a la contrepartie n'est pas remplie ou
que les exigences prévues a l'article 214 ne sont pas remplies, la valeur
pondérée d'une sireté fournie a titre de caution, telle que visée a
l'article 1°, paragraphe 26, point b), est égale a zéro.

4. La valeur pondérée d'une sliret¢ dont la pleine propriété a été
transférée, comme visé a l'article 1°, paragraphe 26, point a), du
présent reglement est égale a la différence entre la valeur des actifs
détenus en sireté, valorisés conformément a l'article 75 de la directive
2009/138/CE, et l'ajustement pour tenir compte du risque de marché,
vis€¢ au paragraphe 5 du présent article, pour autant que les exigences
visées a l'article 214 du présent réglement soient respectées.
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5. L'ajustement pour tenir compte du risque de marché est la
différence entre les exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital hypothétique pour risque de marché de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui s'appliquerait si les
actifs détenus en tant que slireté n'étaient pas inclus dans le calcul;

(b) l'exigence de capital hypothétique pour risque de marché de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui s'appliquerait si les
actifs détenus en tant que streté étaient inclus dans le calcul.

6. Aux fins du paragraphe 5, le risque de change des actifs détenus
en tant que siireté est calculé en comparant la devise des actifs détenus
en tant que sireté avec la devise de l'exposition correspondante.

7. Lorsqu'en cas d'insolvabilité de la contrepartie, la détermination de
la part proportionnelle de I'entreprise d'assurance ou de réassurance dans
la masse de 1'insolvabilité de la contrepartie en sus des slretés ne prend
pas en considération le fait que l'entreprise percoit les siretés, les
facteurs F et F' visés a l'article 192, paragraphes 2 et 3, sont tous
deux égaux a 100 %. Dans tous les autres cas, ces facteurs sont respec-
tivement de 50 % et 90 %.

Article 198

Valeur pondérée des crédits hypothécaires

1. La valeur pondérée des crédits hypothécaires est égale a la
différence entre la valeur des biens immobiliers a usage résidentiel
détenus en tant qu'hypothéque, valorisée conformément au paragraphe
2, et l'ajustement pour tenir compte du risque de marché, visé au para-
graphe 3.

2. La valeur du bien immobilier a usage résidentiel détenu en tant
qu'hypothéque est égale a la valeur de marché, réduite le cas échéant de
fagon a tenir compte des résultats du suivi prescrit par l'article 191,
paragraphes 9 et 10, du présent réglement, ainsi que de tout droit de
rang supérieur sur le bien. La valorisation externe et indépendante du
bien immobilier est inférieure ou égale a la valeur de marché calculée
conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE.

3. L'ajustement pour tenir compte du risque de marché visé au para-
graphe 1 est la différence entre les exigences de capital suivantes:

(a) l'exigence de capital hypothétique pour risque de marché de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui s'appliquerait si le
bien immobilier a usage résidentiel détenu en tant qu'hypothéque
n'était pas inclus dans le calcul;

(b) l'exigence de capital hypothétique pour risque de marché de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui s'appliquerait si le
bien immobilier a usage résidentiel détenu en tant qu'hypothéque
était inclus dans le calcul.
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4. Aux fins du paragraphe 2, le risque de change du bien immobilier
a usage résidentiel détenu en tant qu'hypothéque est calculé en
comparant la devise dudit bien avec la devise du prét correspondant.

Sous-section 2

Expositions de type 1

Article 199
Probabilité de défaut

1.  La probabilité de défaut d'une exposition sur signature unique est
égale a la moyenne des probabilités de défaut de chacune des
expositions sur les contreparties qui relévent de I'exposition sur
signature unique, pondérée par la perte en cas de défaut pour ces
expositions.

2. Une exposition sur signature unique i pour laquelle une évaluation
de crédit établie par un OEEC désigné est disponible se voit attribuer
une probabilité de défaut PD; conformément au tableau suivant.

Echelon de qualité
de crédit 0 ! 2 3 4 3 6
Probabilité de 0,002 % | 0,01 % 0,05 % 0,24 % 1,20 % 4,2 % 4,2 %
défaut PD;

3. Une exposition sur signature unique i sur une entreprise d'as-
surance ou de réassurance pour laquelle une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible et qui respecte son
minimum de capital requis, se voit attribuer une probabilité de défaut
PD; en fonction du ratio de solvabilité de I'entreprise, conformément au
tableau suivant:

Ratio de | 196 % 175 % 150 % 125 % 122 % 100 % | 95 % 75 %
solvabilité

Probabilité de | 0,01 % | 0,05 % | 0,1 % 0,2 % 0,24 % | 0,5 % 1,2 % 42 %
défaut

Lorsque le ratio de solvabilité est situé entre les ratios de solvabilité
précisés dans le tableau ci-dessus, la valeur de la probabilité de défaut
est interpolée de maniére linéaire a partir des valeurs de probabilité de
défaut les plus proches correspondant aux ratios de solvabilité les plus
proches mentionnés dans le tableau ci-dessus. Lorsque le ratio de
solvabilité est inférieur a 75 %, la probabilité de défaut est de 4,2 %.
Lorsque le ratio de solvabilité est supérieur a 196 %, la probabilité de
défaut est de 0,01 %.

Aux fins du présent paragraphe, le «ratio de solvabilité» représente le
rapport entre le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le
capital de solvabilité requis et le capital de solvabilité requis, calculé
selon les valeurs disponibles les plus récentes.
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4.  Les expositions d'une entreprise d'assurance ou de réassurance qui
ne respecte pas son minimum de capital requis se voient attribuer une
probabilité de défaut de 4,2 %.

5. Les paragraphes 3 et 4 du présent article ne s'appliquent qu'a
compter de la premiere date de publication, par l'entreprise
correspondant a l'exposition, du rapport sur sa solvabilit¢ et sa
situation financiére visé a l'article 51 de la directive 2009/138/CE.
Avant cette date, si une évaluation de crédit établie par un OEEC
désigné est disponible pour les expositions, le paragraphe 2 s'applique.
Dans le cas contraire, les expositions se voient attribuer le méme facteur
de risque que celui qui résulterait de l'application du paragraphe 3 aux
expositions sur une entreprise d'assurance ou de réassurance dont le
ratio de solvabilité est de 100 %.

6. Les expositions sur une entreprise d'assurance ou de réassurance
d'un pays tiers pour laquelle une évaluation de crédit établie par un
OEEC désigné n'est pas disponible, située dans un pays dont le
régime de solvabilité est jugé équivalent, conformément a l'article 227
de la directive 2009/138/CE, a celui établi par la directive 2009/138/CE,
et qui satisfait aux exigences de solvabilité de ce pays tiers, se voient
attribuer une probabilité¢ de défaut de 0,5 %.

7. Les expositions sur des établissements de crédit et des établis-
sements financiers au sens de l'article 4, paragraphe 1, points 1) et
26), du réglement (UE) n° 575/2013 qui respectent les exigences de
solvabilit¢ prévues dans la directive 2013/36/UE et dans le
réglement (UE) n° 575/2013, pour lesquels une évaluation de crédit
établie par un OEEC désigné n'est pas disponible, se voient attribuer
une probabilité de défaut de 0,5 %.

8. Les expositions sur les contreparties visées a l'article 180, para-
graphe 2, points a) a d), se voient attribuer une probabilité de défaut
égale a 0 %.

9. La probabilit¢ de défaut des expositions sur signature unique
autres que celles visées aux paragraphes 2 a 8§ est de 4,2 %.

10.  Si une lettre de crédit, une garantie ou un arrangement équivalent
est fourni pour garantir pleinement une exposition et que cet
arrangement est conforme aux articles 209 a 215, I'émetteur de cette
lettre de crédit, garantie ou arrangement équivalent peut étre considéré
comme la contrepartie de l'exposition garantie aux fins de I'évaluation
de la probabilité¢ de défaut d'une exposition sur signature unique.

11.  Aux fins du paragraphe 10, les expositions pleinement, incon-
ditionnellement et irrévocablement garanties par les contreparties
figurant dans l'acte d'exécution adopté conformément a l'article 109
bis, paragraphe 2, point a), de la directive 2009/138/CE sont traitées
comme des expositions sur I'administration centrale.
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Article 200
Expositions de type 1

1. Lorsque I'écart type de la distribution des pertes des expositions de
type 1 est inférieur ou égal a 7 % des pertes totales en cas de défaut de
I'ensemble des expositions de type 1, l'exigence de capital pour le risque
de défaut de la contrepartic sur des expositions de type 1 se calcule
comme suit:

SCRdQ/‘J =30

ou ¢ représente 1'écart type de la distribution des pertes des expositions
de type 1, tel qu'il est défini au paragraphe 4.

2. Lorsque I'écart type de la distribution des pertes des expositions de
type 1 est supérieur a 7 % et inférieur ou égal a 20 % des pertes totales
en cas de défaut sur I'ensemble des expositions de type 1, l'exigence de
capital pour le risque de défaut de la contrepartie sur des expositions de
type 1 se calcule comme suit:

SCRdefJ =50

ou o représente 1'écart type de la distribution des pertes des expositions
de type 1.

3. Lorsque I'écart type de la distribution des pertes des expositions de
type 1 est supérieur a 20 % des pertes totales en cas de défaut sur
I'ensemble des expositions de type 1, l'exigence de capital pour le
risque de défaut de la contrepartie sur des expositions de type 1 est
égale aux pertes totales en cas de défaut sur I'ensemble des expositions
de type 1.

4.  L'écart type de la distribution des pertes des expositions de type 1
se calcule comme suit:

o=V

ou V représente la variance de la distribution des pertes des expositions
de type 1.

Article 201
Variance de la distribution des pertes des expositions de type 1
1. La variance de la distribution des pertes des expositions de type 1

visée a l'article 200, paragraphe 4, est égale a la somme de V., et de
V.

intra:

2. Viyer se calcule comme suit:

PD; - (1= PDy) - PD; - (1 — PD;
Viier = 3 —— ( W) PD; - ( ) . 116D, - TLGD,

£ 1.25 (PDy + PD;) — PD; * PD;

ou:
(a) la somme couvre toutes les combinaisons possibles (j,k) des

différentes probabilités de défaut des expositions sur signature
unique, telles que visées a l'article 199;
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(b) TLGD; et TLGDy, représentent la somme des pertes en cas de défaut
sur les expositions de type 1 pour les contreparties dont la prob-
abilité de défaut est, respectivement, de PDj et PDk.

3. Viua se calcule comme suit:
1,5 PD; - (1 — PD;) 5
Vintra = Z 25— PDj ZLGDz
J PD,
ou:

(a) la premiére somme couvre toutes les probabilités différentes de
défaut des expositions sur signature unique, telles que visées a
l'article 199;

(b) la seconde somme couvre toutes les expositions sur signature
unique dont la probabilité de défaut est de PD;,

(¢) LGD; représente la perte en cas de défaut de l'exposition sur
signature unique i.

Sous-section 3

Expositions de type 2

Article 202
Expositions de type 2

L'exigence de capital pour risque de défaut de la contrepartie sur les
expositions de type 2 est égale a la perte de fonds propres de base qui
résulterait d'une diminution soudaine, du montant suivant, de la valeur
des expositions de type 2:

90% - LGDreceivables>3m0nthS + Z 15% - LGDI
i
ou:
(@) LGD,peeivabies>3months rgprésente les pertes totales en cas de défaut
sur l'ensemble des arriérés de créances d'intermédiaires de plus de

trois mois;

(b) la somme porte sur toutes les expositions de type 2 autres que les
arriérés de créances d'intermédiaires de plus de trois mois;

(c) LGD; représente la perte en cas de défaut sur I'exposition de

type 2 i.

SECTION 7

Module «risque lié aux immobilisations incorporelles»

Article 203

L'exigence de capital pour le risque li¢é aux immobilisations incor-
porelles se calcule comme suit:

SCRintangible = 0:8 ’ Vintangible

OU Viangivles désigne le montant des immobilisations incorporelles tel
que comptabilisé et valorisé conformément a l'article 12, point 2.
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L.

SECTION &

Risque opérationnel

Article 204

L'exigence de capital pour le module «Risque opérationnel» se

calcule comme suit:

ou:

(a)

SCRoperationa = min(0,3 - BSCR; Op) + 0,25 - Exp,

BSCR désigne le capital de solvabilité requis de base;

(b) Op désigne le capital requis de base pour risque opérationnel;

(c)

2.

Exp,, désigne le montant des dépenses encourues au cours des 12
derniers mois en ce qui concerne les contrats d'assurance vie ou le
risque d'investissement est supporté par les preneurs.

Le capital requis de base pour risque opérationnel se calcule

comme suit:

ou:

(2)

(b)

3.

Op = max(oppremiums; Opprovisions)

OPpremiums flésigne lg capital requis pour risque opérationnel sur
base des primes acquises;

OPpremiums désigne le capital requis pour risque opérationnel sur
base des provisions techniques.

L'exigence de capital pour risque opérationnel sur base des primes

acquises se calcule comme suit:

ou:

(a)

(b)

(©

0,04 - (Earnyg, — Earn/ife,ul) + 0,03 - Earnnon,hﬁf
+ max(0;0,04 - (Earn%e - 1,2 - pEarny, — (Earngg_ — 1,2 ‘pEarn,,-fe,u/)))

OPremivms =
premiums + max(0;0,03 - (Earn,y,_jin — 1,2 'pEarnnon,,,-fe))

Earn;;,, désigne les primes acquises au cours des 12 derniers mois
life

pour les engagements d'assurance et de réassurance vie, sans

déduction des primes des contrats de réassurance;

Earnyy,.,,; désigne les primes acquises au cours des 12 derniers mois
pour les engagements d'assurance et de réassurance vie pour
lesquels le risque d'investissement est supporté par les preneurs,
sans déduction des primes des contrats de réassurance;

Earn,,, ;i désigne les primes acquises au cours des 12 derniers
mois pour les engagements d'assurance et de réassurance non-vie,
sans déduction des primes des contrats de réassurance;



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 222

(d) pEarnyg, désigne les primes acquises au cours des 12 mois
précédant les 12 derniers mois pour les engagements d'assurance
et de réassurance vie, sans déduction des primes des contrats de
réassurance;

(e) pEarnjg,.,, désigne les primes acquises au cours des 12 mois
précédant les 12 derniers mois pour les engagements d'assurance
et de réassurance vie pour lesquels le risque d'investissement est
supporté par les preneurs, sans déduction des primes des contrats de
réassurance;

(f) pEarn,,, ;i désigne les primes acquises au cours des 12 mois
précédant les 12 derniers mois pour les engagements d'assurance
et de réassurance non-vie, sans déduction des primes des contrats
de réassurance.

Aux fins du présent paragraphe, les primes acquises sont des montants
bruts, sans déduction des primes des contrats de réassurance.

4. L'exigence de capital pour risque opérationnel sur base des
provisions techniques se calcule comme suit:

Opprt)visians - 090045 * max (O, TPltfe - TPlifé—ul) + 0303 * max (Oa TPnan—li'e)

ou:

(a) TPy, désigne les provisions techniques pour les engagements d'as-
surance et de réassurance vie;

(b) TPj.,; désigne les provisions techniques pour les engagements
d'assurance vie pour lesquels le risque d'investissement est
supporté par les preneurs;

(©) TPyon.iife désigne les provisions techniques pour les engagements
d'assurance et de réassurance non-vie.

Aux fins du présent paragraphe, les provisions techniques n'incluent pas
de marge de risque, et sont calculées sans déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules de
titrisation.

SECTION 9

Ajustement visant a tenir compte de la capacité d'absorption de pertes
des provisions techniques et des impéts différés

Article 205

Dispositions générales

L'ajustement visé a l'article 103, point c), de la directive 2009/138/CE
en ce qui concerne la capacité d'absorption de pertes des provisions
techniques et des impots différés est égal a la somme des éléments
suivants:

(a) l'ajustement visant a tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des provisions techniques;

(b) l'ajustement visant a tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des impots différés;
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Article 206

Ajustement visant a tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des provisions techniques

1.  L'ajustement visant & tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des provisions techniques se calcule comme suit:

Adjrp = — max(min(BSCR — nBSCR; FDB); 0)
ou:

(a) BSCR désigne le capital de solvabilité requis de base visé¢ a
l'article 103, point a), de la directive 2009/138/CE,;

(b) nBSCR représente le capital de solvabilité requis de base net visé au
paragraphe 2 du présent article;

(c) FDB désigne les provisions techniques sans marge de risque
afférentes & des prestations discrétionnaires futures.

2. Le capital de solvabilit¢ requis de base net est calculé
conformément au chapitre V, section 1, sous-sections 1 a 7, avec
toutes les modifications suivantes:

(a) lorsque le calcul d'un module ou d'un sous-module du capital de
solvabilité requis de base se fonde sur I'impact d'un scénario sur les
fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance,
ce scénario peut changer la valeur des prestations discrétionnaires
futures incluses dans les provisions techniques:

(b) les calculs fondés sur un scénario pour le module «risque de
souscription en vie», le sous-module «risque de souscription en
sant¢ SLT», le sous-module «risque de catastrophe en santé», le
module «risque de marché» et le module «risque de contrepartiey,
ainsi que les calculs fondés sur un scénario visés aux points c) et d)
tiennent compte de l'impact du scénario sur les prestations discré-
tionnaires futures incluses dans les provisions techniques, sur la
base d'hypothéses relatives aux futures décisions de gestion
conformes a l'article 23;

(c) au lieu de l'exigence de capital pour risque de défaut de la contre-
partie sur des expositions de type 1, visée a l'article 189, paragraphe
1, le calcul est basé sur une exigence de capital égale a la perte de
fonds propres de base qui résulterait de la perte soudaine, du fait
d'événements de défaut en rapport avec des expositions de type 1,
du montant de l'exigence de capital pour risque de défaut de la
contrepartie sur des expositions de type 1 visée a l'article 189,
paragraphe 1;

(d) lorsque les entreprises d'assurance ou de réassurance recourent a un
calcul simplifié pour une exigence de capital tel que prévu a
l'article 91, a l'article 92, a l'article 93, a l'article 94, a l'article 95,
paragraphe 1, a l'article 95, paragraphe 2, a l'article 96, a
l'article 101, a l'article 103, paragraphe 1, point a), a l'article 103,
paragraphe 1, point b), ou a l'article 104, elles fondent ce calcul sur
une exigence de capital égale a la perte des fonds propres de base
qui résulterait de la perte soudaine du montant de l'exigence de
capital visée a l'article correspondant et supposent que la perte
soudaine est due au risque que refléte l'exigence de capital visée
a cet article.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 224

3. Aux fins du paragraphe 2, point b), les entreprises d'assurance ou
de réassurance tiennent compte des restrictions juridiques, réglemen-
taires ou contractuelles a la distribution des prestations discrétionnaires
futures.

Article 207

Ajustement visant a tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des impots différés

1.  L'ajustement visant & tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des impdts différés est égal a la variation de la valeur des impdts
différés des entreprises d'assurance ou de réassurance qui résulterait de
la perte soudaine d'un montant égal a la somme des éléments suivants:

(a) le capital de solvabilité requis de base visé¢ a l'article 103, point a),
de la directive 2009/138/CE;

(b) l'ajustement visant a tenir compte de la capacité d'absorption de
pertes des provisions techniques visé a l'article 206 du présent
réglement;

(c) l'exigence de capital pour risque opérationnel visée a l'article 103,
point b), de la directive 2009/138/CE.

2. Aux fins du paragraphe 1, les impdts différés sont valorisés
conformément a l'article 15. Lorsque la perte visée au paragraphe 1
se traduit par I'augmentation des actifs d'impots différés, les entreprises
d'assurance et de réassurance n'utilisent cette augmentation aux fins de
I'ajustement que s'ils sont en mesure de démontrer que des bénéfices
futurs seront disponibles conformément a l'article 15, paragraphe 3, en
tenant compte de l'ampleur de la perte visée au paragraphe 1 et de son
incidence sur la situation financiére actuelle et a venir de l'entreprise.

3. Aux fins du paragraphe 1, une diminution des passifs d'impots
différés ou une augmentation des actifs d'imp6ts différés doit aboutir
a un ajustement négatif de la capacité d'absorption des pertes des impots
différés.

4.  Lorsque le calcul de l'ajustement conformément au paragraphe 1
aboutit a une variation positive des impdts différés, l'ajustement est égal
a zéro.

5. Lorsqu'il est nécessaire d'attribuer la perte visée au paragraphe 1 a
ses causes afin de calculer l'ajustement visant a tenir compte de la
capacité d'absorption de pertes des impdts différés, les entreprises d'as-
surance ou de réassurance attribuent cette perte aux risques couverts par
le capital de solvabilité requis de base et par l'exigence de fonds propres
pour risque opérationnel. Cette attribution est cohérente avec la
contribution des modules et sous-modules de la formule standard du
capital de solvabilité requis de base. Lorsqu'une entreprise d'assurance
ou de réassurance utilise un mode¢le interne partiel dans les cas ou
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I'ajustement de la capacité d'absorption de pertes des provisions tech-
niques et des impdts différés n'entre pas dans le champ du modéle,
l'attribution est cohérente avec la contribution des modules et
sous-modules de la formule standard qui sont en dehors du champ du
modele au capital de solvabilité requis de base.

SECTION 10

Techniques d'atténuation du risque

Article 208
Méthodes et hypothéses

1. Lorsque les entreprises d'assurance ou de réassurance transférent
des risques de souscription au moyen de contrats de réassurance ou de
véhicules de titrisation qui répondent aux exigences énoncées a
l'article 209, a l'article 211 et a l'article 213, et lorsque ces arrangements
prévoient des protections dans plusieurs des calculs fondés sur des
scénarios figurant au titre I, chapitre V, sections 2, 3 et 4, 'effet d'at-
ténuation du risque de ces arrangements contractuels est attribué aux
calculs fondés sur des scénarios d'une maniére qui, sans double
comptage, refléte l'effet économique des protections fournies. En
particulier, il doit étre tenu compte de 'effet économique des protections
fournies lors de la détermination de la perte de fonds propres de base
dans les calculs fondés sur des scénarios.

2. Lorsque les entreprises d'assurance ou de réassurance transférent
des risques de souscription au moyen d'une réassurance finite, au sens
de l'article 210, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE, qui répond
aux conditions énoncées a l'article 209, a l'article 213 et a l'article 213
du présent réglement, il n'est tenu compte de ces contrats dans les
calculs fondés sur des scénarios figurant au titre I, chapitre V,
sections 2, 3 et 4 du présent réglement que dans la mesure ou le
risque de souscription est transféré a la contrepartie du contrat. Par
dérogation a la phrase précédente, une réassurance finite, ou tout
arrangement similaire dont l'absence de transfert effectif du risque est
comparable a celle d'une réassurance finite, n'est pas prise en compte
aux fins de la détermination des mesures du volume pour le risque de
primes et de réserve conformément a l'article 116 et a l'article 147 du
présent réglement, ou aux fins du calcul des paramétres propres a
l'entreprise, conformément a la section 13 du présent chapitre.

Article 209

Criteres qualitatifs

1.  Lors du calcul du capital de solvabilité requis de base, les entre-
prises d'assurance ou de réassurance ne tiennent compte des techniques
d'atténuation du risque visées a l'article 101, paragraphe 5, de la
directive 2009/138/CE que lorsque l'ensemble des critéres qualitatifs
suivants sont satisfaits:

(a) les arrangements contractuels et le transfert de risque sont juri-
diquement valides et exécutoires dans le ressort de tous les terri-
toires concernés;
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(b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a pris toute mesure
appropriée pour assurer l'efficacité de l'arrangement et traiter les
risques liés a cet arrangement;

(c) l'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure de suivre en
continu la bonne application de l'arrangement et des risques qui y
sont liés;

(d) l'entreprise d'assurance ou de réassurance ne détient pas de créance
directe sur la contrepartie en cas de défaut, d'insolvabilité ou de
défaillance de celle-ci ou de survenance d'un autre événement de
crédit prévu dans la documentation de transaction de 1'arrangement;

(e) il n'y a pas de double comptage des effets d'atténuation du risque
dans les fonds propres et dans le calcul du capital de solvabilité
requis, ni au sein du calcul du capital de solvabilité requis.

2. Seules les techniques d'atténuation du risque qui sont en vigueur
pendant les 12 mois a venir au moins et qui satisfont aux critéres
qualitatifs énoncés dans la présente section sont pleinement prises en
compte dans le capital de solvabilité requis de base. Dans tous les autres
cas, l'effet d'atténuation du risque des techniques d'atténuation du risque
qui sont en vigueur pour une période inférieure a 12 mois et qui
satisfont aux critéres qualitatifs énoncés dans la présente section sont
pris en compte dans le capital de solvabilité requis de base a proportion
soit de la durée totale de I'exposition au risque, soit de la durée pendant
laquelle la technique d'atténuation du risque est en vigueur, selon que
I'une ou l'autre durée est la plus courte.

3. Si les arrangements contractuels qui régissent les techniques d'at-
ténuation du risque seront en vigueur pour une durée inférieure aux 12
mois a venir et que l'entreprise d'assurance ou de réassurance a l'in-
tention de remplacer cette technique d'atténuation du risque, au moment
ou elle expire, par un arrangement similaire, la technique d'atténuation
du risque est pleinement prise en compte dans le capital de solvabilité
requis de base dés lors qu'il est satisfait a tous les critéres qualitatifs
suivants:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance dispose de politiques
écrites relatives au remplacement de cette technique d'atténuation
du risque;

(b) le remplacement de la technique d'atténuation du risque n'a pas lieu
plus d'une fois tous les trois mois;

(c) le remplacement de la technique d'atténuation du risque ne dépend
pas d'un événement futur qui échappe au contrdle de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance. Dans le cas ou le remplacement de
la technique d'atténuation du risque dépend d'un événement futur
dont l'entreprise d'assurance ou de réassurance a le contrdle, les
conditions doivent étre clairement documentées dans les politiques
écrites visées au point a);
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(d) le remplacement de la technique d'atténuation du risque est réaliste,
compte tenu de remplacements effectués précédemment par
l'entreprise d'assurance ou de réassurance, et cohérent par rapport
a ses pratiques commerciales et sa stratégie d'entreprise actuelles;

(e) le risque que la technique d'atténuation du risque ne puisse pas étre
remplacée en raison d'un manque de liquidité sur le marché n'est pas
significatif;

(f) le risque que le colit du remplacement de la technique d'atténuation
du risque augmente au cours des 12 mois a venir est pris en
considération dans le calcul du capital de solvabilité requis;

(g) le remplacement de la technique d'atténuation du risque ne serait pas
contraire aux exigences qui s'appliquent aux futures décisions de
gestion énoncées a l'article 23, paragraphe 5.

Article 210

Transfert effectif des risques

1. Les arrangements contractuels régissant la technique d'atténuation
du risque garantissent que 1'étendue de la couverture de la technique
d'atténuation du risque ainsi que transfert de risque sont clairement
définis et incontestables.

2. L'arrangement contractuel ne doit pas créer de risque de base
significatif ou d'autres risques, sauf si le calcul du capital de solvabilité
requis en tient compte.

3. Le risque de base est important s'il conduit a une inexactitude de
la déclaration de l'effet d'atténuation du risque sur le capital de
solvabilité requis de base de l'entreprise d'assurance ou de réassurance,
susceptibles d'influer sur la prise de décision ou le jugement des utili-
sateurs attendus de ces informations, y compris les autorités de controle.

4.  La détermination du fait que les arrangements contractuels et le
transfert de risque sont juridiquement valides et exécutoires dans le
ressort de tous les territoires concernés conformément a l'article 209,
paragraphe 1, point a), est fondée sur:

(a) le fait que l'arrangement contractuel prévoie ou non des conditions
pouvant limiter le transfert effectif des risques, la réalisation de ces
conditions échappant au controle direct de 1'entreprise d'assurance
ou de réassurance;

(b) le fait qu'il existe ou non des opérations liées qui pourraient
compromettre le transfert effectif des risques.

Article 211

techniques d'atténuation du risque faisant appel a des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation

1.  Afin que, lorsque les entreprises d'assurance ou de réassurance
transférent des risques de souscription au moyen de contrats de réas-
surance ou de véhicules de titrisation, elles tiennent compte de la
technique d'atténuation du risque dans le capital de solvabilité requis
de base, les critéres qualitatifs énoncés aux articles 209 et 210 et ceux
énoncés aux paragraphes 2 a 6 doivent étre respectés.
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2. En ce qui concerne les contrats de réassurance, la contrepartie est
I'une quelconque des entités suivantes:

(a) une entreprise d'assurance ou de réassurance qui respecte l'exigence
de capital de solvabilité;

(b) une entreprise d'assurance ou de réassurance d'un pays tiers, située
dans un pays dont le régime de solvabilité est jugé équivalent, ou
temporairement équivalent, a celui établi par la directive
2009/138/CE, conformément a l'article 172 de ladite directive, et
qui respecte les exigences de solvabilité de ce pays tiers;

(c) une entreprise d'assurance ou de réassurance d'un pays tiers, qui
n'est pas située dans un pays dont le régime de solvabilité est
jugé équivalent, ou temporairement équivalent, a celui établi par
la directive 2009/138/CE, conformément a l'article 172 de ladite
directive, avec une qualit¢ de crédit a laquelle a été affecté un
échelon de qualit¢ de crédit 3 ou supérieur conformément au
chapitre II, section 1, du présent titre.

3. Lorsque la contrepartic d'un contrat de réassurance est une
entreprise d'assurance ou de réassurance qui cesse de se conformer a
l'exigence de capital de solvabilité aprés la conclusion du contrat de
réassurance, la protection offerte par la technique d'atténuation du risque
par assurance peut étre partiellement prise en compte, a condition que
lI'entreprise d'assurance ou de réassurance puisse démontrer que la
contrepartie a présenté un programme de rétablissement réaliste a ses
autorités de contrdle et que la conformité a l'exigence de capital de
solvabilité pourra étre rétablie dans les délais prévus par le
programme de rétablissement visé a l'article 138 de la directive
2009/138/CE. A cette fin, l'effet de la technique d'atténuation du
risque est réduit du pourcentage du capital de solvabilité requis qui
n'est pas respecté.

4. Lorsque le risque est transféré a un véhicule de titrisation, les
exigences visées a l'article 211, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE doivent étre respectées pour qu'une technique d'atténuation
du risque puisse étre prise en compte dans le capital de solvabilité
requis de base; si l'exigence en vertu de laquelle le véhicule de titri-
sation doit étre financé en totalité cesse d'étre pleinement respectée aprés
la conclusion de l'arrangement, la protection offerte par la technique
d'atténuation du risque par assurance peut étre partiellement prise en
compte, a condition que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
puisse démontrer que le respect de l'exigence en vertu de laquelle le
véhicule de titrisation doit étre financé en totalité sera rétablie dans un
délai de trois mois; a cette fin, l'effet de la technique d'atténuation du
risque est réduit du pourcentage de l'exposition maximale agrégée du
véhicule de titrisation, visée a l'article 326 du présent réglement, qui
n'est pas couvert par les actifs du véhicule de titrisation, ou par un
montant équivalent lorsque l'article 211, paragraphe 3, de la directive
2009/138/CE s'applique.

5. Lorsque le risque est transféré a un véhicule de titrisation visé a
l'article 211, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE, la technique
d'atténuation du risque n'est prise en compte dans le capital de
solvabilité requis de base que si la législation de I'Etat membre est
équivalente a ce que prévoit l'article 211, paragraphe 2, de ladite
directive, et que le véhicule de titrisation respecte cette 1égislation.
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6. Lorsque le risque est transféré & un véhicule de titrisation soumis a
la régulation d'une autorité de contrdle d'un pays tiers, la technique
d'atténuation du risque n'est prise en compte dans le capital de
solvabilité requis de base que si le véhicule de titrisation respecte des
exigences équivalentes a celles prévues par l'article 211, paragraphe 2,
de la directive 2009/138/CE.

Article 212

Techniques financiéres d'atténuation du risque

1. Lorsque les entreprises d'assurance ou de réassurance transferent
des risques, afin que la technique d'atténuation du risque puisse étre
prise en compte dans le capital de solvabilité requis de base, autrement
que dans les cas visés a l'article 211, y compris par l'achat ou I'émission
d'instruments financiers, les critéres qualitatifs énoncés aux paragraphes
2 a 5 doivent étre respectés, outre ceux énoncés aux articles 209 et 210.

2. La technique d'atténuation du risque est cohérente avec les poli-
tiques écrites de l'entreprise d'assurance ou de réassurance en matiére de
gestion des risques visées a l'article 44, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE.

3. L'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure d'évaluer
les actifs et les passifs sur lesquels porte la technique d'atténuation du
risque et, lorsque la technique d'atténuation du risque fait appel a des
instruments financiers, les instruments financiers, de facon fiable
conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE.

4. Lorsque la technique d'atténuation du risque fait appel a des
instruments financiers, ceux-ci ont une qualité de crédit a laquelle a
été affecté un échelon de qualité de crédit 3 ou supérieur conformément
au chapitre I, section 2, du présent titre.

5. Lorsque la technique d'atténuation du risque n'est pas un
instrument financier, les contreparties de la technique d'atténuation du
risque ont une qualité de crédit a laquelle a été affecté un échelon de
qualité de crédit 3 ou supérieur conformément au chapitre I, section 2,
du présent titre.

Article 213

Statut des contreparties

1. Dans le cas ou il n'est pas satisfait aux critéres qualitatifs de
l'article 211, paragraphe 1, et de l'article 212, paragraphes 3 et 4, les
entreprises d'assurance ou de réassurance ne prennent en compte les
techniques d'atténuation du risque lors du calcul du capital de solvabilité
requis de base que si l'une des conditions suivantes est remplie:

(a) la technique d'atténuation du risque satisfait aux critéres qualitatifs
énoncés a l'article 209, a l'article 210 et a l'article 212, paragraphes
1 et 2, et il existe des contrats de slireté qui satisfont aux critéres
énoncés a l'article 214;
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(b) la technique d'atténuation du risque s'accompagne d'une autre
technique d'atténuation du risque, qui, combinée avec la premiére,
satisfait aux critéres qualitatifs énoncés a l'article 209, a I'article 210
et a l'article 212, paragraphes 1 et 2, et dont les contreparties
satisfont aux critéres énoncés a l'article 211, paragraphe 1, et a
l'article 212, paragraphes 3 et 4.

2. Aux fins du paragraphe 1, point a), du présent article, lorsque la
valeur de la sidreté conformément a l'article 75 de la directive
2009/138/CE est inférieure au montant total d'exposition au risque, le
contrat de slireté n'est pris en compte que dans la mesure ou la slireté
couvre l'exposition au risque.

Article 214

Contrats de siireté

1. Lors du calcul du capital de solvabilité requis de base, les contrats
de slreté ne sont comptabilisés que si, outre les critéres qualitatifs des
articles 209 et 210, les critéres suivants sont remplis:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui transfére le risque a le
droit de liquider ou de conserver, en temps utile, la streté en cas de
défaut, d'insolvabilité ou de faillite ou de tout autre événement de
crédit en rapport avec la contrepartie;

(b) il existe une certitude suffisante quant a la protection qu'offre la
garantie parce que:

i) soit la slreté a une qualité de crédit et une liquidité suffisante et
sa valeur est suffisamment stable;

ii) soit elle est garantie par une contrepartie, autre que celles visées
a l'article 187, paragraphe 5 et a l'article 184, paragraphe 2, a
laquelle a ¢été attribué un facteur de risque pour risque de
concentration de 0 %;

(c) il n'y a pas de corrélation positive significative entre la qualité de
crédit de la contrepartie et la valeur de la sireté;

(d) les siiretés ne sont pas des titres émis par la contrepartie ou une
entreprise liée a cette contrepartie.

2. Lorsqu'un contrat de streté¢ répond a la définition de I'article 1¢,
point 26 b), et qu'il prévoit que la sireté soit détenue par un dépositaire
ou un autre tiers, I'entreprise d'assurance ou de réassurance veille a ce
que tous les critéres suivants soient remplis:

(a) le dépositaire ou autre tiers cantonne les actifs détenus en tant que
stretés par rapport a ses propres actifs;

(b) les actifs cantonnés sont détenus par un établissement de dépot
ayant une qualité de crédit a laquelle a été affecté un échelon de
qualit¢ de crédit 3 ou supérieur conformément au chapitre I,
section 2, du présent titre;
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(c) les actifs cantonnés sont individuellement identifiables et ne peuvent
étre remplacés ou substitués qu'avec l'accord de I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance ou d'une personne agissant en qualité
de fiduciaire en ce qui concerne l'intérét de 'entreprise d'assurance
ou de réassurance dans ces actifs;

(d) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a le droit (ou est le bénéfi-
ciaire d'une fiducie dont le fiduciaire a le droit) de liquider ou de
conserver, en temps utile, les actifs cantonnés en cas de défaut,
d'insolvabilit¢ ou de faillite ou d'un autre événement de crédit en
rapport avec le dépositaire ou tout autre tiers qui détient la sireté
pour le compte de la contrepartie;

(e) les actifs cantonnés ne peuvent servir a payer aucune personne, ni a
faire office de slireté pour aucune personne autre que l'entreprise
d'assurance ou de réassurance, sauf sur instruction de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance.

Article 215

Garanties

Lors du calcul du capital de solvabilité requis de base, les garanties ne
sont comptabilisées que lorsque le présent chapitre y fait expressément
référence et que, outre les critéres qualitatifs des articles 209 et 210,
tous les critéres suivants sont remplis:

(a) la protection de crédit fournie par la garantie est directe;

(b) l'ampleur de la protection de crédit est clairement définie et
indubitable;

(c) la garantie ne contient aucune clause dont le respect échappe au
contrdle direct du préteur et qui:

i) permettrait au fournisseur de la protection de dénoncer unilat-
éralement celle-ci;

ii) renchérirait le colt effectif de la protection en cas de détério-
ration de la qualité de crédit de I'exposition couverte;

iii) pourrait exonérer le fournisseur de la protection de l'obligation
de payer rapidement, en cas de défaut de paiement du débiteur
d'origine;

iv) permettrait au fournisseur de la protection d'en réduire la durée;

(d) des le défaut, l'insolvabilité, la faillite ou autre événement de crédit
de la contrepartie, l'entreprise d'assurance ou de réassurance a le
droit de poursuivre sans délai le garant pour toute somme due au
titre de la créance pour laquelle la protection est fournie, et le
paiement par le garant n'est pas assujetti a l'obligation faite a
l'entreprise d'assurance ou de réassurance d'engager préalablement
des poursuites contre le débiteur;
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(e) la garantie est une obligation explicitement inscrite dans un acte qui
engage la responsabilité du garant;

(f) la garantie couvre pleinement tous les types de paiements réguliers
que le débiteur est censé effectuer au titre de la créance.

SECTION 11

Fonds cantonnés

Article 216

Calcul du capital de solvabilité requis en ce qui concerne les fonds
cantonnés et les portefeuilles sous ajustement égalisateur

1. Dans le cas de fonds cantonnés déterminés conformément a
l'article 81, paragraphe 1, du présent réglement, ou si l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance a regu l'autorisation d'appliquer un ajustement
égalisateur a la courbe des taux sans risque conformément a l'article 77
ter de la directive 2009/138/CE, l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance ajuste le calcul du capital de solvabilité requis conformément
a la méthode décrite a l'article 217 du présent réglement.

2. Toutefois, lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance a été
autorisée par son autorit¢ de contrle a appliquer les dispositions
énoncées a l'article 304 de la directive 2009/138/CE a un fonds
cantonné, elle ne procéde pas a un ajustement du calcul tel que décrit
a l'article 217, mais fonde le calcul sur 1'hypotheése d'une pleine diver-
sification entre les actifs et les passifs du fonds cantonné et le reste de
l'entreprise.

Article 217

Méthode de calcul du capital de solvabilité requis en ce qui
concerne les fonds cantonnés et les portefeuilles sous ajustement
égalisateur

1. Les entreprises d'assurance ou de réassurance calculent le montant
notionnel du capital de solvabilité¢ requis pour chaque fonds cantonné et
chaque portefeuille sous ajustement égalisateur, ainsi que pour la partie
restante de 'entreprise, comme si ces fonds cantonnés, ces portefeuilles
sous ajustement ¢galisateur et la partie restante de l'entreprise étaient des
entreprises distinctes.

2. Les entreprises d'assurance ou de réassurance calculent leur capital
de solvabilité requis comme étant la somme des montants notionnels du
capital de solvabilit¢é requis pour chaque fonds cantonné et chaque
portefeuille sous ajustement égalisateur et pour la partie restante de
l'entreprise.

3. Lorsque le calcul du capital requis pour un module ou un
sous-module de risque du capital de solvabilité requis de base est
fondé sur l'impact d'un scénario sur les fonds propres de base de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance, l'impact du scénario sur les
fonds propres de base au niveau du fonds cantonné et du portefeuille
sous ajustement €galisateur et sur les parties restantes de l'entreprise est
calculé.
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4.  Les fonds propres de base au niveau du fonds cantonné ou du
portefeuille sous ajustement égalisateur sont les ¢léments de fonds
propres restreints qui répondent a la définition des fonds propres de
base énoncée a l'article 88 de la directive 2009/138/CE.

5. Lorsque le fonds cantonné prévoit une participation aux bénéfices,
les entreprises d'assurance ou de réassurance ajustent le capital de
solvabilité requis comme suit:

(a) sile calcul visé au paragraphe 3 se traduit par une augmentation des
fonds propres de base au niveau du fonds cantonné, la variation
estimée de ces fonds propres de base est ajustée de fagon a tenir
compte de la participation aux bénéfices prévue par le fonds
cantonné; dans ce cas, l'ajustement de la variation des fonds
propres de base du fonds cantonné est le montant dont les
provisions techniques devraient augmenter du fait des distributions
futures attendues aux assurés ou bénéficiaires de ce fonds cantonné;

(b) si le calcul visé au paragraphe 3 se traduit par une diminution des
fonds propres de base au niveau du fonds cantonné, la variation
estimée de ces fonds propres de base pour le calcul du capital de
solvabilité requis de base tel que visé a l'article 206, paragraphe 2,
est ajustée de fagcon a tenir compte de la réduction des prestations
discrétionnaires a verser aux assurés ou aux bénéficiaires de ce
fonds cantonné; cet ajustement ne dépasse pas le montant des
prestations discrétionnaires futures de ce fonds cantonné.

6. Nonobstant le paragraphe 1, le montant notionnel du capital de
solvabilité requis pour chaque fonds cantonné et chaque portefeuille
sous ajustement égalisateur est calculé en utilisant les calculs fondés
sur le scénario ayant l'incidence la plus négative sur les fonds propres
de base de l'entreprise dans son ensemble.

7.  Pour déterminer quel scénario a l'incidence la plus négative sur les
fonds propres de base de l'entreprise dans son ensemble, l'entreprise
calcule d'abord la somme des résultats de l'incidence des scénarios sur
les fonds propres de base au niveau de chaque fonds cantonné et de
chaque portefeuille sous ajustement égalisateur conformément aux para-
graphes 3 et 5. Les sommes au niveau de chaque fonds cantonné et de
chaque portefeuille sous ajustement égalisateur sont additionnées entre
elles et ajoutées aux résultats de l'incidence des scénarios sur les fonds
propres de base de la partie restante de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance.

8. Le montant notionnel du capital de solvabilité requis pour chaque
fonds cantonné et chaque portefeuille sous ajustement égalisateur est
déterminé en additionnant les exigences de capital pour chaque
sous-module et chaque module de risque du capital de solvabilité
requis de base.
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9. Les entreprises d'assurance ou de réassurance doivent supposer
qu'il n'y a pas de diversification des risques entre chacun des fonds
cantonnés et des portefeuilles sous ajustement égalisateur et les parties
restantes de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

SECTION 12

Parameétres propres a l'entreprise

Article 218

Sous-ensemble de paramétres standard pouvant étre remplacés par
des paramétres propres a l'entreprise

1.  Le sous-ensemble de parametres standard pouvant étre remplacés
par des paramétres propres a l'entreprise, comme énoncé a l'article 104,
paragraphe 7, de la directive 2009/138/CE, comprend les paramétres
suivants:

(a) dans le sous-module «risque de primes et de réserve en non-viey,
pour chaque segment figurant a 1'annexe II du présent réglement:

1) l'écart type du risque de primes en non-vie visé a l'article 117,
paragraphe 2, point a), du présent réglement;

ii) I'écart type du risque de primes brut en non-vie visé a
l'article 117, paragraphe 3, du présent réglement;

iii) le facteur d'ajustement pour la réassurance non proportionnelle
visée a l'article 117, paragraphe 3, du présent réglement, a
condition qu'il existe un contrat de réassurance en excédent de
sinistres reconnaissable pour ce segment comme énoncé au
paragraphe 2 du présent article;

iv) I'écart type du risque de réserve en non-vie visé a l'article 117,
paragraphe 2, point b), du présent réglement;

(b) dans le sous-module «risque de révision en viey, l'augmentation du
montant des prestations de rente visée a l'article 141 du présent
réglement, pour autant que les rentes relevant de ce sous-module
ne soient pas affectées par un risque d'inflation important;

(c) dans le sous-module «risque de primes et de réserve en santé
non-SLT», pour chaque segment figurant a I'annexe XIV du
présent réglement:

i) l'écart type du risque de primes en santé non-SLT vis¢ a
l'article 148, paragraphe 2, point a), du présent réglement;

ii) 1'écart type du risque de primes brut en santé non-SLT visé a
l'article 148, paragraphe 3, du présent réglement;
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iii) le facteur d'ajustement pour la réassurance non proportionnelle
visé a l'article 148, paragraphe 3, du présent réglement, a
condition qu'il existe un contrat de réassurance en excédent de
sinistres reconnaissable pour ce segment comme énoncé au
paragraphe 2 du présent article;

iv) I'écart type du risque de réserve en santé non-SLT visé a
l'article 148, paragraphe 2, point a), du présent reglement;

(d) dans le sous-module «risque de révision en santé», l'augmentation
du montant des prestations de rente visée a l'article 158 du présent
réglement, pour autant que les rentes relevant de ce sous-module ne
soient pas affectées par un risque d'inflation important.

Les entreprises d'assurance et de réassurance ne remplacent pas a la fois
les deux paramétres standard visés aux points a) ii) et a) iii) pour un
segment donné ni les deux parameétres standard visés aux points c) ii) et
¢) iil) pour un segment donné.

2. Un contrat de réassurance en excédent de sinistres pour un
segment est considéré comme reconnaissable s'il satisfait aux conditions
suivantes:

(a) il prévoit, dans la mesure ou les pertes de I'entreprise cédante se
rapportant soit a des sinistres d'assurance uniques, soit a tous les
sinistres d'assurance relevant d'un méme contrat au cours d'une
période déterminée sont supérieures a une rétention donnée, une
compensation compléte de ces pertes jusqu'a une limite déterminée,
ou sans limite;

(b) il couvre tous les sinistres d'assurance auxquels l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance est susceptible d'étre exposée dans le
segment ou les groupes de risques homogénes au sein du segment
au cours des 12 mois a venir;

(¢) il prévoit un nombre suffisant de reconstitutions pour que tous les
sinistres découlant d'événements multiples survenant au cours des
12 mois a venir soient couverts;

(d) il est conforme aux articles 209, 210, 211 et 213.

Aux fins du présent article, «contrat de réassurance en excédent de
sinistres» désigne également les arrangements avec des véhicules de
titrisation qui fournissent un transfert de risque équivalent a celui d'un
contrat de réassurance en excédent de perte.

3.  Lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance a conclu
plusieurs contrats de réassurance en excédent de sinistres qui satisfont
chacun aux exigences énoncées au paragraphe 2, point d), du présent
article, et qui, combinés, satisfont aux exigences énoncées au para-
graphe 2, points a), b) et c¢), leur combinaison est considérée comme
un contrat de réassurance en excédent de perte reconnaissable.
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4. Aux fins du paragraphe 1, points b) et d), le risque d'inflation est
considéré comme significatif si le fait de l'omettre dans le calcul de
l'exigence de capital pour risque de révision est susceptible d'influer sur
la prise de décision ou le jugement des utilisateurs de cette information,
y compris les autorités de controle.

Article 219

Critéres relatifs aux données

1. Les données utilisées pour le calcul des paramétres propres a
l'entreprise ne sont considérées comme exhaustives, exactes et appro-
priées que si elles satisfont aux critéres suivants:

(a) les données répondent aux conditions énoncées a l'article 19, para-
graphes 1, 2 et 3, et pour ces données, I'entreprise d'assurance ou de
réassurance respecte les exigences énoncées a l'article 19, para-
graphe 4, les références au calcul des provisions techniques s'en-
tendant comme des références au calcul des paramétres propres a
l'entreprise;

(b) les données peuvent étre intégrées aux méthodes standardisées;

(c) les données n'empéchent pas l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance de se conformer aux exigences de l'article 101, paragraphe
3, de la directive 2009/13/CE;

(d) les données respectent toute autre exigence supplémentaire en
matiére de données nécessaire a l'utilisation de chaque méthode
standard;

(e) les données et le processus de leur €laboration sont pleinement
documentés, y compris en ce qui concerne:

i) la collecte des données et l'analyse de leur qualité, la documen-
tation requise comprenant un répertoire des données qui précise
leur source, leurs caractéristiques et leur usage, et les caractér-
istiques de la collecte, du traitement et de l'application des
données;

ii) le choix des hypothéses utilisées pour élaborer et ajuster les
données, y compris les ajustements en ce qui concerne les
créances de réassurance et les sinistres catastrophiques ainsi
que la répartition des dépenses, la documentation requise
comprenant un répertoire de toutes les hypothéses sur lesquelles
se fonde le calcul des provisions techniques et une justification
du choix des hypotheses;

iii) le choix des méthodes actuarielles et statistiques aux fins de
I'élaboration et de l'ajustement des données, et leur application;

iv) la validation des données.

2. Lorsque des données externes sont utilisées, elles satisfont aux
critéres supplémentaires suivants:

(a) le processus de collecte des données est transparent et vérifiable par
audit, et il est connu de I'entreprise d'assurance ou de réassurance
qui fonde le calcul des paramétres propres a l'entreprise sur ces
données;
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(b) lorsque les données proviennent de différentes sources, les hypo-
théses sous-tendant la collecte, le traitement et 1'application des
données assurent que celles-ci sont comparables;

(¢) les données proviennent d'entreprises d'assurance ou de réassurance
ayant une activit¢ et un profil de risque similaires a ceux de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance dont les paramétres
propres a l'entreprise sont calculés sur la base de ces données;

(d) les entreprises utilisant les données externes sont en mesure de
s'assurer que des éléments statistiques suffisants montrent que les
distributions de probabilité qui sous-tendent leurs propres données
et celles des données externes ont un degré élevé de similitude, en
particulier en ce qui concerne le niveau de volatilit¢ qu'elles
impliquent;

(e) les données externes ne comprennent que des données provenant
d'entreprises présentant un profil de risque similaire, semblable
également a celui de l'entreprise utilisant les données, en ce sens
notamment que les données externes comprennent des données
d'entreprises dont la nature de l'activité et le profil de risque, en
ce qui concerne les données externes, sont similaires, et pour
lesquelles il existe des éléments statistiques suffisants montrant
que les distributions de probabilité sous-jacentes aux données
externes présenteront un degré élevé d'homogénéité.

Article 220

Méthodes standardisées pour calculer les parameétres propres a
I'entreprise

1. Lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance calcule des
parametres propres a l'entreprise, elle utilise, pour chaque paramétre,
les méthodes standardisées figurant a 1'annexe XVII comme suit:

(a) la méthode du risque de primes pour les parameétres propres a
l'entreprise remplagant les paramétres standard visés a l'article 218,
paragraphe 1, points a) i), a) ii), c) i) et ¢) ii);

(b) la méthode du risque de réserve n° 1 ou la méthode du risque de
réserve n° 2 pour les paramétres propres a l'entreprise remplagant les
parametres standard visés a l'article 218, paragraphe 1, points a) iv)
et ¢) iv);

(c) la méthode de réassurance non proportionnelle pour les paramétres
propres a l'entreprise remplacant les parametres standard visés a
l'article 218, paragraphe 1, points a) iii) et c) iii);

(d) la méthode du risque de révision pour les paramétres propres a
l'entreprise remplagant les paramétres standard visés a l'article 218,
paragraphe 1, points b) et d).

2. Lorsque l'entreprise est en mesure d'utiliser plusieurs méthodes
standard, elle utilise celle qui fournit les résultats les plus précis aux
fins des exigences de calibrage énoncées a l'article 101, paragraphe 3,
de la directive 2009/138/CE.
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Toutefois, lorsqu'une entreprise n'est pas en mesure de démontrer la plus
grande exactitude des résultats d'une méthode standard par rapport aux
autres méthodes standard pour calculer un paramétre propre a l'entre-
prise, elle utilise la méthode fournissant le résultat le plus prudent.

SECTION 13

Procédure d'actualisation des coefficients de corrélation

Article 221

1. Les autorités de contrdle recueillent les données quantitatives
propres a l'entreprise nécessaires pour déterminer les dépendances
entre les risques visées a l'article 309, paragraphe 8, et les fournissent
une fois par an a 'AEAPP aux fins de l'actualisation des coefficients de
corrélation.

2. L'AEAPP peut analyser les données visées au paragraphe 1 en vue
de fournir un avis sur l'actualisation des coefficients de corrélation.

CHAPITRE VI

CAPITAL DE SOLVABILITE REQUIS — MODELES INTERNES
INTEGRAUX OU PARTIELS

SECTION 1

Définitions

Article 222

Importance relative

Aux fins du présent chapitre, une modification ou une erreur affectant
les résultats produits par le modéle interne, y compris le capital de
solvabilité requis, ou les données utilisées dans le modele interne est
considérée comme importante lorsqu'elle est susceptible d'influer sur la
prise de décision ou le jugement des utilisateurs de cette information, y
compris les autorités de contrdle.

SECTION 2

Test relatif a l'utilisation du modéle

Article 223

Utilisation du modéle interne

A la demande des autorités de contréle, les entreprises d'assurance et de
réassurance expliquent les utilisations qu'elles font de leur modele
interne et comment elles assurent la cohérence entre les différents
résultats que celui-ci produit lorsqu'il est utilisé a différentes fins. Lors-
qu'une entreprise d'assurance ou de réassurance décide de ne pas utiliser
son modéle interne pour une partie de son systéme de gouvernance, en
particulier en ce qui concerne la couverture de tout risque important,
elle explique cette décision.
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Article 224

Adéquation aux activités

Les entreprises d'assurance et de réassurance veillent a aligner la
conception de leur modéle interne sur leurs activités, de la maniére
suivante:

(a) la modélisation reflete la nature, l'ampleur et la complexité des
risques inhérents aux activités de l'entreprise et qui entrent dans le
champ d'application du modéle interne;

(b) les résultats produits par le modéle interne et le contenu du
reporting interne et externe de l'entreprise sont cohérents;

(c) le modele interne est en mesure de produire des résultats suffis-
amment détaillés pour jouer un réle important dans les décisions
de gestion de l'entreprise. Au minimum, les résultats du modele
interne différencient les lignes d'activité, les catégories de risques
et les unités opérationnelles majeures;

(d) la politique de modification du modele interne prévoit que celui-ci
est adapté en cas de modification de 1'étendue ou de la nature des
activités de l'entreprise.

Article 225

Compréhension du modéle interne

1.  L'organe d'administration, de gestion ou de contréle de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance et les autres personnes qui dirigent effec-
tivement I'entreprise sont en mesure de faire la preuve, a la demande des
autorités de controle, de leur compréhension globale du mode¢le interne,
et notamment de leur connaissance de I'ensemble des éléments suivants:

(a) la structure du modé¢le interne, et la manicre dont il est adapté aux
activités de l'entreprise d'assurance ou de réassurance et intégré a
son systéme de gestion des risques;

(b) le champ du modé¢le interne, ses finalités, les risques qu'il couvre et
ceux qu'il ne couvre pas;

(c) la méthode générale appliquée dans les calculs du modele interne;

(d) les limites du modéle interne;

(e) les effets de diversification pris en considération dans le modéle
interne.

2. Les personnes qui dirigent effectivement l'entreprise sont en
mesure de faire la preuve d'une compréhension suffisamment détaillée
des parties du modele interne utilisées dans leur domaine de respons-
abilité.
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Article 226

Contribution a la prise de décision et intégration a la gestion des
risques

Un modé¢le interne n'est réputé étre largement utilisé et jouer un role
important dans le systéme de gouvernance d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance que s'il remplit 1'ensemble des conditions suivantes:

(a) le mode¢le interne contribue aux processus décisionnels de 1'entre-
prise, y compris la définition de sa stratégie d'entreprise;

(b) le modele interne et les résultats qu'il produit font l'objet de
discussions et de réexamens réguliers au sein de l'organe d'adminis-
tration, de gestion ou de controle de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance;

(c) tous les risques quantifiables importants identifiés par le systéme de
gestion des risques qui entrent dans le champ d'application du
modele interne sont effectivement couverts par le modéle interne;

(d) l'entreprise utilise le modé¢le interne pour évaluer l'impact de
décisions potentielles, lorsque celui-ci est important, sur son profil
de risque, y compris l'impact sur le résultat attendu et la variabilité
des profits et pertes découlant de ces décisions;

(e) les résultats produits par le modéele interne, y compris la mesure des
effets de diversification, sont pris en considération dans la formu-
lation des stratégies en matiére de risque, et notamment dans la
définition des limites de tolérance au risque et des stratégies d'at-
ténuation du risque;

(f) les résultats produits par le modéle interne sont pris en considération
par les procédures de reporting interne du systéme de gestion des
risques;

(g) les quantifications de risques et les classements de risques produits
par le modele interne déclenchent des mesures de gestion des
risques, lorsque cela est pertinent;

(h) lorsque les résultats du processus de validation du modéle interne
prévu a l'article 124 de la directive 2009/138/CE montre que le
celui-ci ne satisfait pas aux exigences énoncées aux articles 101,
113 et 120 a 125 de cette directive, l'entreprise d'assurance ou de
réassurance est tenue de le modifier le plus rapidement possible
conformément a l'article 115 de ladite directive, de manicére a
rétablir sa conformité a ces exigences;

(i) la politique de modification du modéle interne prévoit que celui-ci
est modifié, s'il y a lieu, pour tenir compte de modifications du
systéme de gestion des risques.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 241

Article 227

Calcul simplifié

1.  Les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent procéder a
un calcul simplifié du capital de solvabilité requis, conformément au
paragraphe 2 du présent article, pour satisfaire a 1'obligation de calculer
celui-ci conformément a l'article 120, deuxiéme alinéa, de la directive
2009/138/CE.

2. Pour produire le calcul simplifi¢é du capital de solvabilité requis
visé au paragraphe 1, les entreprises d'assurance et de réassurance
peuvent n'effectuer qu'une partie des calculs normalement nécessaires
pour déterminer le capital de solvabilité requis. Pour le reste des calculs,
les résultats obtenus lors du précédent calcul du capital de solvabilité
requis sont utilisés.

3. Les entreprises d'assurance et de réassurance peuvent utiliser l'ap-
proche prévue au paragraphe 2 sous réserve d'étre en mesure de
démontrer, a la demande des autorités de contrdle, que les résultats
repris du précédent calcul du capital de solvabilité requis ne seraient
pas sensiblement différents des résultats d'un nouveau calcul.

4.  Les entreprises d'assurance et de réassurance ne recourent pas a un
calcul simplifié du capital de solvabilité requis pour calculer celui-ci
conformément a l'article 102 de la directive 2009/138/CE.

SECTION 3

Normes de qualité statistique

Article 228

Distribution de probabilité prévisionnelle

1. La distribution de probabilit¢ prévisionnelle sous-tendant le
modele interne affecte des probabilités a des modifications soit du
montant des fonds propres de base de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance, soit d'autres montants monétaires, tels que le résultat,
sous réserve que ces montants monétaires puissent servir a déterminer
les modifications affectant les fonds propres de base. L'ensemble
exhaustif d'événements futurs mutuellement exclusifs, visé a l'article 13,
point 38), de la directive 2009/138/CE contient un nombre d'événements
suffisant pour refléter le profil de risque de l'entreprise.

2.  Les entreprises d'assurance et de réassurance calculent la
distribution de probabilité prévisionnelle d'un modéle interne partiel
au plus haut niveau d'agrégation des composantes de ce modele.
Lorsqu'un modéle interne partiel consiste en différentes composantes
qui font l'objet d'un calcul séparé et qui ne sont pas agrégées au sein
du modele interne partiel, la distribution de probabilité prévisionnelle est
calculée pour chaque composante.
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Article 229

Techniques actuarielles adéquates, applicables et pertinentes

Des techniques actuarielles et statistiques ne sont considérées comme
adéquates, applicables et pertinentes, aux fins de l'article 121, para-
graphe 2, de la directive 2009/138/CE, que lorsque l'ensemble des
conditions suivantes sont remplies:

(a) ces techniques sont fondées sur des informations actuelles, et leur
choix tient compte 1'évolution des techniques actuarielles et des
pratiques de marché généralement admises;

(b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance a une compréhension fine
de la théorie économique et actuarielle et des hypothéses qui
sous-tendent ces techniques;

(c) les résultats produits par le modéle interne signalent les évolutions
pertinentes du profil de risque de I'entreprise d'assurance ou de
réassurance;

(d) les résultats produits par le modéle interne sont stables en cas de
modifications des données d'entrée ne correspondant pas a une
modification pertinente du profil de risque de I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance;

(e) le modele interne tient compte de toutes les caractéristiques
pertinentes du profil de risque de I'entreprise d'assurance ou de
réassurance;

(f) les techniques sont adaptées aux données utilisées dans le modéle
interne;

(g) les résultats produits par le modéle interne ne contiennent pas
d'erreur de modele ou d'erreur d'estimation importante. Chaque
fois que possible, la distribution de probabilité prévisionnelle est
ajustée pour tenir compte des erreurs de modele et des erreurs
d'estimation;

(h) le calcul des résultats produits par le modéle interne peut étre
présenté de manicre transparente.

Article 230

Informations et hypothéses sous-tendant les méthodes utilisées pour
calculer la distribution de probabilité prévisionnelle

1.  Des informations ne sont considérées comme crédibles, aux fins
de l'article 121, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, que lorsque
lI'entreprise d'assurance ou de réassurance fournit la preuve de leur
cohérence et de leur objectivité, de la fiabilit¢ de la source dont elles
proviennent et de la transparence de la méthode par laquelle elles ont
été générées et traitées.

2. Des hypothéses ne sont considérées comme réalistes, aux fins de
l'article 121, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, que lorsqu'elles
remplissent l'ensemble des conditions suivantes:

(a) l'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure d'expliquer
et de justifier chacune des hypothéses retenues, compte tenu de
lI'importance de I'hypothése considérée, de l'incertitude qui lui est
liée et des raisons pour lesquelles elle n'utilise pas les hypothéses
alternatives pertinentes;
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(b) les circonstances dans lesquelles les hypothéses retenues seraient
considérées comme fausses peuvent étre clairement identifiées;

(c) l'entreprise d'assurance ou de réassurance établit et conserve une
explication écrite de la méthode qu'elle utilise pour formuler ces
hypotheses.

Article 231

Données utilisées dans le modéle interne

1. Les données utilisées dans le modele interne ne sont considérées
comme exactes, aux fins de l'article 121, paragraphe 3, de la directive
2009/138/CE, que lorsque l'ensemble des conditions suivantes sont
remplies:

(a) les données sont exemptes d'erreurs importantes;

(b) les données provenant de périodes de temps différentes, mais
utilisées aux fins de la méme estimation, sont cohérentes;

(c) les données sont enregistrées en temps utile et de maniére cohérente
dans la durée.

2. Les données utilisées dans le modele interne ne sont considérées
comme exhaustives, aux fins de l'article 121, paragraphe 3, de la
directive 2009/138/CE, que lorsque l'ensemble des conditions
suivantes sont remplies:

(a) les données incluent suffisamment d'informations historiques pour
qu'il soit possible d'apprécier les caractéristiques des risques
sous-jacents et, en particulier, de dégager des tendances d'évolution
des risques;

(b) des données satisfaisant au point a) du présent paragraphe existent
pour tous les paramétres pertinents du modéle interne, et aucune de
ces données pertinentes n'est exclue du modele interne sans
justification.

3. Les données utilisées dans le modéle interne ne sont considérées
comme appropriées, aux fins de l'article 121, paragraphe 3, de la
directive 2009/138/CE, que lorsque l'ensemble des conditions
suivantes sont remplies:

(a) les données sont adaptées aux fins pour lesquelles elles doivent étre
utilisées;

(b) le volume et la nature des données sont propres a garantir que les
estimations formulées sur leur fondement dans le cadre du modéle
interne ne sont pas entachées d'une erreur d'estimation importante;

(c) les données sont cohérentes avec les hypothéses sous-tendant les
techniques actuarielles et statistiques qui leur sont appliquées dans
le cadre du mod¢le interne;

(d) les données reflétent les risques pertinents auxquels l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance est exposée;
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(e) les données sont collectées, traitées et appliquées de maniére trans-
parente et structurée, sur la base d'une spécification des éléments
suivants:

1) la définition et I'évaluation de la qualité des données, y compris
des normes quantitatives et qualitatives spécifiques pour
différents ensembles de données;

ii) la définition et l'utilisation d'hypothéses dans le cadre de la
collecte, du traitement et de I'application des données;

iii) le processus selon lequel les données sont actualisées, y compris
la fréquence des actualisations réguliéres et les circonstances
dans lesquelles des actualisations supplémentaires sont effec-
tuées.

Article 232

Capacité a classer les risques

1. Aux fins de l'article 121, paragraphe 4, deuxiéme alinéa, de la
directive 2009/138/CE, le modele interne a la capacité de classer tous
les risques importants qu'il couvre.

2. Cette capacité a classer les risques est cohérente avec la classifi-
cation des risques utilisée dans le modéle interne et avec celle utilisée
dans le syst¢tme de gestion des risques.

3. Des risques similaires sont classés de manic¢re cohérente dans
I'ensemble de 1'entreprise d'assurance ou de réassurance et dans la durée.

4.  Le classement des risques est cohérent avec I'allocation du capital
visée a l'article 120, premier alinéa, point b), de la directive
2009/138/CE.

Article 233

Couverture de tous les risques importants

1. Aux fins de l'article 121, paragraphe 4, troisieme alinéa, de la
directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance et de réassurance
évaluent, au moins une fois par trimestre, si leur modéle interne
couvre tous les risques quantifiables importants entrant dans son
champ. Cette évaluation tient compte d'un ensemble approprié d'indi-
cateurs qualitatifs et quantitatifs.

2. Les indicateurs qualitatifs visés au paragraphe 1 recouvrent:

(a) l'identification, dans le cadre de I'évaluation interne des risques et de
la solvabilité, des risques autres que ceux couverts par le modele
interne;
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(b) l'existence d'un processus de gestion des risques dédié pour les
risques autres que ceux couverts par le modéle interne;

(c) l'existence de techniques d'atténuation du risque dédiées pour les
risques autres que ceux couverts par le modele interne.

3. Les indicateurs quantitatifs visés au paragraphe 1 du présent article
recouvrent:

(a) l'allocation du capital, conformément a l'article 120 de la directive
2009/138/CE;

(b) le montant de profits et de pertes ne pouvant étre expliqué par les
risques couverts par le modéle interne;

(c) les résultats des tests de résistance et des analyses de scénario
réalisés, et tout outil utilisé dans le processus de validation du
modele.

Article 234

Effets de diversification

Le systéme utilisé pour mesurer les effets de diversification, visé a
l'article 121, paragraphe 5, de la directive 2009/138/CE, n'est
considéré comme adéquat que lorsque I'ensemble des conditions
suivantes sont remplies:

(a) ce systéme identifie les principales variables qui sont déterminantes
pour les dépendances;

(b) il tient compte de l'ensemble des ¢éléments suivants:

i) toute dépendance non linéaire et de tout manque de diversifi-
cation selon des scénarios extrémes;

ii) toute restriction de la diversification résultant de l'existence d'un
fonds cantonné ou d'un portefeuille sous ajustement égalisateur;

iii) les caractéristiques de la mesure du risque utilisée dans le
modé¢le interne;

(¢) les hypothéses qui le sous-tendent sont justifiées sur une base
empirique.

Article 235

Techniques d'atténuation du risque

1. Les risques qui sont pris en considération de maniére adéquate
dans le mode¢le interne, tels que visés a l'article 121, paragraphe 6, de
la directive 2009/138/CE, n'incluent pas les risques découlant des situ-
ations suivantes:

(a) les dispositions contractuelles afférentes a la technique d'atténuation
du risque ne sont pas, dans le ressort d'un territoire concerné,
légalement efficaces ni exécutoires ou ne garantissent pas une
définition claire ni le caractére irréfutable du transfert de risque;
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(b) l'entreprise d'assurance ou de réassurance ne détient pas de créance
directe sur la contrepartic en cas de défaut, d'insolvabilité ou de
défaillance de celle-ci, ou de survenance d'un autre événement de
crédit prévu dans la documentation de transaction jointe aux
dispositions contractuelles afférentes a la technique d'atténuation
du risque;

(c) les dispositions légales sous-tendant la technique d'atténuation du
risque ne contiennent pas de référence explicite a une exposition au
risque particuliére, définissant clairement 1'étendue de la couverture
fournie par la technique d'atténuation du risque.

2. Lorsque la technique d'atténuation du risque visée au paragraphe
1, point ¢), ne couvre pas l'exposition au risque de I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance dans tous les cas, le modéle interne n'est
pas réputé prendre en considération, de maniére adéquate, le risque
découlant de la technique d'atténuation du risque conformément a
l'article 121, paragraphe 6, de la directive 2009/138/CE, a moins qu'il
ne tienne compte de la perte d'efficacité de la technique d'atténuation du
risque découlant de cette non-coincidence des expositions au risque.

3.  Lorsque la technique d'atténuation du risque est soumise a une
condition dont la satisfaction échappe au contrdle direct de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance et qui pourrait nuire a l'efficacité du
transfert de risque, le modé¢le interne n'est pas réputé prendre en
considération, de maniére adéquate, le risque découlant de Ia
technique d'atténuation du risque conformément a l'article 121, para-
graphe 6, de la directive 2009/138/CE, a moins qu'il ne tienne
compte des effets de cette condition et de toute perte d'efficacité de la
technique d'atténuation du risque.

Article 236

Futures décisions de gestion

1. La mise en ceuvre de futures décisions de gestion n'est considérée
comme raisonnablement attendue, aux fins de l'article 121, paragraphe
8, de la directive 2009/138/CE, que lorsque l'ensemble des conditions
suivantes sont remplies:

(a) les hypothéses relatives aux futures décisions de gestion utilisées
dans les calculs du modéle interne sont établies de maniére
objective;

(b) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
sont réalistes et cohérentes avec les pratiques et la stratégie
d'entreprise actuelles de I'entreprise d'assurance ou de réassurance,
y compris l'utilisation de techniques d'atténuation du risque, et,
lorsqu'il existe suffisamment de preuves de ce que l'entreprise va
modifier ses pratiques ou sa stratégie, elles sont cohérentes avec les
pratiques ou la stratégie telles que modifiées;

(c) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
sont cohérentes entre elles;

(d) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
ne sont contraires a aucun engagement de l'entreprise d'assurance ou
de réassurance envers les preneurs ou les bénéficiaires, ni aux
dispositions 1égales en vigueur;
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(e) les futures décisions de gestion dont la mise en ceuvre est présumée
tiennent compte de toute information ou communication publique de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance concernant les mesures
qu'elle escompte prendre ou non.

2. Les hypothéses relatives aux futures décisions de gestion sont
réalistes et incluent I'ensemble des éléments suivants:

(a) une comparaison des futures décisions de gestion dont la mise en
ceuvre est présumée avec les décisions de gestion que l'entreprise
d'assurance ou de réassurance a prises précédemment;

(b) une comparaison des futures décisions de gestion prises en
considération dans les calculs actuels et passés du modéle interne.

L'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure d'expliquer tout
écart significatif en relation avec les points a) et b).

3.  Aux fins du paragraphe 1, l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance établit un plan complet de ses futures décisions de gestion,
approuvé par son organe d'administration, de gestion ou de contréle,
qui prévoit 'ensemble des éléments suivants:

(a) l'identification des futures décisions de gestion mises en ceuvre dans
le mod¢le interne;

(b) l'identification des circonstances spécifiques dans lesquelles
l'entreprise d'assurance ou de réassurance escompte raisonnablement
mettre en ceuvre les futures décisions de gestion identifiées
conformément au point a);

(c) lidentification des circonstances spécifiques dans lesquelles
l'entreprise d'assurance ou de réassurance pourrait ne pas étre en
mesure de mettre en ceuvre les futures décisions de gestion
identifiées conformément au point a) et une description de la
maniére dont ces circonstances sont prises en considération dans
le mod¢le interne;

(d) l'ordre dans lequel les futures décisions de gestion seraient mises en
ceuvre et les exigences de gouvernance qui leur sont applicables;

(e) une description de tout travail en cours qui est nécessaire pour que
l'entreprise d'assurance ou de réassurance soit en mesure de mettre
en ceuvre les futures décisions de gestion identifiées conformément
au point a);

(f) une description de la maniére dont les futures décisions de gestion
ont ¢té prises en considération dans le calcul de la distribution de
probabilité prévisionnelle;

(g) une description des procédures de reporting interne applicables aux
futures décisions de gestion mises en ceuvre dans le modéle interne,
incluant au moins une communication annuelle a I'organe d'adminis-
tration, de gestion ou de contrdle.

4. Les hypothéses relatives aux futures décisions de gestion tiennent
compte du temps nécessaire a la mise en ceuvre de ces décisions et de
toute dépense qu'elles entrainent.
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Article 237

Compréhension des modéeles et données externes

Les parties du modele interne qui ont été obtenues aupres d'un tiers sont
soumises a tous les tests et a toutes les normes applicables aux parties
développées par l'entreprise. En outre, les parties qui ont été obtenues
auprés d'un tiers ne sont considérées comme adéquates que si
l'entreprise d'assurance ou de réassurance est en mesure de faire la
preuve d'une compréhension fine de ces parties, y compris de leurs
limites.

Les données du modéle interne obtenues auprés d'un tiers ne sont
considérées comme adéquates que si I'entreprise d'assurance ou de réas-
surance est en mesure de faire la preuve d'une compréhension fine de
ces données, y compris de leurs limites.

SECTION 4

Normes de calibrage

Article 238

1.  La faculté, prévue a l'article 122 de la directive 2009/138/CE, de
se référer a un autre horizon temporel ou d'utiliser une autre mesure du
risque que ceux prévus a l'article 101, paragraphe 3, de cette directive
s'applique aussi bien au modele interne dans son ensemble qu'aux
différentes catégories de risques ou unités opérationnelles majeures a
l'intérieur du modéle interne.

2. La démonstration de la fourniture d'une protection aux preneurs
exigée a l'article 122, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE inclut
une démonstration de ce que les approximations visées dans cet article
n'introduisent pas d'erreur importante dans le capital de solvabilité
requis ou ne conduisent pas a un capital de solvabilité requis moins
élevé que celui calculé conformément aux exigences énoncées a
l'article 101, paragraphe 1, de cette directive.

Lorsque les approximations sont fondées sur le rééchelonnement de
risques modélisés, les entreprises visées a l'article 122, paragraphe 3,
de la directive 2009/138/CE démontrent que ce rééchelonnement ne nuit
pas au résultat des approximations.

Lorsque 'horizon temporel utilisé pour la mesure du risque est différent
de celui prévu a l'article 101, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE,
les entreprises visées a l'article 122, paragraphe 3, de cette directive
tiennent compte de l'ensemble des €léments suivants:

(a) si les événements sont distribués également dans le temps et, dans la
négative, comment les approximations en tiennent compte;

(b) si tous les risques importants a 1'horizon d'un an sont adéquatement
gérés;
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(c) lorsque l'horizon temporel utilisé est plus long que celui prévu a
l'article 101, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE, si
l'entreprise a tenu diment compte de sa position de solvabilité sur
cet horizon temporel;

(d) si I'horizon temporel utilisé est appropri¢, compte tenu de la durée
moyenne des engagements de l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance, de ses activités et, le cas échéant, des incertitudes liées aux
longues périodes;

(e) toute hypothése formulée, dans les approximations, sur les
dépendances entre risques sur des périodes de temps consécutives.

3. L'entreprise d'assurance ou de réassurance démontre qu'elle offre
le niveau de protection requis par l'article 122, paragraphe 3, de la
directive 2009/138/CE au moins une fois par an et chaque fois que
son profil de risque a changé de maniére significative.

4.  Les approximations visées a l'article 122, paragraphe 3, de la
directive 2009/138/CE sont réputées faire partie du modéle interne.

SECTION 5

Intégration de modéles internes partiels

Article 239

1. Pour intégrer pleinement un modéle interne partiel a la formule
standard de calcul du capital de solvabilité requis, les entreprises d'as-
surance et de réassurance utilisent, comme technique d'intégration par
défaut, les matrices de corrélation et les formules de la formule
standard, telle que prévue a l'annexe IV de la directive 2009/138/CE
et au titre I, chapitre V, du présent réglement.

2. Lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance démontre aux
autorités de contréle que la technique d'intégration par défaut visée au
paragraphe 1 ne serait pas appropri¢e pour l'une quelconque des raisons
visées au paragraphe 5, elle utilise la technique d'intégration la plus
approprice prévue a l'annexe XVIII. Elle démontre le caractére
approprié de la technique d'intégration proposée.

3.  Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance démontre en
outre aux autorités de contréle qu'aucune des techniques d'intégration
prévues a l'annexe XVIII ne serait appropriée pour l'une quelconque
des raisons visées au paragraphe 5, elle peut utiliser une technique
d'intégration alternative. Elle démontre le caractére appropri¢ de la
technique d'intégration proposée.
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4.  La technique d'intégration alternative utilisée produit un capital de
solvabilité requis qui est conforme aux principes énoncés au titre I,
chapitre VI, section 4, sous-sections 1 et 3, de la directive 2009/138/CE
et qui refléte mieux le profil de risque de I'entreprise d'assurance ou de
réassurance.

5. Une technique d'intégration n'est pas appropriée dés lors qu'elle
produit I'une quelconque des situations suivantes:

(a) le capital de solvabilit¢ requis résultant n'est pas conforme a
l'article 101 de la directive 2009/138/CE;

(b) le capital de solvabilité requis résultant refléte mal le profil de
risque de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

(c) le modele interne partiel est congu d'une maniere conforme aux
principes énoncés aux articles 101 et 102 de la directive
2009/138/CE, mais qui ne permet pas son intégration a la formule
standard de calcul du capital de solvabilité requis.

SECTION 6

Attribution des profits et des pertes

Article 240

1. Aux fins de l'attribution des profits et des pertes prévue a
l'article 123 de la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance et
de réassurance spécifient I'ensemble des éléments suivants:

(a) quels sont leurs profits et leurs pertes;

(b) quelles sont leurs unités opérationnelles majeures;

(c) la catégorisation des risques retenue dans leur modéle interne;

(d) le profit global ou la perte globale attribuée aux unités opération-
nelles majeures et catégories de risques.

2. La spécification des profits et des pertes est cohérente avec les
augmentations et diminutions du montant monétaire sous-tendant la
distribution de probabilité prévisionnelle visée a l'article 228, para-
graphe 1.

3. La catégorisation des risques retenue dans le modéle interne est
adéquate et suffisamment détaillée aux fins de la gestion des risques et
de la prise de décision, conformément a l'article 120 de la directive
2009/138/CE. Elle distingue les risques couverts par le modéle interne
de ceux qu'il ne couvre pas.

4.  L'attribution des profits et des pertes est effectuée de manicre
objective et transparente et elle est cohérente dans la durée.
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SECTION 7

Normes de validation

Article 241

Processus de validation du modele

1. Le processus de validation du modéle s'applique a toutes les
parties du modéle interne et couvre toutes les exigences énoncées a
l'article 101, a l'article 112, paragraphe 5, et aux articles 120 a 123 et
125 de la directive 2009/138/CE. Dans le cas d'un modéle interne
partiel, il couvre en outre les exigences énoncées a l'article 113 de
cette directive.

2. Afin de garantir l'indépendance du processus de validation du
modele par rapport a son développement et a sa mise en ceuvre, les
personnes ou l'unité organisationnelle qui conduisent ce processus ne
sont pas soumises a l'influence des personnes responsables du dével-
oppement et de la mise en ceuvre du modéle interne. Cette appréciation
est conforme au paragraphe 4,

3.  Aux fins du processus de validation du modé¢le, les entreprises
d'assurance et de réassurance spécifient l'ensemble des éléments
suivants:

(a) les processus et méthodes utilisés pour valider le modéle interne et
leurs finalités;

(b) pour chaque partie du modéele interne, la fréquence des validations
réguliéres et les circonstances déclenchant une validation supplé-
mentaire;

(c) les personnes responsables de chaque tache de validation;

(d) la procédure a suivre au cas ou le processus de validation révélerait
des problémes de fiabilit¢ du modele interne et le processus déci-
sionnel selon lequel ces problémes sont traités.

4. Dans le cadre du processus de validation du modéle, les entre-
prises d'assurance et de réassurance évaluent la qualité et 1'indépendance
de la validation. Lorsqu'elles évaluent l'indépendance de la validation,
elles tiennent compte de l'ensemble des éléments suivants:

(a) dans le cas d'un processus de validation interne, les responsabilités
des personnes associées au processus et la structure de reporting qui
leur est applicable;

(b) dans le cas d'un processus de validation externe, la structure de
rémunération des personnes associées au processus, y compris, le
cas échéant, leurs salariés ou toute autre personne agissant en leur
nom, et tout autre mandat de ces personnes vis-a-vis de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance.
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Article 242

Outils de validation

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance testent, au moins
annuellement, les hypothéses fondamentales sous-tendant leur modéle
interne et les résultats que celui-ci produit en les confrontant aux
données tirées de l'expérience et a d'autres données appropriées, dans
la mesure ou ces données sont raisonnablement disponibles. Ces tests
sont effectués au niveau de chaque résultat, ainsi qu'au niveau des
résultats agrégés. Les entreprises d'assurance et de réassurance
identifient la raison de tout écart important entre les hypothéses et les
données, ainsi qu'entre les résultats et les données.

2. Lorsqu'elles testent les résultats produits par leur modéle interne
par confrontation aux données tirées de l'expérience, les entreprises
d'assurance et de réassurance comparent les résultats de l'attribution
des profits et des pertes visée a l'article 123 de la directive 2009/138/CE
aux risques modélisés dans leur modéle interne.

3. Le procédé statistique de validation du modele interne, visé a
l'article 124, deuxiéme alinéa, de la directive 2009/138/CE, est fondé
sur l'ensemble des éléments suivants:

(a) des informations actuelles, compte tenu, lorsque cela est pertinent et
approprié, de 1'évolution des techniques actuarielles et des pratiques
de marché généralement admises;

(b) une compréhension fine de la théorie économique et actuarielle et
des hypothéses sous-tendant les méthodes de calcul de Ia
distribution de probabilité prévisionnelle du modéle interne.

4.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance constatent,
conformément a l'article 124, quatrieme alinéa, de la directive
2009/138/CE, qu'une modification d'une hypothése fondamentale
sous-tendant le modele interne a un impact important sur le capital de
solvabilité requis, elles sont en mesure d'expliquer cette sensibilité et
comment celle-ci est prise en considération dans leurs processus déci-
sionnels. Aux fins de l'article 124, quatrieme alinéa, de la directive
2009/138/CE, les hypothéses fondamentales incluent les hypothéses
relatives aux futures décisions de gestion.

5. Le processus de validation du mod¢le inclut une analyse de la
stabilit¢ des résultats produits par le modele interne pour différents
calculs utilisant les mémes données d'entrée.

6. Lorsqu'elles entreprennent de démontrer que les exigences de
capital résultant de leur modéle interne sont appropriées, les entreprises
d'assurance et de réassurance comparent la couverture et le champ de
leur modéle interne. A cet effet, le procédé statistique de validation du
modeéle interne inclut un test de résistance inversé, identifiant les situ-
ations de crise les plus probables qui menaceraient la viabilit¢ de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance.
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SECTION &8

Normes en matiére de documentation

Article 243

Dispositions générales

1. La documentation décrivant les détails de la conception et du
fonctionnement du modéle interne requise par l'article 125 de Ia
directive 2009/138/CE est suffisante pour assurer que tout tiers indé-
pendant bien informé serait en mesure de comprendre les détails en
question et de porter un jugement bien fondé quant & la conformité
du modele interne aux articles 101 et 120 a 124 de cette directive.

2. Dans le cas d'un mode¢le interne partiel, la documentation visée au
paragraphe 1 du présent article couvre en outre le respect de l'article 113
de la directive 2009/138/CE, en particulier en ce qui concerne la justifi-
cation du champ limité¢ du modéle et la technique d'intégration utilisée
pour intégrer celui-ci a la formule standard.

3. La documentation visée aux paragraphes 1 et 2 est adéquatement
structurée, détaillée et compléte et elle est tenue a jour. Il est possible de
reproduire les résultats produits par le modéle interne en utilisant cette
documentation et toutes les données entrées dans le modé¢le interne.

Article 244

Contenu minimum de la documentation

La documentation du modéle interne contient l'ensemble des
informations suivantes:

(a) une liste de tous les documents constitutifs de cette documentation;

(b) la politique de modification du modéle interne visée a l'article 115
de la directive 2009/138/CE;

(¢) une description des politiques, contrdles et procédures régissant la
gestion du modéle interne, y compris les responsabilités attribuées a
cet égard aux membres du personnel de 'entreprise d'assurance ou
de réassurance;

(d) une description de la technologie informatique utilisée dans le
modele interne, y compris de tout plan d'urgence 1i¢ a cette tech-
nologie informatique;

(e) toutes les hypothéses pertinentes sur lesquelles le modéle interne
est fondé et leur justification, conformément & l'article 230, para-
graphe 2;

(f) Tlexplication, visée a l'article 230, paragraphe 2, point c), de la
méthode selon laquelle ces hypothéses sont choisies, qui contient
les informations suivantes:

i) les données d'entrée sur lesquelles ce choix se fonde;



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 254

ii) les objectifs de ce choix et les critéres utilisés pour établir son
caractére approprié;

iii) toute limite que présente ce choix;

(g) un répertoire des données utilisées dans le modéle interne,
indiquant leur source, leurs caractéristiques et I'utilisation qui en
est faite;

(h) la spécification de la maniére dont les données ont été collectées,
traitées et appliquées, visée a l'article 231, paragraphe 3, point e);

(1) lorsque, dans le modele interne, des données ne sont pas utilisées
de maniére cohérente dans la durée, une description des incohér-
ences, assortie d'une justification;

() la spécification des indicateurs qualitatifs et quantitatifs de la
couverture des risques, visée a l'article 233;

(k) une description des techniques d'atténuation du risque prises en
considération dans le modé¢le interne, visées a l'article 235, et
une explication de la maniére dont le modéle interne tient
compte des risques découlant de l'utilisation de techniques d'at-
ténuation du risque;

(1) une description des futures décisions de gestion prises en
considération dans le modéle interne, visées a l'article 236, et
une description des écarts significatifs visés a l'article 236, para-
graphe 2;

(m) les spécifications afférentes a l'attribution des profits et des pertes,
visées a l'article 240, paragraphe 1;

(n) les spécifications afférentes au processus de validation du modéle,
visées a l'article 241, paragraphe 3;

(0) les résultats de la validation, en termes de respect de 1'article 101 de
la directive 2009/138/CE;

(p) pour les modeles et données externes:

i) le role joué¢ par ces modeles et données externes dans le
modé¢le interne;

i) les raisons pour lesquelles des modéles externes sont préférés a
des modéles développés en interne, et des données externes a
des données internes;

iii) les alternatives a l'utilisation de modéeles et données externes
envisagées par l'entreprise d'assurance ou de réassurance et une
explication de la décision de privilégier un modele externe
particulier ou un ensemble particulier de données externes.
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Article 245

Circonstances dans lesquelles le modéle interne ne fonctionne pas
efficacement

Lorsqu'elles apprécient et documentent les circonstances dans lesquelles
le modele interne ne fonctionne pas efficacement, les entreprises d'as-
surance et de réassurance tiennent compte de l'ensemble des éléments
suivants:

(a) les risques non couverts par le modéle interne;

(b) les limites que présente la modélisation des risques utilisée dans le
modéle interne;

(c) la nature, le degré et les sources des incertitudes liées aux résultats
produits par le modé¢le interne, y compris la sensibilité de ces
résultats aux hypothéses fondamentales sous-tendant le modele
interne;

(d) les défauts que présentent les données utilisées dans le modéle
interne et le manque de données pour les calculs du modéle interne;

(e) les risques découlant de I'utilisation de modéeles et données externes
dans le modéle interne;

(f) les limites que présente la technologie informatique utilisée dans le
modé¢le interne;

(g) les limites que présente la gouvernance du mod¢le interne.

Article 246

Modifications du modéle interne

La documentation du modéle interne contient un relevé des modifi-
cations mineures et majeures apportées au modéle interne, y compris
I'ensemble des informations suivantes:

(a) une description de la raison pour laquelle les modifications,
mineures et majeures, ont été effectuées;

(b) une description des implications des modifications majeures en
termes de conception et de fonctionnement du modéle interne;

(c¢) lorsqu'une modification majeure, ou une combinaison de modifi-
cations mineures, a un impact important sur les résultats produits
par le modéle interne, une comparaison quantitative et qualitative de
ces résultats avant et aprés modification, pour la méme date d'évalu-
ation.

SECTION 9

Modeéles et données externes

Article 247

Les entreprises d'assurance et de réassurance surveillent toute limite
potentielle au respect continu des exigences énoncées aux articles 101
et 120 a 125 ainsi que, dans le cas d'un modéle interne partiel, a
l'article 113 de la directive 2009/138/CE, découlant de [I'utilisation de
modeles et données externes dans leur modéle interne.
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CHAPITRE VII

MINIMUM DE CAPITAL REQUIS

Article 248

Minimum de capital requis

1. Le minimum de capital requis se calcule comme suit:
MCR = max(MCR .ompinea; AMCR)

ou:

(@) MCR,,pinea Teprésente le minimum de capital requis combiné;

(b) AMCR représente le seuil plancher absolu visé a l'article 129, para-
graphe 1, point d), de la directive 2009/138/CE et a l'article 253 du
présent réglement.

2. Le minimum de capital requis combiné se calcule comme suit:
MCR combined = min(max(MCRiinear; 0,25 - SCR); 0,45 - SCR)

ou:

(a) MCRy;,0, représente le minimum de capital requis linéaire, calculé
conformément aux articles 249 a 251;

(b) SCR représente le capital de solvabilité requis, calculé

conformément au chapitre V, ou au chapitre VI si l'utilisation
d'un modéle interne intégral ou partiel a été approuvée.

Article 249

Minimum de capital requis linéaire
Le minimum de capital requis linéaire se calcule comme suit:
MCRjinear = MCR (tinear.nty + MCR (tinear. 1)
ou:

(@) MCR ineqar,nyy Teprésente le terme de la formule linéaire pour les
engagements d'assurance et de réassurance non-vie;

(b) MCR jjneqr,yy représente le terme de la formule linéaire pour les

engagements d'assurance et de réassurance vie.

Article 250

Terme de la formule linéaire pour les engagements d'assurance et
de réassurance non-vie

1. Le terme de la formule linéaire pour les engagements d'assurance
et de réassurance non-vie se calcule comme suit:

MCR(linear,nl) = Zas ’ TP(nl,s) +/Bs " P
ou:

(a) la somme couvre tous les segments visés a l'annexe XIX;
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(b) TP, teprésente les provisions techniques sans marge de risque
pour les engagements d'assurance et de réassurance non-vie dans le
segment s aprés déduction des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, avec un
plancher de zéro;

(c) P, désigne les primes émises pour les engagements d'assurance et de
réassurance dans le segment s au cours des 12 derniers mois, apres
déduction des primes des contrats de réassurance, avec un plancher
de zéro;

(d) les facteurs ay et f; sont fixés a l'annexe XIX.

2. Les provisions techniques visées au paragraphe 1, point b), ne
comprennent pas les montants suivants:

(a) les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des
véhicules de titrisation qui ne peuvent &tre pris en considération en
application de l'article 41, paragraphes 3 et 5;

(b) les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des
véhicules de titrisation non conformes aux articles 209, 210, 211 et
213, ou a l'article 235.

3. Lors du calcul des primes émises apres déduction des primes des
contrats de réassurance visées au paragraphe 1, point c¢), les primes des
contrats de réassurance suivantes ne sont pas déduites:

(a) les primes se rapportant a des événements non assurantiels ou a des
sinistres d'assurance réglés, qui ne sont pas comptabilisés dans les
flux de trésorerie visés a l'article 41, paragraphe 3;

(b) les primes de contrats de réassurance non conformes aux articles
209, 210, 211 et 213, ou a l'article 235.

Article 251

Terme de la formule linéaire pour les engagements d'assurance et
de réassurance vie

1. Le terme de la formule linéaire pour les engagements d'assurance
et de réassurance vie se calcule comme suit:

MCRlinear,l = 0,037 : TP(life,l) - 0,052 . TP(Zife,Z) + 0,007 . TP(lifeJ) + 0,021 ) TP(lifé,4) + 0,0007 *CAR

(@) TPy, ;) représente les provisions techniques sans marge de risque
pour les prestations garanties des engagements d'assurance avec
participation aux bénéfices, aprés déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules
de titrisation, avec un plancher de zéro, et les provisions techniques
sans marge de risque pour les engagements de réassurance lorsque
les engagements d'assurance vie sous-jacents prévoient une partici-
pation aux bénéfices, aprés déduction des montants recouvrables au
titre des contrats de réassurance et des véhicules de titrisation, avec
un plancher de zéro;
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(b)

(©)

(d)

(e)

2.

TP if, 2) représente les provisions techniques sans marge de risque
pour les prestations discrétionnaires futures des engagements d'as-
surance vie avec participation aux bénéfices, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des
véhicules de titrisation, avec un plancher de zéro;

TPif, 3) représente les provisions techniques sans marge de risque
pour les engagements d'assurance vie indexée et en unités de
compte et les engagements de réassurance se rapportant a ces
engagements  d'assurance, aprés déduction des montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance et des véhicules
de titrisation, avec un plancher de zéro;

TP i, 4) représente les provisions techniques sans marge de risqpe
pour tous les autres engagements d'assurance et de réassurance vie,
aprés déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation, avec un plancher de zéro;

CAR représente le montant total du capital sous risque, & savoir la
somme, pour l'ensemble des contrats donnant lieu a des
engagements d'assurance ou de réassurance vie, du capital sous
risque des contrats, le capital sous risque d'un contrat étant la
différence entre les deux montants suivants, avec un minimum de
z¢éro:

i) la somme de tous les éléments suivants:

— le montant que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
paierait actuellement en cas de déceés ou d'invalidité des
personnes assurées au titre du contrat, aprés déduction des
montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation;

— la valeur actuelle attendue des montants non couverts au tiret
précédent que l'entreprise d'assurance ou de réassurance
devrait payer a l'avenir en cas de déceés immédiat ou d'in-
validité immédiate des personnes assurées au titre du contrat,
aprés déduction des montants recouvrables au titre des
contrats de réassurance et des véhicules de titrisation;

ii) la meilleure estimation des engagements correspondants, apres
déduction des montants recouvrables au titre des contrats de
réassurance et des véhicules de titrisation.

Les provisions techniques visées au paragraphe 1, points a) a d),

ne comprennent pas les montants suivants:

(a) les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des

véhicules de titrisation qui ne peuvent &tre pris en considération en
application de l'article 41, paragraphes 3 et 5;

(b) les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et des

véhicules de titrisation non conformes aux articles 209 a 215, ou a
l'article 235.
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Article 252

Minimum de capital requis: entreprises d'assurance multibranches

1. Le montant notionnel du minimum de capital requis en vie et le
montant notionnel du minimum de capital requis en non-vie visés a
l'article 74, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE sont calculés
conformément aux paragraphes 2 a 11 du présent article.

2. Le montant notionnel du minimum de capital requis en non-vie se
calcule comme suit:

NMCR,,; = max(NMCR(mmh,«,,ed,nl) ; AMCR,;)
ou:

(@) NMCR (ompinednyy Teprésente le montant notionnel du minimum de
capital requis combiné en non-vie;

(b) AMCR,,; représente le seuil plancher absolu prescrit a l'article 129,
paragraphe 1, point d) i), de la directive 2009/138/CE et a
l'article 253 du présent réglement.

3. Le montant notionnel du minimum de capital requis combiné en
non-vie se calcule comme suit:

NMCR (combined i) = min(max(NMCR(ﬁ,,ea,,ﬁnl);0,25 * (NSCR,; + Addon,;)); 0,45 - (NSCR,; + Addon,;))
ou:

(@) NMCR gineqr,nyy représente le montant notionnel du minimum de
capital requis linéaire pour les activités d'assurance ou de réas-
surance non-vie;

b) NSCR,; représente le montant notionnel du capital de solvabilité
nl TEP p
requis pour les activités d'assurance ou de réassurance non-vie;

(c) Addon,; représente la partie des exigences de capital supplémentaire,
imposées par l'autorité de contréle en vertu de l'article 37 de la
directive 2009/138/CE, qui a été affectée par cette autorité de
contrdle aux activités d'assurance ou de réassurance non-vie de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

4.  Le montant notionnel du minimum de capital requis linéaire pour
les activités d'assurance ou de réassurance non-vie se calcule comme
suit:

NMCR(linear,nl) = MCR(nl.nl) =+ MCR(l,nl)
ou:

(@) MCR;,; rteprésente le terme de la formule linéaire pour les
engagements d'assurance et de réassurance non-vie relevant des
activités d'assurance ou de réassurance non-vie;

(b) MCR,; représente le terme de la formule linéaire pour les
engagements d'assurance et de réassurance vie relevant des
activités d'assurance ou de réassurance non-vie.
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5. MCRy,y et MCR,, sont calculés respectivement de la méme
maniere que MCR ginearnyy €8 MCR neqr, ;) Visés aux articles 250 et 251
du présent réglement, mais les provisions techniques ou les primes
émises utilisées dans le calcul sont uniquement celles qui se rapportent
aux engagements d'assurance et de réassurance des activités d'assurance
ou de réassurance non-vie des branches d'assurance non-vie visées a
l'annexe I de la directive 2009/138/CE.

6. Le montant notionnel du capital de solvabilité requis pour les
activités d'assurance ou de réassurance non-vie se calcule comme suit:

NMCR(linear,nl)
NMCR(/[near.nl) + NMCR(linear,l)

NSCR,; = - SCR

ou:

(a) SCR représente le capital de solvabilité requis calculé conformément
au titre I, chapitre VI, section 4, sous-section 2, de la directive
2009/138/CE ou au titre I, chapitre VI, section 4, sous-section 3,
de cette directive, a l'exclusion, aux fins du présent article, de toute
exigence de capital supplémentaire imposée en vertu de l'article 37
de ladite directive;

(b) NMCR gieqr,nyy représente le montant notionnel du minimum de
capital requis linéaire en non-vie pour les activités d'assurance ou
de réassurance non-vie;

() NMCR jeqr représente le montant notionnel du minimum de
capital requis linéaire pour les activités d'assurance ou de réas-
surance vie.

7. Le montant notionnel du minimum de capital requis en vie se
calcule comme suit:

NMCR; = max(NMCR compined 1y; AMCR;)
ou:

(@) NMCR ompineq teprésente le montant notionnel du minimum de
capital requis combiné en vie;

(b) AMCR,; représente le seuil plancher absolu prescrit a l'article 129,
paragraphe 1, point d) ii), de la directive 2009/138/CE.

8. Le montant notionnel du minimum de capital requis combiné en
vie se calcule comme suit:

NMCR compined.sy = Min(max(NMCR (jneary; 0,25 - (NSCR; + Addon))); 0,45 - (NSCR; + Addon;))

ou:

(a) représente le montant notionnel du minimum de capital requis
linéaire pour les activités d'assurance ou de réassurance vie;

(b) NSCR,; représente le montant notionnel du capital de solvabilité
requis pour les activités d'assurance ou de réassurance vie;
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(c) Addon; représente la partie des exigences de capital supplémentaire,
imposées par l'autorité de contrdle en vertu de l'article 37 de la
directive 2009/138/CE, qui a été affectée par cette autorité de
contrdle aux activités d'assurance ou de réassurance vie de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

9.  Le montant notionnel du minimum de capital requis linéaire pour
les activités d'assurance ou de réassurance vie se calcule comme suit:

NMCR (jipear,ty = MCR 1 1y + MCR ;)

ou:

(@) MCR,; ) représente le terme de la formule linéaire pour les
engagements d'assurance et de réassurance non-vie relevant des
activités d'assurance ou de réassurance vie;

(b) MCR; représente le terme de la formule lin€aire pour les
engagements d'assurance et de réassurance vie relevant des
activités d'assurance ou de réassurance vie.

10.  MCRgy ) et MCR;) sont calculés respectivement de la méme
manicre que MCR jinearnyy €8 MCR jineqr,y Visés aux articles 250 et 251
du présent réglement, mais les provisions techniques ou les primes
émises utilisées dans le calcul sont uniquement celles qui se rapportent
aux engagements d'assurance et de réassurance des activités d'assurance
ou de réassurance vie des branches d'assurance vie visées a 1'annexe II
de la directive 2009/138/CE.

11.  Le montant notionnel du capital de solvabilité requis pour les
activités d'assurance ou de réassurance vie se calcule comme suit:

NMCR (linear,l)

NSCR; =
NMCR(linear,nl) + NMCR(Iineur,l)

- SCR

ou:

(a) SCR représente le capital de solvabilité requis calculé conformément
au titre I, chapitre VI, section 4, sous-section 2, de la directive
2009/138/CE ou au titre I, chapitre VI, section 4, sous-section 3,
de cette directive, a I'exclusion, aux fins du présent article, de toute
exigence de capital supplémentaire imposée en vertu de l'article 37
de ladite directive;

(b) NMCR ginear,nyy représente le montant notionnel du minimum de
capital requis linéaire en non-vie pour les activités d'assurance ou
de réassurance non-vie;

() NMCR ieqr représente le montant notionnel du minimum de
capital requis linéaire pour les activités d'assurance ou de réas-
surance vie.
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Article 253

Seuil plancher absolu du minimum de capital requis

1.  Le seuil plancher absolu du minimum de capital requis pour les
entreprises d'assurance qui ont obtenu les agréments visés a l'article 73,
paragraphe 2, point a) ou b), de la directive 2009/138/CE est égal a la
somme des montants fixés a l'article 129, paragraphe 1, points d) i) et d
ii), de ladite directive.

2. Lorsque les primes brutes émises pour les activités d'assurance
non-vie classées sous les branches 1 et 2 de I'annexe I, partie A, de
la directive 2009/138/CE ne dépassent pas 10 % du total des primes
brutes émises par l'entreprise dans son ensemble, le seuil plancher
absolu du minimum de capital requis est égal au montant fixé a
l'article 129, paragraphe 1, point d ii), de ladite directive.

3. Lorsque les primes brutes émises pour les activités d'assurance vie
ne dépassent pas 10 % du total des primes brutes émises par l'entreprise
dans son ensemble, le seuil plancher absolu du minimum de capital
requis est égal au montant fixé a l'article 129, paragraphe 1, point d
ii), de ladite directive.

CHAPITRE VIII

INVESTISSEMENTS DANS DES POSITIONS DE TITRISATION

Article 254

Exigences en matiére de conservation des risques applicables a
I'initiateur, au sponsor ou au préteur initial

1.  Aux fins de l'article 135, paragraphe 2, point a), de la directive
2009/138/CE, l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial conserve en
permanence un intérét économique net significatif qui n'est en aucun cas
inférieur a 5 %, comme spécifié au paragraphe 2, et il informe
explicitement l'entreprise d'assurance ou de réassurance de cet
engagement dans la documentation régissant l'investissement.

2. Seules les conservations suivantes sont considérées comme la
conservation d'un intérét économique net significatif d'au moins 5 %:

(a) la conservation de 5 % au moins de la valeur nominale de chacune
des tranches vendues ou transférées aux investisseurs;

(b) dans le cas de la titrisation d'expositions renouvelables au sens de
l'article 242, point 12), du réglement (UE) n°® 575/2013, la conser-
vation d'un intérét de l'initiateur qui n'est pas inférieur a 5 % de la
valeur nominale des expositions titrisées;
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(c) la conservation d'expositions choisies d'une manicre aléatoire,
équivalentes & 5 % au moins de la valeur nominale des expositions
titrisées, lorsque ces expositions auraient autrement été titrisées dans
la titrisation, pour autant que le nombre d'expositions potentiel-
lement titrisées ne soit pas inférieur a 100 a l'initiation;

(d) la conservation de la tranche de premicre perte et, si nécessaire,
d'autres tranches ayant un profil de risque identique ou plus
important que celles transférées ou vendues aux investisseurs et
ne venant pas a échéance avant celles transférées ou vendues aux
investisseurs, de maniere a ce que, au total, la conservation soit
égale 2 5% au moins de la valeur nominale des expositions
titrisées;

(e) la conservation d'une exposition de premiere perte équivalant a 5 %
au moins de chaque exposition titrisée dans la titrisation.

3. L'intérét économique net est mesuré a l'initiation. Il ne fait I'objet
d'aucune atténuation du risque de crédit, position courte ou autre
couverture et il n'est pas vendu. Il est déterminé par la valeur
notionnelle en ce qui concerne les éléments de hors bilan.

4.  L'intérét économique net conservé visé au paragraphe 1 n'est pas
divisé entre différents types de conservateurs.

5. L'exigence de conserver un intérét économique net prévue au
paragraphe 1 est intégralement remplie par l'une quelconque des
entités suivantes:

(a) l'initiateur ou les initiateurs multiples;

(b) le sponsor ou les sponsors multiples;

(¢) le préteur initial ou les préteurs initiaux multiples.

6. Lorsque les expositions titrisées sont créées par des initiateurs
multiples, I'exigence de conservation est remplie par chaque initiateur
pour la fraction du total des expositions titrisées dont il est l'initiateur.

7.  Lorsque les expositions titrisées sont créées par des préteurs
initiaux multiples, l'exigence de conservation est remplie par chaque
préteur initial pour la fraction du total des expositions titrisées pour
laquelle il est le préteur initial.

8. Par dérogation aux paragraphes 6 et 7, lorsque les expositions
titrisées sont créées par des initiateurs multiples ou par des préteurs
initiaux multiples, l'exigence de conservation peut étre intégralement
remplie par un seul initiateur ou préteur initial, sous réserve que l'une
des conditions suivantes soit remplie:

(a) l'initiateur ou le sponsor a mis en place et gére le programme ou le
dispositif de titrisation;
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(b) l'initiateur ou le sponsor a mis en place le programme ou le
dispositif de titrisation et contribué¢ a plus de 50 % du total des
expositions titrisées.

9. Lorsque les expositions titrisées ont été sponsorisées par des
sponsors multiples, 1'exigence de conservation est remplie:

(a) soit par le sponsor dont l'intérét économique est le plus aligné sur
celui des investisseurs, comme convenu par les sponsors multiples
sur la base de critéres objectifs, et notamment la structure des frais,
la participation a la mise en place et a la gestion du programme ou
du dispositif de titrisation et l'exposition au risque de crédit inhérent
aux titrisations;

(b) soit par chaque sponsor en proportion du nombre de sponsors.

Article 255

Exemptions des exigences de conservation des risques

1. L'article 254, paragraphe 1, ne s'applique pas lorsque les
expositions titrisées sont des expositions sur, ou garanties totalement,
inconditionnellement et irrévocablement par des entités visées a
l'article 180, paragraphe 2, points a) a d), dés lors que la garantie
satisfait aux exigences énoncées a l'article 215.

2. L'article 254, paragraphe 1, ne s'applique pas aux expositions
fondées sur un indice clair, transparent et accessible, lorsque les actifs
sous-jacents a cet indice sont identiques a ceux qui composent un indice
largement négocié ou sont d'autres valeurs mobiliéres négociables autres
que des positions de titrisation.

Article 256

Exigences qualitatives que doivent respecter les entreprises
d'assurance et de réassurance

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance investissant dans des
positions de titrisation satisfont aux exigences énoncées aux paragraphes
2a7.

2. Avant de réaliser l'investissement, les entreprises d'assurance et de
réassurance font preuve de la diligence requise, ce qui suppose
notamment d'évaluer l'engagement pris par l'initiateur, le sponsor ou
le préteur initial de conserver en permanence un intérét économique
net important d'au moins 5 % dans la titrisation, ainsi que les facteurs
qui pourraient l'empécher de tenir son engagement de conserver cet
intérét, tels que divulgués conformément au paragraphe 3, point f).

3. Avant d'investir dans des positions de titrisation, et par la suite s'il
y a lieu, les entreprises d'assurance et de réassurance veillent a ce que
l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial présente l'ensemble des
caractéristiques suivantes:
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(a) l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial octroie des préts sur la
base de critéres sains et biens définis et il établit clairement le
processus d'approbation, de modification, de reconduction et de
refinancement des préts, pour les préts a titriser comme pour les
préts qu'il ne titrisera pas;

(b) l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial dispose de systémes
efficaces pour la gestion et le suivi continus de ses divers
portefeuilles et expositions comportant un risque de crédit, y
compris pour la détection et la gestion des préts a probléme, la
réalisation des corrections de valeur adéquates et la constitution
de provisions appropriées;

(c¢) l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial diversifie adéquatement
chaque portefeuille de préts sur la base du marché qu'il cible et de
sa stratégie globale en matiére de préts;

(d) l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial permet a l'entreprise
d'assurance ou de réassurance d'accéder aisément a toutes les
données pertinentes dont elle a besoin pour se conformer aux
exigences €noncées aux paragraphes 4 a 7;

(e) l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial dispose d'une politique
écrite en matiére de risque de crédit, précisant notamment ses
limites de tolérance au risque et sa politique de provisionnement,
ainsi que la maniére dont il mesure, suit et contrdle ce risque;

(f) l'initiateur, le sponsor ou le préteur initial divulgue le niveau
d'intérét économique net conservé, tel que visé a l'article 254, para-
graphe 1, ainsi que tout facteur susceptible de I'empécher de
conserver l'intérét économique net minimum prévu audit
paragraphe.

4. Les entreprises d'assurance et de réassurance investissant dans des
positions de titrisation établissent des procédures de suivi écrites propor-
tionnées au profil de risque de leurs positions de titrisation afin de
contrdler de maniére continue et en temps voulu la performance des
expositions sous-jacentes.

5. Les entreprises d'assurance ou de réassurance investissant dans des
positions de titrisation veillent a I'existence d'un niveau adéquat de
reporting interne & leur organe d'administration, de gestion ou de
contrdle, afin que celui-ci ait connaissance des positions de titrisation
importantes, et a la bonne gestion des risques découlant de ces
investissements.

6. Les entreprises d'assurance et de réassurance investissant dans des
positions de titrisation soumettent régulierement a des tests de résistance
les flux de trésorerie et les sretés garantissant les expositions
sous-jacentes. Ces tests de résistance sont proportionnés a la nature, a
l'ampleur et a la complexité du risque inhérent & la position de
titrisation.

7. Les entreprises d'assurance et de réassurance investissant dans des
positions de titrisation sont en mesure de démontrer a leurs autorités de
controle qu'elles disposent d'une connaissance compléte et approfondie
de chacun de ces investissements et des expositions sous-jacentes et
qu'elles mettent en ceuvre des politiques et des procédures écrites
pour la gestion des risques que ceux-ci comportent.
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Article 257

Exigences applicables aux investissements dans des positions de
titrisation qui ne satisfont plus aux exigences en matiére de
conservation des risques ni aux exigences qualitatives

1. Lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance constate que
l'initiateur, le sponsor ou le préteur initiale ne se conforme pas aux
exigences énoncées a l'article 254 ou que les exigences énoncées a
l'article 256, paragraphes 2 et 3, ne sont pas respectées, elle en
informe aussitdt ses autorités de contrdle.

2. Lorsque les exigences énoncées a l'article 256, paragraphes 2 et 3,
ne sont pas respectées du fait d'une négligence ou d'une omission de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance, les autorités de contrdle
imposent une augmentation proportionnée du capital de solvabilité
requis, conformément au paragraphe 3 du présent article.

3.  Lorsque la formule standard est utilisée pour le risque de spread
(«risque lié a la marge»), comme prévu a l'article 178, aux fins du
calcul du capital de solvabilité requis augmenté visé au paragraphe 2
du présent article, 1'exigence de capital pour risque de spread applicable
aux positions de titrisation concernées est basée sur les facteurs de
risque visés a l'article 178 et elle est augmentée d'au moins 250 % de
ces facteurs de risque.

4. Les facteurs de risque sont progressivement augmentés suite a
chaque non-respect des exigences énoncées a l'article 256.

5. Lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance ne se
conforme pas a l'une quelconque des exigences énoncées a l'article 256,
paragraphes 4 a 7, du présent réglement par négligence ou omission, ses
autorités de contrdle déterminent si cette défaillance doit étre considérée
comme un écart significatif par rapport a son systéme de gouvernance
tel que vis¢ a l'article 37, paragraphe 1, point c¢), de la directive
2009/138/CE.

CHAPITRE IX

SYSTEME DE GOUVERNANCE

SECTION 1

Eléments du systeme de gouvernance

Article 258

Exigences générales en matiére de gouvernance

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance satisfont a l'ensemble
des exigences suivantes:

(a) elles établissent, mettent en ceuvre et gardent opérationnel, a tous les
niveaux pertinents de l'entreprise, un systéme efficace de coopér-
ation, de reporting interne et de communication des informations;
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(b) elles établissent, mettent en ceuvre et gardent opérationnelles des
procédures décisionnelles efficaces et une structure organisationnelle
qui indique clairement les lignes de reporting, assigne clairement les
fonctions et les responsabilités et tienne compte de la nature, de
l'ampleur et de la complexité des risques inhérents a l'activité de
l'entreprise;

(c) elles veillent a ce que les membres de leur organe d'administration,
de gestion ou de controle posseédent collectivement les qualifi-
cations, les compétences, les aptitudes et l'expérience profes-
sionnelle nécessaires, dans les domaines d'activité concernés, pour
gérer et superviser efficacement I'entreprise de maniére
professionnelle;

(d) elles veillent a ce que chaque membre de I'organe d'administration,
de gestion ou de controle posseéde, a titre individuel, les qualifi-
cations, les compétences, les aptitudes et l'expérience profes-
sionnelle nécessaires a 1'exécution des taches qui lui sont assignées;

(e) elles emploient un personnel possédant les aptitudes, les
connaissances et l'expertise nécessaires pour s'acquitter diiment
des responsabilités qui lui sont confiées;

(f) elles veillent a ce que tous les membres de leur personnel aient
connaissance des procédures leur permettant de s'acquitter diiment
de leurs responsabilités;

(g) elles veillent a ce que l'assignation de tdches multiples a des
individus et a des unités organisationnelles n'empéche pas, ou ne
soit pas susceptible d'empécher, les personnes concernées d'exercer
quelque fonction que ce soit de maniére saine, honnéte et objective;

(h) elles se dotent de systémes d'information qui produisent des
informations complétes, fiables, claires, cohérentes, pertinentes et
a jour sur les activités de l'entreprise, les engagements qu'elle
assume et les risques auxquels elle est exposée;

(1) elles enregistrent de maniére adéquate et ordonnée le détail de leurs
activités et de leur organisation interne;

() elles préservent la sécurité, l'intégrité et la confidentialité des
informations, en tenant compte de leur nature;

(k) elles instaurent des lignes de reporting claires, garantissant la trans-
mission rapide des informations a toutes les personnes qui en ont
besoin, d'une maniére leur permettant de reconnaitre l'importance de
ces informations au regard de leurs responsabilités respectives;

(1) elles adoptent une politique écrite en matiére de rémunération.

2. Les politiques en matiére de gestion des risques, de contrdle
interne, d'audit interne et, le cas échéant, de sous-traitance indiquent
clairement les responsabilités, les objectifs, les processus et les
procédures de reporting applicables, chacun de ces éléments devant
étre cohérent avec la stratégie d'entreprise globale de 1'entreprise.
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3. Les entreprises d'assurance et de réassurance établissent, mettent
en ceuvre et gardent opérationnelle une politique de continuité de l'ac-
tivité visant a garantir, en cas d'interruption de leurs systémes et
procédures, la sauvegarde de leurs données et fonctions essentielles et
la poursuite de leurs activités d'assurance et de réassurance ou, si cela
n'est pas possible, la récupération rapide de ces données et fonctions et
la reprise rapide de leurs activités d'assurance et de réassurance.

4.  Les entreprises d'assurance et de réassurance veillent a étre effec-
tivement dirigées par au moins deux personnes.

5. Les entreprises d'assurance et de réassurance veillent a se doter de
processus et de procédures efficaces de prévention des conflits d'intéréts,
a identifier les sources potentielles de conflit d'intéréts et a instaurer des
procédures garantissant que les personnes participant a la mise en ceuvre
des stratégies et politiques de l'entreprise savent ou pourraient apparaitre
des conflits d'intéréts, et comment les traiter.

6. Les entreprises d'assurance et de réassurance contrdlent et, a inter-
valles réguliers, évaluent l'adéquation et I'efficacité de leur systéme de
gouvernance; elles prennent des mesures appropriées pour remédier a
toute défaillance.

Article 259

Systéme de gestion des risques

1.  Les entreprises d'assurance et de réassurance établissent, mettent
en ceuvre et gardent opérationnel un systéme de gestion des risques
comportant:

(a) une stratégie de gestion des risques clairement définie, qui soit
cohérente avec la stratégie d'entreprise globale de I'entreprise. Les
objectifs et les principes fondamentaux de cette stratégie, les limites
approuvées de tolérance au risque et la répartition des respons-
abilités entre toutes les activités de l'entreprise sont consignés par
écrit;

(b) une procédure clairement définie en ce qui concerne le processus de
prise de décision;

(c) des politiques écrites qui définissent et catégorisent effectivement
par type les risques importants auxquels I'entreprise est exposée, et
indiquent les limites approuvées de tolérance au risque pour chaque
type de risque. Ces politiques mettent en ceuvre la stratégie de
l'entreprise en matiére de risque, prévoient des mécanismes de
controle et tiennent compte de la nature, de ['étendue et de
I'horizon temporel des activités, ainsi que des risques qui leur
sont liés;

(d) des procédures et processus de reporting garantissant que les
informations relatives aux risques importants auxquels 1'entreprise
est exposée et a l'efficacité du systéme de gestion des risques sont
activement suivies et analysées et, si nécessaire, que les modifi-
cations appropriées sont apportées au systéme.
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2. Les entreprises d'assurance et de réassurance veillent a ce que les
personnes qui les dirigent effectivement ou qui occupent d'autres
fonctions clés tiennent compte, dans leur processus de prise de
décision, des informations communiquées dans le cadre du systéme de
gestion des risques.

3.  Lorsque cela est approprié, les entreprises d'assurance et de réas-
surance incluent, dans leur systéme de gestion des risques, la réalisation
de tests de résistance et d'analyse de scénarios pour tous les risques
pertinents auxquels elles sont exposées.

4. Outre les exigences définies a l'article 44, paragraphe 4 bis, de la
directive 2009/138/CE aux fins du calcul des provisions techniques et
du capital de solvabilité requis, les méthodes de gestion interne des
risques ne reposent pas exclusivement ou automatiquement sur des
évaluations externes du crédit. Lorsque le calcul des provisions tech-
niques ou du capital de solvabilité requis se fonde sur les évaluations
externes de crédit d'un OEEC ou sur le fait qu'une exposition n'est pas
notée, cela ne dispense pas les entreprises d'assurance et de réassurance
de tenir compte également d'autres informations pertinentes.

Article 260

Domaines couverts par la gestion des risques

1. Les domaines visés a l'article 44, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE incluent toutes les politiques suivantes:

(a) Souscription et provisionnement:

i) mesures a prendre par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour évaluer et gérer le risque de perte, ou de variation défa-
vorable de la valeur des engagements d'assurance ou de réas-
surance, résultant d'hypothéses de tarification et de provision-
nement inadéquates;

i) suffisance et qualit¢ des données a prendre en considération
dans les processus de souscription et de provisionnement,
telles qu'elles sont définies a l'article 19 du présent réglement,
et conformité de ces données avec les normes de suffisance et
de qualité;

iii) adéquation des procédures de gestion des sinistres, notamment
la mesure dans laquelle elles couvrent I'ensemble du cycle des
sinistres.

(b) Gestion actif-passif:

1) asymétrie structurelle entre les actifs et les passifs et, en
particulier, leur asymétrie de duration;

ii) toute dépendance entre les risques liés aux différentes catégories
d'actifs et de passifs;
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iii) toute dépendance entre les risques liés aux différents
engagements d'assurance ou de réassurance;

iv) toute exposition hors-bilan de I'entreprise;

v) effet des techniques pertinentes d'atténuation du risque sur la
gestion actif-passif.

Gestion du risque d'investissement:

1) mesures a prendre par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour que ses investissements respectent le principe de la
«personne prudente» énoncé a l'article 132 de la directive
2009/138/CE;

ii) mesures a prendre par 'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour garantir que ses investissements tiennent compte de la
nature de son activité, de ses limites approuvées de tolérance
au risque, de sa position de solvabilité et de son exposition au
risque a long terme;

iii) évaluation interne, par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
elle-méme, du risque de crédit présenté par les contreparties a
ses investissements, y compris lorsque ces contreparties sont des
administrations centrales;

iv) lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance utilise des
instruments dérivés, ou tout autre instrument financier ayant
des caractéristiques ou des effets similaires, les objectifs et la
stratégie sous-tendant cette utilisation, la maniére dont ces
instruments permettent une gestion performante du portefeuille
ou contribuent a réduire les risques, les procédures d'évaluation
des risques liés a ces instruments et les principes de gestion des
risques a leur appliquer;

v) lorsque cela est approprié pour assurer une gestion efficace des
risques, les limites quantitatives internes applicables aux actifs
et aux expositions, y compris aux expositions hors-bilan.

(d) Gestion du risque de liquidité:

(©)

i) mesures a prendre par 'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour tenir compte du risque de liquidité, tant a court terme qu'a
long terme;

i) caractere approprié de la composition des actifs, du point de vue
de leur nature, de leur duration et de leur liquidité, pour
permettre a I'entreprise d'honorer ses engagements a I'échéance;

iii) plan de réaction aux variations des entrées et sorties de
trésorerie attendues.

Gestion du risque de concentration: mesures a prendre par
l'entreprise d'assurance ou de réassurance pour identifier les
sources pertinentes de risque de concentration, de maniére a
maintenir les concentrations de risque dans les limites établies, et
mesures d'analyse des éventuels risques de contagion entre
expositions concentrées.
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(f) Gestion du risque opérationnel: mesures a prendre par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance pour assigner clairement les respons-
abilités en mati¢re d'identification, de documentation et de suivi
réguliers des expositions pertinentes au risque opérationnel.

(g) Réassurance et autres techniques d'atténuation du risque:

i) mesures a prendre par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour étre sire de sélectionner des techniques de réassurance, et
autres techniques d'atténuation du risque, appropriées;

ii) mesures a prendre par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour apprécier quels types de techniques d'atténuation du risque
sont adaptés a la nature des risques qu'elle assume, et sa
capacité a gérer et controler les risques liés a ces techniques;

iii) évaluation, par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
elle-méme, du risque de crédit li¢ aux techniques d'atténuation
du risque.

2. Le bénéfice attendu inclus dans les primes futures est égal a la
différence entre, d'une part, les provisions techniques sans marge de
risque, telles que calculées conformément a l'article 77 de ladite
directive, et d'autre part, les provisions techniques sans marge de
risque, telles que calculées dans I'hypothése ou les primes & recevoir
pour les contrats d'assurance et de réassurance existants ne seraient pas
regues pour toute autre raison que la survenance de 1'événement assuré,
indépendamment du droit légal ou contractuel du preneur de mettre fin a
son contrat.

3.  Le calcul du bénéfice attendu inclus dans les primes futures est
effectué séparément pour les différents groupes de risques homogenes
utilisés pour calculer les provisions techniques, sous réserve que les
engagements d'assurance et de réassurance soient également
homogeénes par rapport au bénéfice attendu inclus dans les primes
futures.

4. Les contrats déficitaires ne peuvent étre compensés par des
contrats bénéficiaires qu'a l'intérieur d'un groupe de risques homogéne.

Article 261

Gestion des risques dans les entreprises fournissant des préts et/ou
des services d'assurance ou de réassurance de crédit hypothécaire

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance qui exercent une
activité de prét définissent des politiques écrites visant a garantir
concomitamment:

(a) qu'elles octroient les crédits sur la base de critéres sains et bien
définis, et que les processus d'approbation, de modification, de
reconduction et de refinancement des crédits sont clairement établis;
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(b) qu'elles disposent de méthodes internes leur permettant d'évaluer le
risque de crédit afférent aux expositions sur chaque débiteur et le
risque de crédit au niveau du portefeuille;

(c) que des systemes efficaces sont utilisés pour la gestion et le suivi
continus des portefeuilles de préts, et notamment pour la détection
et la gestion des crédits a probléme et la réalisation de corrections
de valeur adéquates;

(d) que la diversification des portefeuilles de préts est adéquate, compte
tenu des marchés cibles et de la stratégie d'investissement globale de
l'entreprise.

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance qui s'engagent dans
l'assurance ou la réassurance de crédits hypothécaires fondent leurs
souscriptions sur des critéres sains et bien définis et se conforment
aux exigences définies au paragraphe 1, points b), c) et d), en ce qui
concerne les crédits hypothécaires qui font I'objet de leurs engagements
d'assurance et de réassurance.

Article 261 bis

Gestion des risques pour les investissements d'infrastructure
éligibles

1. Avant de réaliser un investissement d'infrastructure éligible, les
entreprises d'assurance et de réassurance font preuve de la diligence
requise, ce qui suppose notamment l'ensemble des mesures suivantes:

a) une évaluation documentée du respect, par le projet, des critéres
énoncés a l'article 164 bis, laquelle a fait I'objet d'un processus de
validation, conduit par des personnes qui ne sont pas soumises a
lI'influence des personnes chargées d'évaluer le respect des critéres
et n'ont pas de conflit d'intéréts potentiel avec ces derniéres;

b) une confirmation du fait que toute modélisation financiére des flux
de trésorerie du projet a fait l'objet d'un processus de validation,
conduit par des personnes qui ne sont pas soumises a l'influence
des personnes chargées d'élaborer la modélisation financiére et
n'ont pas de conflit d'intéréts potentiel avec ces derniéres.

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance qui détiennent un
investissement d'infrastructure ¢€ligible exercent un suivi régulier et
réalisent des tests de résistance réguliers sur les flux de trésorerie et
la valeur des siiretés dont bénéficie 1'entité de projet d'infrastructure. Les
tests de résistance sont proportionnés a la nature, a l'ampleur et a la
complexité du risque inhérent au projet d'infrastructure.

3. Lorsqu'elles établissent les politiques écrites visées a l'article 41,
paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE, les entreprises d'assurance
ou de réassurance qui détiennent des investissements d'infrastructure
¢ligibles importants incluent, dans ces politiques écrites, des dispositions
prévoyant un suivi actif de ces investissements durant la phase de
construction et une maximisation des montants recouvrables au titre
de ces investissements dans un scénario de liquidation.
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4.  Les entreprises d'assurance ou de réassurance qui détiennent un
investissement d'infrastructure éligible sous la forme d'obligations ou de
préts structurent leur gestion actif-passif de maniére a étre en
permanence en mesure de conserver cet investissement jusqu'a
I'échéance.

Article 262

Besoin global de solvabilité

1. L'évaluation, prévue a l'article 45, paragraphe 1, point a), de la
directive 2009/138/CE, du besoin global de solvabilité d'une entreprise
d'assurance ou de réassurance est prospective et porte sur I'ensemble des
éléments suivants:

(a) les risques, y compris opérationnels, auxquels l'entreprise est ou
pourrait étre exposée, compte tenu des modifications que son
profil de risque pourrait connaitre a l'avenir sous l'effet de sa
stratégie d'entreprise ou de I'environnement économique et financier;

(b) la nature et la qualit¢ des €léments de fonds propres ou autres
ressources adaptés a la couverture des risques visés au point a)
du présent paragraphe.

2. Les éléments visés au paragraphe 1 tiennent compte:

(a) des horizons temporels pertinents pour la prise en compte des
risques qu'encourt l'entreprise a long terme;

(b) de bases de valorisation et de comptabilisation adaptées a l'activité
et au profil de risque de l'entreprise;

(c) des systémes de controle interne et de gestion des risques de 1'entre-
prise, ainsi que de ses limites approuvées de tolérance au risque.

Article 263

Méthodes de valorisation alternatives

Lorsqu'une méthode de valorisation alternative est utilisée
conformément a l'article 10, paragraphe 5, les entreprises d'assurance
et de réassurance:

(a) indiquent les actifs et les passifs auxquels cette méthode de valori-
sation est appliquée;

(b) justifient le recours a cette méthode de valorisation pour les actifs et
les passifs visés au point a);

(¢) documentent les hypothéses qui sous-tendent cette méthode de
valorisation;

(d) évaluent l'incertitude de valorisation des actifs et des passifs visés
au point a);

(e) évaluent régulierement l'adéquation de la valorisation des actifs et
des passifs visés au point a) par comparaison avec les données tirées
de l'expérience.
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Article 264

Valorisation des provisions techniques — validation

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance valident le calcul de
leurs provisions techniques, en particulier par comparaison avec les
données tirées de l'expérience, comme prévu a l'article 83 de la
directive 2009/138/CE, au moins une fois par an et lorsque des signes
indiquent que les données, hypothéses ou méthodes utilisées pour ce
calcul, ou le niveau des provisions techniques, ne sont plus appropriés.
Cette validation porte sur:

(a) le caractére approprié, l'exhaustivité et l'exactitude des données
utilisées dans le calcul des provisions techniques, comme prévu a
l'article 19 du présent réglement;

(b) le caractére approprié de tout regroupement de contrats,
conformément a l'article 34 du présent réglement;

(c) les solutions destinées a remédier aux limites des données visées a
l'article 20 du présent réglement;

(d) le caractére approprié des approximations, vis¢ a l'article 21 du
présent réglement, pour calculer la meilleure estimation;

(e) l'adéquation et le réalisme des hypothéses utilisées dans le calcul
des provisions techniques, aux fins du respect des exigences
énoncées aux articles 22 a 26 du présent réglement;

(f) l'adéquation, l'applicabilité et la pertinence des méthodes actuarielles
et statistiques appliquées aux fins du calcul des provisions
techniques;

(g) le caracteére approprié¢ du niveau des provisions techniques, visé a
l'article 84 de la directive 2009/138/CE, nécessaire au respect de
l'article 76 de cette directive.

2. Aux fins du paragraphe 1, point d), les entreprises d'assurance et
de réassurance évaluent I'impact de changements d'hypothéses
concernant les futures décisions de gestion sur la valorisation des
provisions techniques. Lorsque des changements dhypothéses
concernant les futures décisions de gestion ont un impact significatif
sur les provisions techniques, les entreprises d'assurance et de réas-
surance sont en mesure d'expliquer les raisons de cet impact et la
maniére dont il est pris en compte dans leur processus décisionnel.

3. La validation est effectuée séparément pour chaque groupe de
risques homogene. Elle est effectuée séparément pour la meilleure esti-
mation, la marge de risque et les provisions techniques calculées sur la
base de la valeur de marché des instruments financiers répliquant de
maniere fiable les flux de trésorerie futurs conformément a l'article 40
du présent réglement. Elle est effectuée séparément pour les provisions
techniques lorsque l'ajustement égalisateur visé a l'article 77 ter de la
directive 2009/138/CE est appliqué. En ce qui concerne la meilleure
estimation, elle est effectuée séparément pour la meilleure estimation
brute et les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation. En ce qui concerne les engagements d'as-
surance non-vie, elle est effectuée séparément pour les provisions pour
primes et les provisions pour sinistres a payer.
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Article 265

Valorisation des provisions techniques — documentation

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance constituent une docu-
mentation relative aux processus suivants:

(a) la collecte et lanalyse qualitative de données et d'autres
informations relatives au calcul des provisions techniques;

(b) le choix des hypothéses utilisées dans le calcul des provisions tech-
niques et, en particulier, le choix dhypothéses pertinentes
concernant la répartition des dépenses;

(¢) le choix et I'application de méthodes actuarielles et statistiques pour
le calcul des provisions techniques;

(d) la validation des provisions techniques.

2. Aux fins du paragraphe 1, point a), la documentation inclut:

(a) un répertoire des données utilisées dans le calcul des provisions
techniques, indiquant leur source, leurs caractéristiques et l'usage
qui en est fait;

(b) les spécifications relatives a la collecte, au traitement et a 1'appli-
cation des données, visées a l'article 19, paragraphe 3, point e);

(c) lorsque des données ne sont pas utilisées de maniere cohérente dans
la durée, une description et une justification de ces utilisations
différentes.

3. Aux fins du paragraphe 1, point b), la documentation inclut:

(a) un répertoire de toutes les hypothéses pertinentes sur lesquelles se
fonde le calcul des provisions techniques, notamment des hypo-
theses relatives aux futures décisions de gestion;

(b) une justification des hypothéses choisies, conforme au chapitre III,
section 3, sous-section 1;

(c) une description des données d'entrée sur lesquelles repose ce choix;

(d) les objectifs de ce choix et les critéres utilisés pour établir son
caractére appropri€;

(e) toute limite importante inhérente a ce choix;

(f) une description des processus mis en place pour revoir ce choix;

(g) une justification des changements d'hypothéses d'une période sur
l'autre et une estimation de l'impact des changements importants;

(h) les écarts significatifs visés a l'article 23, paragraphe 2.
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Article 266

Systéme de contréle interne

Le systeme de contrdle interne garantit le respect, par 1'entreprise d'as-
surance ou de réassurance, des dispositions législatives, réglementaires
et administratives applicables, ainsi que l'efficacité et l'efficience de ses
opérations au regard de ses objectifs; il garantit également la
disponibilité d'informations financiéres et non financiéres et leur
fiabilité.

Article 267

Controle interne de la valorisation des actifs et des passifs

1.  Les entreprises d'assurance et de réassurance mettent en place des
systémes et des contrdles efficaces afin de garantir que les estimations
qu'elles utilisent pour valoriser leurs actifs et leurs passifs sont fiables et
propres a assurer le respect de l'article 75 de la directive 2009/138/CE;
elles mettent également en place un processus permettant de vérifier a
intervalles réguliers que les prix du marché qu'elles utilisent ou les
données d'entrée de leur modéle de valorisation sont appropriés et
fiables.

2. Aux fins du processus de valorisation, les entreprises d'assurance
et de réassurance établissent, mettent en ceuvre, gardent opérationnelles
et consignent par écrit des politiques et procédures clairement définies,
incluant une description et une définition des roles et responsabilités des
membres du personnel qui participent a la valorisation et indiquant les
modeles a appliquer et les sources d'information a utiliser.

3. A la demande des autorités de contréle, les entreprises d'assurance
et de réassurance font procéder a une valorisation externe indépendante
de leurs actifs et passifs importants ou a une vérification externe indé-
pendante de leur valeur.

4.  Les entreprises d'assurance et de réassurance satisfont a 1'ensemble
des exigences suivantes:

(a) elles prévoient des ressources suffisantes, tant quantitativement que
qualitativement, pour 1'élaboration, le calibrage, l'approbation et la
révision des méthodes de valorisation utilisées a des fins de
solvabilité;

(b) elles mettent en place des processus de contrdle interne prévoyant a
la fois:

i) une révision et une vérification indépendantes, a intervalles régu-
liers, des informations, données et hypothéses utilisées dans le
cadre de la méthode de valorisation, des résultats qu'elle produit
et de son adéquation pour la valorisation des €éléments visés a
l'article 263, point a).

il) une supervision, par les personnes qui dirigent effectivement
l'entreprise, des processus internes d'approbation des valori-
sations ainsi produites et du processus mis en place pour tenir
compte de toute valorisation externe indépendante de leurs actifs
et passifs importants, ou de toute vérification externe indé-
pendante de leur valeur.
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SECTION 2

Fonctions

Article 268

Dispositions particulieres

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance intégrent a leur
structure organisationnelle les fonctions et les lignes de reporting qui
leur sont liées d'une maniére qui garantisse que chaque fonction est
exempte d'influences pouvant compromettre sa capacité a s'acquitter
de fagon objective, loyale et indépendante des taches qui lui incombent.
Chaque fonction opére sous la responsabilité ultime de l'organe d'ad-
ministration, de gestion ou de contrdle, auquel elle rend compte, et, s'il
y a lieu, coopére avec les autres fonctions dans l'exercice de leurs roles
respectifs.

2. Les personnes exercant une fonction peuvent communiquer de leur
propre initiative avec tout membre du personnel; elles disposent de
l'autorité, des ressources et de l'expertise nécessaires et peuvent
accéder sans restriction a toutes les informations pertinentes dont elles
ont besoin pour exercer leurs responsabilités.

3. Les personnes exercant une fonction signalent immédiatement a
l'organe d'administration, de gestion ou de contrdle tout probléme
majeur relevant de leur domaine de responsabilité.

Article 269

Fonction de gestion des risques

1.  La fonction de gestion des risques s'acquitte de toutes les missions
suivantes:

(a) aider l'organe d'administration, de gestion ou de contrdle et les
autres fonctions a mettre efficacement en ceuvre le systéme de
gestion des risques;

(b) assurer le suivi du systéme de gestion des risques;

(c) assurer le suivi du profil de risque général de l'entreprise dans son
ensemble;

(d) rendre compte des expositions au risque de manicre détaillée et
conseiller I'organe d'administration, de gestion ou de contrdle sur
les questions de gestion des risques, y compris en relation avec des
questions stratégiques telles que la stratégie de 'entreprise, les opér-
ations de fusion-acquisition et les projets et investissements de
grande ampleur;

(e) identifier et évaluer les risques émergents.

2. La fonction de gestion des risques remplit toutes les exigences
suivantes:

(a) satisfaire aux exigences énoncées a l'article 44, paragraphe 5, de la
directive 2009/138/CE;

(b) étre en contact étroit avec les utilisateurs des résultats produits par
le mod¢le interne;

(c) coopérer étroitement avec la fonction actuarielle.
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Article 270

Fonction de vérification de la conformité

1. La fonction de vérification de la conformité des entreprises d'as-
surance et de réassurance met en place une politique de conformité et un
plan de conformité. La politique de conformité définit les respons-
abilités, les compétences et les obligations de reporting de la fonction
de vérification de la conformité. Le plan de conformité détaille les
activités prévues pour la fonction de vérification de la conformité,
lesquelles couvrent tous les domaines d'activité pertinents de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance et leur exposition au risque de conformité.

2. 1l incombe notamment a la fonction de vérification de la
conformité d'évaluer 1'adéquation des mesures adoptées par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance pour prévenir toute non-conformité.

Article 271

Fonction d'audit interne

1. Les personnes exercant la fonction d'audit interne n'assument
aucune responsabilité au titre d'une quelconque autre fonction.

2. Nonobstant les dispositions du paragraphe 1, et en particulier dans
le respect du principe de proportionnalité posé par l'article 29, para-
graphes 3 et 4, de la directive 2009/138/CE, les personnes chargées
de la fonction d'audit interne peuvent aussi exercer d'autres fonctions
clés, lorsque toutes les conditions suivantes sont remplies:

(a) cet exercice est approprié¢ a la nature, a I'ampleur et a la complexité
des risques inhérents a l'activité de l'entreprise;

(b) il ne crée pas de conflit d'intéréts pour les personnes exercant la
fonction d'audit interne;

(¢) le maintien de personnes n'exercant pas d'autres fonctions clés que
la fonction d'audit interne imposerait a 1'entreprise des cofits dispro-
portionnés par rapport au total de ses charges administratives.

3. La fonction d'audit interne s'acquitte de toutes les missions suiv-
antes:

(a) établir, mettre en ceuvre et garder opérationnel un plan d'audit
détaillant les travaux d'audit a conduire dans les années a venir,
compte tenu de l'ensemble des activités et de tout le systeme de
gouvernance de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

(b) adopter une approche fondée sur le risque lorsqu'elle fixe ses prio-
rités;

(¢) communiquer le plan d'audit a l'organe d'administration, de gestion
ou de contréle;
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(d) émettre des recommandations fondées sur le résultat des travaux
conduits conformément au point a) et soumettre au moins une
fois par an a l'organe d'administration, de gestion ou de contrdle
un rapport écrit contenant ses constatations et recommandations;

(e) s'assurer du respect des décisions prises par l'organe d'adminis-
tration, de gestion ou de contrdle sur la base des recommandations
visées au point d).

Si nécessaire, la fonction d'audit interne peut conduire des audits qui ne
sont pas prévus dans le plan d'audit.

Article 272

Fonction actuarielle

1. Dans le cadre de la coordination du calcul des provisions tech-
niques, la fonction actuarielle s'acquitte de toutes les missions suivantes:

(a) appliquer des méthodes et des procédures permettant de juger de la
suffisance des provisions techniques et de garantir que leur calcul
satisfait aux exigences énoncées aux articles 75 a 86 de la directive
2009/138/CE;

(b) évaluer l'incertitude liée aux estimations effectuées dans le cadre du
calcul des provisions techniques;

(c) veiller a ce que toute limite inhérente aux données utilisées dans le
calcul des provisions techniques soit diment prise en considération;

(d) veiller a ce que, dans les cas visés a l'article 82 de la directive
2009/138/CE, les approximations les plus appropriées aux fins du
calcul de la meilleure estimation soient utilisées;

(e) veiller a ce que les engagements d'assurance et de réassurance soient
regroupés en groupes de risques homogénes en vue d'une évaluation
appropriée des risques sous-jacents;

(f) tenir compte des informations pertinentes fournies par les marchés
financiers ainsi que des données généralement disponibles sur les
risques de souscription et veiller a ce qu'elles soient intégrées a
I'évaluation des provisions techniques;

(g) comparer le calcul des provisions techniques d'une année sur l'autre
et justifier toute différence importante;

(h) veiller a l'évaluation appropriée des options et garanties incluses
dans les contrats d'assurance et de réassurance.

2.  La fonction actuarielle vérifie, a la lumiére des données
disponibles, si les méthodes et hypothéses utilisées dans le calcul des
provisions techniques sont adaptées aux différentes lignes d'activité de
l'entreprise et au mode de gestion de l'activité.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 280

3. La fonction actuarielle vérifie si les systémes informatiques servant
au calcul des provisions techniques permettent une prise en charge
suffisante des procédures actuarielles et statistiques.

4.  Lorsqu'elle compare les meilleures estimations aux données tirées
de l'expérience, la fonction actuarielle évalue la qualité des meilleures
estimations établies dans le passé et exploite les enseignements tirés de
cette évaluation pour améliorer la qualité des calculs en cours. La
comparaison des meilleures estimations avec les données tirées de 1'ex-
périence inclut une comparaison des valeurs observées avec les esti-
mations entrant dans le calcul de la meilleure estimation, afin que des
conclusions puissent étre tirées sur le caractére approprié, exact et
complet des données et hypothéses utilisées ainsi que sur les
méthodes employées pour les calculer.

5. Les informations soumises a l'organe d'administration, de gestion
ou de controle concernant le calcul des provisions techniques incluent,
au minimum, une analyse raisonnée de la fiabilité et de 1'adéquation de
ce calcul, ainsi que des sources dont est tirée 1'estimation des provisions
techniques et du degré d'incertitude lié¢ a cette estimation. Cette analyse
raisonnée est étayée par une analyse de sensibilité incluant une étude de
la sensibilit¢ des provisions techniques a chacun des grands risques
sous-tendant les engagements couverts par les provisions techniques.
La fonction actuarielle indique et explique clairement toute préoccu-
pation qu'elle peut avoir concernant l'adéquation des provisions
techniques.

6. En ce qui concerne la politique de souscription, l'avis que doit
émettre la fonction actuarielle conformément a l'article 48, paragraphe 1,
point g), de la directive 2009/138/CE contient, au minimum, des
conclusions sur les aspects suivants:

(a) la suffisance des primes a acquérir pour couvrir les sinistres et
dépenses a venir, compte tenu notamment des risques sous-jacents
(y compris les risques de souscription), et 1'impact des options et
garanties prévues dans les contrats d'assurance et de réassurance sur

la suffisance des primes;

(b) l'effet de l'inflation, du risque juridique, de I'évolution de la
composition du portefeuille de I'entreprise et des systémes ajustant
a la hausse ou a la baisse les primes dues par les preneurs en
fonction de leur historique de sinistres (systémes de bonus-malus)
ou de systémes similaires, mis en ceuvre au sein des différents
groupes de risques homogenes;

(¢) la tendance progressive d'un portefeuille de contrats d'assurance a
attirer ou a retenir des assurés présentant un profil de risque
comparativement plus élevé (antisélection).

7. En ce qui concerne les dispositions globales en matiére de réas-
surance, l'avis que doit émettre la fonction actuarielle conformément a
l'article 48, paragraphe 1, point h), de la directive 2009/138/CE contient
une analyse du caractére adéquat:

(a) du profil de risque et de la politique de souscription de l'entreprise;

(b) de ses réassureurs, compte tenu de leur qualité de crédit;
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(c) de la couverture qu'elle peut attendre dans le cadre de scénarios de
crise, par rapport a sa politique de souscription;

(d) du calcul des montants recouvrables au titre des contrats de réas-
surance et des véhicules de titrisation.

8. La fonction actuarielle établit au moins une fois par an un rapport
écrit qu'elle soumet a l'organe d'administration, de gestion ou de
controle. Ce rapport rend compte de tous les travaux conduits par la
fonction actuarielle et de leur résultat, il indique clairement toute
défaillance et il émet des recommandations sur la maniére d'y remédier.

SECTION 3

Exigences de compétence et d'honorabilité

Article 273

1.  Les entreprises d'assurance ou de réassurance €tablissent, mettent
en ceuvre et gardent opérationnelles des politiques, consignées par écrit,
et des procédures adéquates pour garantir que toutes les personnes qui
les dirigent effectivement ou occupent d'autres fonctions clés satisfont a
tout moment aux exigences de compétence et d'honorabilité prévues a
l'article 42 de la directive 2009/138/CE.

2. L'évaluation de la compétence d'une personne comprend une
évaluation de ses diplomes et qualifications professionnelles, de ses
connaissances et de son expérience pertinente dans le secteur de 1'as-
surance ou dans d'autres secteurs financiers ou entreprises; elle tient
compte des différentes taches qui lui ont été confiées et, selon le cas,
de ses compétences dans les domaines de l'assurance, de la finance, de
la comptabilité, de 1'actuariat et de la gestion.

3. L'évaluation de la compétence des membres de 1'organe d'adminis-
tration, de gestion ou de controle tient compte des différentes taches
confiées a chacun de ces membres, afin d'assurer une diversité de
qualifications, de connaissances et d'expériences propre a garantir une
gestion et une supervision professionnelles de l'entreprise.

4. L'évaluation de Il'honorabilit¢ d'une personne comprend une
évaluation de son honnéteté et de sa solidité financiére, fondée sur
des éléments concrets concernant son caractére, son comportement
personnel et sa conduite professionnelle, y compris tout ¢lément de
nature pénale, financiére ou prudentielle pertinent aux fins de cette
évaluation.

SECTION 4

Sous-traitance

Article 274

1.  Toute entreprise d'assurance ou de réassurance qui sous-traite ou
se propose de sous-traiter des activités d'assurance ou de réassurance ou
des fonctions a un prestataire de services établit une politique écrite en
matiére de sous-traitance, qui tient compte de I'impact de la
sous-traitance sur son activité et des dispositifs de reporting et de
suivi a mettre en ceuvre en cas de sous-traitance. L'entreprise veille a
ce que les conditions de 'accord de sous-traitance soient conformes aux
obligations qui lui incombent, conformément & l'article 49 de Ia
directive 2009/138/CE.
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2. Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance et le prestataire
de services sont membres du méme groupe, l'entreprise, lorsqu'elle
sous-traite des activités ou fonctions opérationnelles importantes ou
critiques, tient compte de 1'é¢tendue du contrdle qu'elle exerce sur le
prestataire ou de l'influence qu'elle peut avoir sur ses actes.

3. Lors du choix du prestataire de services visé au paragraphe 1 pour
toute activité ou fonction opérationnelle importante ou critique, 'organe
d'administration, de gestion ou de controle veille a ce que:

(a) un examen approfondi soit réalisé pour vérifier que le prestataire de
services potentiel est doté des aptitudes, de la capacité et de tout
agrément légal nécessaires pour exercer les fonctions ou activités
requises de manicre satisfaisante, compte tenu des objectifs et des
besoins de l'entreprise;

(b) le prestataire de services ait pris toute mesure nécessaire pour
qu'aucun conflit d'intéréts manifeste ou potentiel ne compromette
la satisfaction des besoins de l'entreprise qui sous-traite;

(c) un accord écrit définissant clairement les droits et obligations
respectifs des deux parties soit conclu entre l'entreprise et le
prestataire de services;

(d) les conditions générales de l'accord de sous-traitance soient
clairement expliquées a l'organe d'administration, de gestion ou de
contrdle de l'entreprise et avalisées par celui-ci;

(e) la sous-traitance n'entraine la violation d'aucun texte de loi, en
particulier des regles relatives a la protection des données;

(f) le prestataire de services soit soumis aux mémes dispositions, en
matiére de sireté et de confidentialité des informations relatives a
l'entreprise d'assurance ou de réassurance ou a ses preneurs ou
bénéficiaires, que celles qui s'appliquent a l'entreprise d'assurance
ou de réassurance.

4. L'accord écrit visé au paragraphe 3, point c), que doivent conclure
l'entreprise d'assurance ou de réassurance et le prestataire de services,
énonce clairement, en particulier, 1'ensemble des exigences suivantes:

(a) les devoirs et responsabilités des deux parties;

(b) l'engagement du prestataire de services de se conformer a toutes les
dispositions législatives, exigences réglementaires et lignes direc-
trices applicables, ainsi qu'aux politiques approuvées par 'entreprise
d'assurance ou de réassurance, et de coopérer avec l'autorité¢ de
controle de cette derniére pour ce qui concerne les activités ou
fonctions sous-traitées;

(c) l'obligation, pour le prestataire de services, de signaler tout
événement susceptible d'avoir un impact important sur sa capacité
a exercer les activités ou fonctions sous-traitées de maniére efficace
et conforme aux dispositions législatives et exigences réglementaires
applicables;
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(d) un délai de préavis, pour I'annulation du contrat par le prestataire de
services, qui soit suffisamment long pour permettre a l'entreprise
d'assurance ou de réassurance de trouver une solution de
remplacement;

(e) que l'entreprise d'assurance ou de réassurance peut, si nécessaire,
mettre fin a l'accord de sous-traitance sans que cela nuise a la
continuité ni a la qualité de ses services aux preneurs;

(f) que l'entreprise d'assurance ou de réassurance se réserve le droit
d'obtenir des informations sur les fonctions et activités
sous-traitées et leur exercice par le prestataire de services, ainsi
que le droit d'émettre des lignes directrices générales et des
instructions particuliéres a l'adresse du prestataire de services sur
les éléments a prendre en considération dans 1'exercice des fonctions
ou activités sous-traitées;

(g) l'obligation, pour le prestataire de services, de protéger toute
information confidentielle relative a l'entreprise d'assurance ou de
réassurance, a ses preneurs, bénéficiaires, salariés et contractants et
a toute autre personne;

(h) que l'entreprise d'assurance ou de réassurance, son auditeur externe
et son autorité de contrdle jouissent d'un accés effectif a toutes les
informations relatives aux fonctions et activités sous-traitées, ce qui
inclut la possibilité¢ d'effectuer des inspections sur place, dans les
locaux du prestataire de services;

(i) que, lorsque cela est approprié et nécessaire aux fins du controle,
l'autorité de contrdle peut adresser directement au prestataire de
services des questions auxquelles celui-ci est tenu de répondre;

(j) que l'entreprise d'assurance ou de réassurance peut obtenir des
informations sur les fonctions et activités sous-traitées et donner
des instructions en ce qui concerne les fonctions et activités
sous-traitées;

(k) le cas échéant, les conditions selon lesquelles le prestataire de
services peut lui-méme sous-traiter I'une ou l'autre des fonctions
et activités qui lui ont été sous-traitées;

(1) que toute sous-traitance effectuée conformément au point k) est sans
préjudice des devoirs et responsabilités incombant au prestataire de
services en vertu de son accord avec l'entreprise d'assurance ou de
réassurance.

5. L'entreprise d'assurance ou de réassurance qui sous-traite des
fonctions ou activités opérationnelles importantes ou critiques satisfait
a l'ensemble des exigences suivantes:

(a) elle veille a ce que les éléments pertinents des systémes de gestion
des risques et de contrdle interne du prestataire de services soient
propres a garantir le respect des dispositions de l'article 49, para-
graphe 2, points a) et b), de la directive 2009/138/CE;
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(b) elle tient diiment compte des fonctions ou activités sous-traitées
dans ses systémes de gestion des risques et de contrdle interne,
de fagon a respecter les dispositions de l'article 49, paragraphe 2,
points a) et b), de la directive 2009/138/CE;

(c) elle vérifie que le prestataire de services dispose des ressources
financiéres nécessaires pour s'acquitter comme il se doit et de
manicre fiable de ces tiches supplémentaires, et que tous les
membres du personnel de ce prestataire appelés a participer a 1'ex-
ercice des fonctions ou activités sous-traitées sont suffisamment
qualifiés et fiables;

(d) elle veille a ce que le prestataire de services mette en place des
plans d'urgence adéquats pour faire aux situations d'urgence ou
d'interruption de son activité et a ce qu'il teste réguliérement ses
systémes de secours, si nécessaire, compte tenu des fonctions ou
activités sous-traitées.

SECTION 5

Politique de rémunération

Article 275

1. Lorsqu'elles établissent et mettent en application la politique de
rémunération visée a l'article 258, paragraphe 1, point 1), les entreprises
d'assurance et de réassurance respectent l'ensemble des principes
suivants:

(a) la politique et les pratiques de rémunération sont établies, mises en
ceuvre et maintenues en vigueur d'une maniére conforme a la
stratégie d'entreprise et de gestion des risques, au profil de risque,
aux objectifs, aux pratiques de gestion des risques et aux intéréts et
résultats a long terme de l'entreprise dans son ensemble; elles
comportent des mesures de prévention des conflits d'intéréts;

(b) la politique de rémunération promeut une gestion saine et efficace
des risques et n'encourage pas la prise de risques au-dela des limites
de tolérance au risque de 1'entreprise;

(c) la politique de rémunération s'applique a l'entreprise dans son
ensemble; elle comporte des dispositions spécifiques tenant
compte des tiches et des performances respectives de l'organe d'ad-
ministration, de gestion ou de contrdle, des personnes qui dirigent
effectivement I'entreprise ou occupent d'autres fonctions clés et des
autres catégories de personnel dont l'activité professionnelle a un
impact important sur le profil de risque de l'entreprise;

(d) l'organe d'administration, de gestion ou de controle de l'entreprise
qui fixe les principes généraux de la politique de rémunération pour
les catégories de personnel dont l'activité professionnelle a un
impact important sur le profil de risque de l'entreprise a la respons-
abilité de superviser la mise en ceuvre de cette politique;



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 285

(e) la rémunération fait l'objet d'une gouvernance claire, transparente et
efficace, notamment en ce qui concerne la supervision de la
politique de rémunération;

(f) un comit¢ de rémunération indépendant est créé, si cela est
approprié au regard de la taille et de 1'organisation interne de I'entre-
prise, afin d'aider périodiquement I'organe d'administration, de
gestion ou de contrdle a superviser la conception de la politique
et des pratiques de rémunération, leur mise en ceuvre et leur
fonctionnement;

(g) la politique de rémunération est portée a la connaissance de chaque
membre du personnel de I'entreprise.

2. Les dispositions spécifiques auxquelles fait référence le paragraphe
1, point c), respectent I'ensemble des principes suivants:

(a) lorsque le systéme de rémunération comprend a la fois une
composante fixe et une composante variable, ces composantes
sont équilibrées de sorte que la composante fixe, ou garantie,
représente une part suffisamment élevée de la rémunération totale,
pour éviter que les salariés ne dépendent de maniére excessive de la
composante variable, et pour que l'entreprise puisse conserver la
plus grande souplesse en matiére de bonus, voire ne verser
aucune composante variable;

(b) lorsque la part variable est liée a la performance, son montant total
se fonde sur une évaluation combinée de la performance de la
personne et de l'unité opérationnelle concernées, d'une part, et du
résultat global de l'entreprise ou du groupe dont elle fait partie,
d'autre part;

(c) une part importante de la composante variable, quelle que soit la
forme sous laquelle celle-ci doit étre versée, comporte une
composante modulable, a paiement différé, qui tient compte de la
nature et de l'horizon temporel de l'activité de l'entreprise; cette
période de différé ne peut étre inférieure a trois ans et tient
diiment compte de la nature de l'activité, de ses risques et des
activités des salariés concernés;

(d) 1'évaluation de la performance d'une personne s'appuie sur des
critéres tant financiers que non financiers;

(e) la mesure de la performance, en tant que base de calcul de la
rémunération variable, comporte un ajustement a la baisse pour
exposition aux risques actuels et futurs, tenant compte du profil
de risque de l'entreprise et du colt du capital;

(f) les indemnités de départ sont liées aux performances enregistrées
sur toute la période d'activité et congues de maniére a ne pas
rétribuer 1'échec;

(g) les personnes soumises a la politique de rémunération s'engagent a
ne recourir & aucune stratégie individuelle de couverture ou
assurance de maintien de revenu ou de responsabilité civile qui
compromettrait 'alignement sur les risques prévu par leur régime
de rémunération;
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(h) la part variable de la rémunération des membres du personnel
exercant les fonctions visées aux articles 269 a 272 est indépendante
de la performance des unités et domaines opérationnels placés sous
leur controle.

3. La politique de rémunération est congue de maniére a tenir compte
de l'organisation interne de l'entreprise d'assurance ou de réassurance,
ainsi que de la nature, de l'ampleur et de la complexité des risques
inhérents a son activité.

CHAPITRE X

EXIGENCES DE CAPITAL SUPPLEMENTAIRE

SECTION 1

Circonstances dans lesquelles une exigence de capital supplémentaire
peut étre imposée

Article 276

Appréciation de I'existence d'un écart significatif en ce qui concerne
le capital de solvabilité requis

Aux fins de l'article 37, paragraphe 1, points a) et b), de la directive
2009/138/CE, pour conclure que le profil de risque d'une entreprise
d'assurance ou de réassurance s'écarte significativement des hypotheses
qui sous-tendent le capital de solvabilité requis, calculé a l'aide de la
formule standard ou d'un modéle interne, les autorités de contrdle
tiennent compte de tous les facteurs pertinents, et notamment de
I'ensemble des facteurs suivants:

(a) la nature, le type et I'ampleur de I'écart;

(b) la probabilité et la gravité de tout impact négatif sur les preneurs et
les bénéficiaires;

(c) le degré de sensibilité des hypothéses par rapport auxquelles I'écart
s'est constitué;

(d) la durée attendue de 1'écart et sa volatilité attendue sur cette durée.

Article 277

Appréciation de l'existence d'un écart significatif en ce qui concerne
la gouvernance

Aux fins de [l'article 37, paragraphe 1, point c¢), de la directive
2009/138/CE, pour conclure que le systétme de gouvernance d'une
entreprise d'assurance ou de réassurance s'écarte significativement des
normes prévues au titre I, chapitre IV, section 2, de cette directive, les
autorités de contrdle tiennent compte de tous les facteurs pertinents, et
notamment de I'ensemble des facteurs suivants:

(a) l'effet de I'écart par rapport aux normes de gouvernance prévues au
titre 1, chapitre IV, section 2, de la directive 2009/138/CE sur la
gestion saine et prudente de l'activité, et si cet écart découle d'une
mise en ceuvre inadéquate ou d'un défaut de mise en ceuvre d'une
exigence relative au systéme de gouvernance;
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(b) la probabilité et la gravité de tout impact négatif sur les preneurs et
les bénéficiaires;

(c) les différentes maniéres d'organiser un systéme de gouvernance
efficace et proportionné a la nature, a l'ampleur et & la complexité
des risques inhérents a l'activité de I'entreprise;

(d) la perte financiére probable que pourrait subir I'entreprise en
conséquence de I'écart;

(e) la durée attendue de 1'écart.

Article 278

Appréciation de I'existence d'un écart significatif en ce qui concerne
les ajustements et corrections de la courbe des taux d'intérét sans
risque pertinents et les mesures transitoires

1. Aux fins de l'article 37, paragraphe 1, point d), de la directive
2009/138/CE, pour conclure que le profil de risque d'une entreprise
d'assurance ou de réassurance s'écarte significativement des hypothéses
qui sous-tendent l'ajustement égalisateur visé a l'article 77 ter, la
correction pour volatilité visée a l'article 77 quinquies ou les mesures
transitoires visées aux articles 308 quater et 308 quinquies de cette
directive, les autorités de contrdle tiennent compte de tous les facteurs
pertinents, et notamment de l'ensemble des facteurs suivants:

(a) la nature, le type et I'ampleur de I'écart;

(b) la probabilité et la gravité de tout impact négatif sur les preneurs et
les bénéficiaires;

(c) le degré de sensibilité des hypothéses par rapport auxquelles I'écart
s'est constitué;

(d) la durée attendue de 1'écart et sa volatilité attendue sur cette durée;

(e) l'impact de 1'écart sur le capital de solvabilité requis et les fonds
propres de l'entreprise.

2. En ce qui concerne l'ajustement égalisateur et les mesures transi-
toires, et en ce qui concerne la correction pour volatilité si les Etats
membres exigent I'approbation préalable de son utilisation, lorsque les
autorités de contrdle ont permis a une entreprise d'assurance ou de
réassurance d'utiliser un ajustement, une correction ou des mesures
transitoires, elles ne peuvent imposer une exigence de capital supplé-
mentaire conformément a l'article 37, paragraphe 1, point d), de la
directive 2009/138/CE que lorsque I'écart par rapport aux hypothéses
qui sous-tendent cet ajustement, cette correction ou ces mesures transi-
toires a un caractére temporaire et ne justifie pas de révoquer l'appro-
bation qu'elles ont donnée aux fins de son utilisation.
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Article 279

Exigences de capital supplémentaire liées a un écart par rapport
aux hypothéses qui sous-tendent le capital de solvabilité requis

1. Lorsque le capital de solvabilité requis modifié, tel que calculé
conformément a l'article 282, point a), excede le capital de solvabilité
requis tel que calculé conformément a l'article 282, point b), d'au moins
10 %, les autorités de contréle concluent que le profil de risque de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance s'écarte significativement des
hypothéses qui sous-tendent le capital de solvabilité requis au sens de
l'article 37, paragraphe 1, points a) et b), de la directive 2009/138/CE,
sauf si elles ont clairement établi que ce n'est pas le cas sur la base des
facteurs énoncés a l'article 276.

2. Lorsque le capital de solvabilité requis modifié, tel que calculé
conformément a l'article 282, point a), excéde le capital de solvabilité
requis tel que calculé conformément a l'article 282, point b), d'au moins
15 %, les autorités de controle concluent que le profil de risque de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance s'écarte significativement des
hypothéses qui sous-tendent le capital de solvabilité requis au sens de
l'article 37, paragraphe 1, points a) et b), de la directive 2009/138/CE.

Article 280

Appréciation de 1'exigence de recourir 2 un modéle interne

1. Aux fins de l'article 37, paragraphe 1, point a), i), de la directive
2009/138/CE, les circonstances dans lesquelles l'exigence de recourir a
un modéle interne est inappropriée incluent les circonstances dans
lesquelles les ressources financiéres et autres nécessaires au dével-
oppement du mod¢le interne sont disproportionnées au regard de la
taille de 1'écart du profil de risque de l'entreprise par rapport aux hypo-
théses qui sous-tendent le capital de solvabilité requis.

2. Aux fins de l'article 37, paragraphe 1, point a), i), de la directive
2009/138/CE, l'exigence de recourir & un mode¢le interne s'est révélée
inefficace lorsqu'aucun modéle interne n'a été développé, ou lorsque le
modele interne développé ne satisfait pas aux conditions générales d'ap-
probation des mode¢les internes intégraux ou partiels énoncées au titre I,
chapitre VI, section 4, sous-sections 1 et 3, de la directive 2009/138/CE.

Article 281

Délai approprié pour adapter le modéle interne

Aux fins de l'article 37, paragraphe 1, points b) et c), de la directive
2009/138/CE respectivement, pour pouvoir conclure que 1'adaptation du
modele interne, de maniére a mieux refléter le profil de risque de
l'entreprise, n'a pas eu lieu ou que l'application d'autres mesures n'est
guere susceptible de remédier suffisamment aux carences constatées, les
autorités de contrdle tiennent compte de tous les facteurs pertinents
lorsqu'elles définissent un délai approprié, y compris de la probabilité
et de la gravité de tout impact négatif sur les preneurs et les bénéfi-
ciaires. Ce délai n'excéde pas 6 mois.
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SECTION 2

Meéthodes de calcul des exigences de capital supplémentaire

Article 282

Calcul des exigences de capital supplémentaire liées a un écart par
rapport aux hypothéses qui sous-tendent le capital de solvabilité
requis

Aux fins d'imposer une exigence de capital supplémentaire
conformément a l'article 37, paragraphe 1, point a) ou b), de Ia
directive 2009/138/CE, les autorités de controle calculent -cette
exigence de capital supplémentaire comme étant égale a la différence,
a un moment donné, entre les éléments suivants:

(a) le capital de solvabilité requis de I'entreprise d'assurance ou de
réassurance, a l'exclusion de toute exigence de capital supplé-
mentaire précédemment ou simultanément appliquée, qui serait
calculé si la formule standard ou, selon le cas, le modéle interne
était modifié(e) de maniere a refléter le profil de risque réel de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance et a permettre a celle-ci
de se conformer a l'article 101, paragraphe 3, de la directive
2009/138/CE,

(b) le capital de solvabilité requis de I'entreprise d'assurance ou de
réassurance, a l'exclusion de toute exigence de capital supplé-
mentaire précédemment ou simultanément appliquée.

Article 283

Etendue des modifications et approche en matiére de modifications
pour un écart par rapport aux hypothéses qui sous-tendent le
capital de solvabilité requis

1.  Lorsqu'elles calculent le montant visé a l'article 282, point a), les
autorités de contrdle prennent en considération les aspects de la formule
standard ou du modéle interne qui ont amené le profil de risque qui
résulte de l'application de la formule standard ou du mode¢le interne a
s'écarter du profil de risque réel de l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance, y compris, le cas échéant, les risques quantifiables non pris en
compte par la formule standard ou le modele interne, la structure de la
formule standard ou du modéle interne et les méthodes d'agrégation, les
parametres et les hypotheses utilisés.

2. Aux fins du paragraphe 1, les autorités de contréle modifient les
hypothéses et paramétres qui sous-tendent le capital de solvabilité
requis, tel que calculé a l'aide de la formule standard ou du modele
interne, de maniére a ce que ces hypothéses et paramétres reflétent le
profil de risque réel de l'entreprise d'assurance ou de réassurance et a
permettre a celle-ci de se conformer a l'article 101, paragraphe 3, de la
directive 2009/138/CE

3.  Lorsque les modifications visées au paragraphe 2 sont insuf-
fisantes ou inappropriées pour le calcul du montant visé a l'article 282,
point a), d'autres méthodes, allant au-dela de modifications des hypo-
théses ou parameétres, peuvent étre utilisées aux fins de ce calcul.
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4.  Toute modification visée au paragraphe 2 et toute autre méthode
visée au paragraphe 3 utilisent des techniques actuarielles et statistiques
appropriées, applicables et pertinentes et se fondent sur des données de
l'entreprise qui sont exactes, complétes et appropriées ou, lorsque de
telles données ne sont pas disponibles, sur des données directement
pertinentes pour les opérations de 1'entreprise.

5. Lorsque l'utilisation d'autres méthodes telles que visées au para-
graphe 3 est insuffisante ou inappropriée, les autorités de contrdle
peuvent calculer le capital de solvabilité requis aux fins de 1'article 282,
point a), par comparaison avec le capital de solvabilité requis d'entre-
prises présentant des profils de risque similaires.

6. Aux fins des paragraphes 4 et 5, les autorités de contrdle peuvent
utiliser des informations relatives a d'autres entreprises d'assurance ou
de réassurance présentant des profils de risque similaires, a condition de
veiller a ce que les motifs de leur décision d'imposer une exigence de
capital supplémentaire soient divulgués conformément a l'article 37,
paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE et que cette divulgation
respecte les exigences de secret professionnel énoncées a l'article 64
de cette directive.

7.  Les autorités de contrdle ne procédent pas a& une compensation
entre les aspects de 1'écart du profil de risque indiquant qu'un capital
de solvabilité requis moins élevé refléterait mieux le profil de risque réel
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance et les aspects indiquant, au
contraire, qu'il conviendrait de relever le capital de solvabilité requis, a
moins que l'entreprise d'assurance ou de réassurance ne satisfasse a
I'ensemble des exigences suivantes:

(a) il existe une modification possible ou une méthode satisfaisant aux
exigences énoncées au paragraphe 4 pour quantifier l'impact, sur le
montant visé a l'article 282, point a), des aspects indiquant qu'un
capital de solvabilité requis moins élevé serait approprié;

(b) il serait inapproprié de traiter les aspects indiquant qu'un capital de
solvabilité requis moins élevé serait approprié en remplagant des
parameétres standard par des paramétres propres a l'entreprise
conformément a l'article 104, paragraphe 7, de la directive
2009/138/CE ou par l'utilisation d'un modéle interne conformément
a l'article 112 de cette directive;

(c) le montant global du capital de solvabilité requis qui résulterait de la
compensation mutuelle des écarts du profil de risque satisfait a
l'article 101, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE.

Article 284

Calcul des exigences de capital supplémentaire liées a des
ajustements ou corrections de la courbe des taux d'intérét sans
risque pertinents ou a des mesures transitoires

Aux fins d'imposer une exigence de capital supplémentaire
conformément a l'article 37, paragraphe 1, point d), de la directive
2009/138/CE, les autorités de contrdle calculent cette exigence de
capital supplémentaire comme étant la somme, a un moment donné,
des éléments suivants:
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(a) la valeur négative du montant de fonds propres éligibles qui serait
obtenu si l'ajustement, la correction ou la mesure transitoire était
modifié(e) de maniére a ce que les hypothéses qui le ou la
sous-tendent correspondent aux actifs, passifs et profil de risque
réels de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

(b) le montant du capital de solvabilité¢ requis, a l'exclusion de toute
exigence de capital supplémentaire précédemment ou simultanément
appliquée, qui serait obtenu si l'ajustement, la correction ou la
mesure transitoire était modifié(e) de maniére a ce que les hypo-
théses qui le ou la sous-tendent correspondent aux actifs, passifs et
profil de risque réels de l'entreprise d'assurance ou de réassurance et
a permettre a celle-ci de se conformer a l'article 101, paragraphe 3,
de la directive 2009/138/CE,;

(c) le montant des fonds propres éligibles;

(d) la valeur négative du montant du capital de solvabilité requis, a
l'exclusion de toute exigence de capital supplémentaire précéd-
emment ou simultanément appliquée, de l'entreprise d'assurance
ou de réassurance.

Article 285

Etendue des modifications et approche en matiére de modifications
en ce qui concerne les ajustements et corrections de la courbe des
taux d'intérét sans risque pertinents et les mesures transitoires

1. Lorsqu'elles calculent les montants visés a l'article 284, points a) et
b), les autorités de controle prennent en considération les caractéris-
tiques des actifs, des passifs ou du profil de risque qui ont entrainé
I'écart par rapport aux hypothéses qui sous-tendent l'ajustement, la
correction ou la mesure transitoire.

2. Aux fins du paragraphe 1, les autorités de contrdle modifient
I'ajustement, la correction ou la mesure transitoire et le calcul du
capital de solvabilité requis de maniére a ce que les hypothéses qui
sous-tendent I'ajustement, la correction ou la mesure transitoire
correspondent aux actifs, aux passifs et au profil de risque réels de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance et a permettre a celle-ci de
se conformer a l'article 101, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE,;

3.  Toute modification visée au paragraphe 2 utilise des techniques
actuarielles et statistiques appropriées, applicables et pertinentes et se
fonde sur des données de l'entreprise qui sont exactes, complétes et
appropriées ou, lorsque de telles données ne sont pas disponibles, sur
des données directement pertinentes pour les opérations de l'entreprise.

Article 286

Calcul des exigences de capital supplémentaire liées a2 un écart par
rapport aux normes de gouvernance

Aux fins du calcul d'une exigence de capital supplémentaire en vertu de
l'article 37, paragraphe 1, point c), de la directive 2009/138/CE, les
autorités de contrdle tiennent compte de tous les facteurs pertinents,
et notamment de l'ensemble des facteurs suivants:
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(a) s'il y a lieu, les facteurs visés a l'article 277;

(b) s'il y a lieu, les exigences de capital supplémentaire précédemment
imposées, pour des écarts comparables, a d'autres entreprises d'as-
surance ou de réassurance présentant des profils de risque similaires,
sous réserve que les autorités de contrdle veillent a ce que les motifs
de leur décision d'imposer une exigence de capital supplémentaire
soient divulgués conformément a l'article 37, paragraphe 1, de la
directive 2009/138/CE et que cette divulgation respecte les
exigences de secret professionnel énoncées a l'article 64 de cette
directive.

Article 287

Répartition des exigences de capital supplémentaire pour les
entreprises qui exercent simultanément des activités d'assurance
vie et non-vie

1.  Lorsqu'elles calculent une exigence de capital supplémentaire pour
une entreprise d'assurance a laquelle s'applique l'article 73, paragraphe 2
ou 5, de la directive 2009/138/CE, les autorités de contrdle calculent un
montant notionnel d'exigence de capital supplémentaire en vie et un
montant notionnel d'exigence de capital supplémentaire notionnelle en
non-vie.

2. Lorsque les causes des écarts pertinents peuvent étre objectivement
réparties entre 'activité d'assurance vie et l'activité d'assurance non-vie,
les autorités de contrdle calculent le montant notionnel d'exigence de
capital supplémentaire en vie et le montant notionnel d'exigence de
capital supplémentaire en non-vie selon la méme répartition.

3. Lorsqu'il n'est pas possible deffectuer une répartition
conformément au paragraphe 2, les autorités de contrdle calculent le
montant notionnel d'exigence de capital supplémentaire en vie et le
montant notionnel d'exigence de capital supplémentaire en non-vie
selon la méme répartition que celle prévue a l'article 74, paragraphe 2
de la directive 2009/138/CE entre le montant notionnel du minimum de
capital requis en vie et le montant notionnel du minimum de capital
requis en non-vie.

CHAPITRE XI

PROLONGATION DE LA PERIODE DE RETABLISSEMENT

Article 288

Evaluation de I'existence de situations défavorables exceptionnelles

Aux fins de la déclaration de l'existence d'une situation défavorable
exceptionnelle affectant des entreprises d'assurance et de réassurance
représentant une part significative du marché ou des lignes d'activité
affectées, comme visé¢ a l'article 138, paragraphe 4, de la directive
2009/138/CE, I'AEAPP tient compte de l'ensemble des facteurs et
critéres suivants:

(a) l'incidence, sur les marchés financiers, sur l'offre de produits d'as-
surance et de réassurance et sur les preneurs et les bénéficiaires,
d'éventuelles décisions ultérieures des autorités de contrdle de
prolonger la période de rétablissement;
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(b) le nombre, la taille et la part de marché des entreprises d'assurance
et de réassurance affectées par la situation défavorable exception-
nelle, et s'il pourrait y avoir un effet négatif sur les marchés
financiers ou les marchés de l'assurance et de la réassurance du
fait de la taille et de la nature de ces entreprises considérées
ensemble;

(c) les effets procycliques que les mesures prises pour restaurer le
respect du capital de solvabilité requis sont susceptibles d'engendrer,
y compris la vente en urgence d'actifs sur les marchés financiers;

(d) la possibilité, pour les entreprises d'assurance et de réassurance, de
lever des fonds propres supplémentaires sur les marchés financiers;

(e) l'existence d'un marché actif pour les actifs détenus par les entre-
prises d'assurance et de réassurance, et la liquidité de ce marché;

(f) la capacité du marché de la réassurance & fournir des couvertures de
réassurance ou de rétrocession;

(g) l'existence, sur les marchés financiers, de techniques adéquates d'at-
ténuation du risque, y compris des instruments financiers;

(h) l'existence, sur les marchés financiers, d'autres moyens de réduire
l'exposition au risque des entreprises d'assurance et de réassurance.

Article 289

by

Facteurs et critéres a prendre en compte pour décider de la
prolongation de la période de rétablissement

Afin de décider s'il y a lieu de prolonger la période visée a l'article 138,
paragraphe 4, de la directive 2009/138/CE, et de déterminer sa longueur
pour une entreprise d'assurance ou de réassurance donnée, l'autorité de
contrdle tient compte des facteurs et des critéres énoncés a l'article 288,
points ¢) a h), du présent réglement, ainsi que des facteurs et critéres
propres a l'entreprise suivants:

(a) l'incidence d'une prolongation sur les preneurs et les bénéficiaires de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

(b) la mesure dans laquelle I'entreprise d'assurance ou de réassurance
est affectée par la situation défavorable exceptionnelle;

(c) les moyens dont dispose l'entreprise pour parvenir a se conformer
de nouveau au capital de solvabilité requis et l'existence d'un
programme de rétablissement réaliste;

(d) les causes et le degré de non-conformité au capital de solvabilité
requis;

(e) la composition des fonds propres détenus par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance;
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(f) la composition des actifs détenus par l'entreprise d'assurance ou de
réassurance;

(g) la nature et la duration des provisions techniques et des autres
passifs de l'entreprise d'assurance ou de réassurance;

(h) le cas échéant, la possibilité de disposer du soutien financier d'autres
entreprises du groupe auquel l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance appartient;

(i) toute mesure prise par l'entreprise d'assurance ou de réassurance
pour limiter les sorties de capitaux et la détérioration de sa
solvabilité.

CHAPITRE XII

INFORMATIONS A DESTINATION DU PUBLIC

SECTION 1

Rapport sur la solvabilité et la situation financiére: structure et
contenu

Article 290

Structure

1. Le rapport sur la solvabilit¢ et la situation financiére suit la
structure prévue a l'annexe XX et présente les informations visées
aux articles 292 a 298 du présent réglement.

2. Le rapport contient des informations descriptives tant qualitatives
que quantitatives, complétées, s'il y a lieu, par des modéles de
déclaration quantitative.

Article 291

Importance relative

Aux fins du présent chapitre, les informations a publier dans le rapport
sur la solvabilité et la situation financiére sont considérées comme
importantes si leur omission ou leur inexactitude est susceptible
d'influer sur la prise de décision ou le jugement des utilisateurs de ce
document, y compris les autorités de controle.

Article 292
Synthése

1.  Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient une
synthése concise et claire. Cette syntheése est compréhensible par les
preneurs et les bénéficiaires.

2. La synthése met en évidence tout changement important survenu
dans l'activité et les résultats de l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance, son systéme de gouvernance, son profil de risque, la valori-
sation qu'elle applique a des fins de solvabilité et la gestion de son
capital sur la période de référence.
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Article 293

Activité et résultats

1. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant l'activité de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance:

(a) le nom et la forme juridique de 1'entreprise;

(b) le nom et les coordonnées de l'autorité de contrdle chargée du
contrdle financier de l'entreprise et, s'il y a lieu, le nom et les
coordonnées du contrdleur du groupe auquel l'entreprise appartient;

(c) le nom et les coordonnées de l'auditeur externe de l'entreprise;

(d) une description des détenteurs de participations qualifiées dans
I'entreprise;

(e) lorsque Il'entreprise appartient a un groupe, des informations
détaillées sur la position occupée par l'entreprise dans la structure
juridique du groupe;

(f) les lignes d'activité importantes de l'entreprise et ses zones géograp-
hiques importantes dans lesquelles elle exerce une activité;

(g) toute opération importante ou tous autres événements survenus dans
la période de référence qui ont eu un impact important sur I'entre-
prise.

2. Le rapport sur la solvabilité et la situation financieére contient des
informations qualitatives et quantitatives concernant les résultats de
souscription de Il'entreprise d'assurance ou de réassurance sur la
période de référence, a un niveau agrégé ainsi que par ligne d'activité
importante et zone géographique importante dans laquelle elle exerce
une activité, assorties d'une comparaison avec les informations
correspondantes publiées pour la précédente période de référence,
telles qu'elles apparaissent dans les états financiers de l'entreprise.

3. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
l'ensemble des informations qualitatives et quantitatives suivantes
concernant les résultats des investissements de I'entreprise d'assurance
ou de réassurance sur la période de référence, assorties d'une
comparaison avec les informations correspondantes publiées pour la
précédente période de référence, telles qu'elles apparaissent dans les
états financiers de l'entreprise:

(a) des informations sur les produits et les dépenses générés par les
investissements, par catégorie d'actifs, et, s'il y a lieu aux fins d'une
bonne compréhension de ces produits et dépenses, leurs
composantes;

(b) des informations sur les profits et les pertes comptabilisés direc-
tement en fonds propres;

(c) des informations sur tout investissement dans des titrisations.
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4. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére décrit les
autres produits et dépenses importants de l'entreprise d'assurance ou
de réassurance enregistrés sur la période de référence, assortis d'une
comparaison avec les informations correspondantes publiées pour la
précédente période de référence, telles qu'elles apparaissent dans les
états financiers de I'entreprise.

5. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére présente, dans
une section séparée, toute autre information importante relative a l'ac-
tivité et aux résultats de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Article 294

Systéme de gouvernance

1. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant le systeme de
gouvernance de l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) la structure de l'organe d'administration, de gestion ou de contréle
de l'entreprise, y compris une description de ses principales
missions et responsabilités, une bréve description de la séparation
des responsabilités en son sein, en particulier s'il comprend ou non
des comités, et une description des principales missions et respons-
abilités des fonctions clés;

(b) tout changement important du systéme de gouvernance survenu au
cours de la période de référence;

(¢) des informations sur la politique et les pratiques de rémunération
applicables aux membres de 1'organe d'administration, de gestion ou
de contréle et, sauf indication contraire, aux salariés, y compris:

i) les principes de la politique de rémunération, avec une expli-
cation de l'importance relative de la part fixe et de la part
variable de la rémunération;

i) des informations sur les critéres de performance individuelle et

collective ouvrant droit a l'attribution d'options sur actions,
d'actions ou d'autres composantes variables de la rémunération;

iii) une description des principales caractéristiques des régimes de
retraite complémentaire et de retraite anticipée des membres de
l'organe d'administration, de gestion ou de contréle et des titu-
laires d'autres fonctions clés;

(d) des informations sur les transactions importantes conclues durant la
période de référence avec des actionnaires, des personnes exergant
une influence notable sur l'entreprise ou des membres de 1'organe
d'administration, de gestion ou de controle.
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2. Le rapport sur la solvabilit¢ et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant la politique de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance en matiére de compétence et
d'honorabilité:

(a) une description des exigences spécifiques d'aptitudes, de
connaissances et d'expertise appliquées par l'entreprise aux
personnes qui la dirigent effectivement ou qui occupent d'autres
fonctions clés en son sein;

(b) une description du processus par lequel l'entreprise apprécie la
compétence et 1'honorabilité des personnes qui la dirigent effec-
tivement ou qui occupent d'autres fonctions clés en son sein.

3. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant le systeme de
gestion des risques de l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) une description du systéme de gestion des risques de l'entreprise, y
compris des stratégies, processus et procédures de reporting
appliquées dans ce cadre, ainsi que de la maniére dont ce systéme
permet d'identifier, de mesurer, de controler, de gérer et de déclarer
efficacement et en continu les risques, au niveau individuel et
agrégé, auxquels l'entreprise est ou pourrait étre exposée;

(b) une description de la maniére dont le systétme de gestion des
risques, y compris la fonction de gestion des risques, est intégré a
la structure organisationnelle et aux procédures de prise de décision
de l'entreprise.

4. Le rapport sur la solvabilit¢ et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant la procédure que
l'entreprise d'assurance ou de réassurance a adoptée pour satisfaire a
son obligation de procéder a une évaluation interne des risques et de
la solvabilité:

(a) une description du processus mis en ceuvre par l'entreprise pour
satisfaire @ son obligation de procéder a une évaluation interne
des risques et de la solvabilité dans le cadre de son systéme de
gestion des risques, y compris de la maniére dont I'évaluation
interne des risques et de la solvabilité est intégrée a la structure
organisationnelle et aux procédures de prise de décision de I'entre-
prise;

(b) une déclaration indiquant a quelle fréquence l'évaluation interne des
risques et de la solvabilité est examinée et approuvée par l'organe
d'administration, de gestion ou de controle de l'entreprise;

(c) une déclaration expliquant comment l'entreprise a déterminé ses
propres besoins de solvabilité compte tenu de son profil de risque
et les interactions entre ses activités de gestion du capital et son
systéeme de gestion des risques.

5. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant le systeme de
contrdle interne de 1'entreprise d'assurance ou de réassurance:
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(a) une description du systéme de contrdle interne de l'entreprise;

(b) une description de la maniére dont la fonction de vérification de la
conformité est mise en ceuvre.

6. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant la fonction d'audit
interne de l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) une description de la maniére dont la fonction d'audit interne de
l'entreprise est mise en ceuvre;

(b) une description de la maniére dont la fonction d'audit interne de
l'entreprise préserve son indépendance et son objectivité par rapport
aux activités qu'elle examine.

7. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient une
description de la maniére dont la fonction actuarielle de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance est mise en ceuvre.

8. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient une
description de la politique de sous-traitance de l'entreprise d'assurance
ou de réassurance et signale la sous-traitance, par cette entreprise, de
toute activité ou fonction opérationnelle importante ou critique, en
précisant le ressort territorial ou se situe le prestataire de services
chargé de cette activité ou fonction.

9.  Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient une
évaluation de l'adéquation du systéme de gouvernance de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance par rapport a la nature, l'ampleur et la
complexité des risques inhérents a son activité.

10.  Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére présente,
dans une section séparée, toute autre information importante relative au
systtme de gouvernance de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Article 295
Profil de risque

1.  Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient des
informations qualitatives et quantitatives concernant le profil de risque
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance, conformément aux para-
graphes 2 a 7, présentées séparément pour les catégories de risques
suivantes:

(a) risque de souscription;

(b) risque de marché;

(c) risque de crédit;

(d) risque de liquidité;

(e) risque opérationnel,;

(f) autres risques importants.
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2. Le rapport sur la solvabilité et la situation financieére contient les
informations suivantes concernant l'exposition au risque de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance, y compris l'exposition découlant de
positions hors bilan et du transfert de risques a des véhicules de titri-
sation:

(a) une description des mesures utilisées pour évaluer les risques au
sein de I'entreprise, y compris tout changement important survenu a
cet égard au cours de la période de référence;

(b) une description des risques importants auxquels I'entreprise est
exposée, y compris tout changement important survenu a cet
égard au cours de la période de référence;

(c) une description de la manic¢re dont les actifs ont été¢ investis
conformément au principe de la «personne prudente» énoncé a
l'article 132 de la directive 2009/138/CE, cette description rendant
compte des risques visés a cet article et de la manicre dont ils ont
été pris en compte.

3. En ce qui concerne la concentration des risques, le rapport sur la
solvabilité et la situation financiére contient une description des concen-
trations de risques importantes auxquelles l'entreprise d'assurance ou de
réassurance est exposée.

4. En ce qui concerne l'atténuation du risque, le rapport sur la
solvabilité et la situation financiére contient une description des tech-
niques utilisées a cet effet et des procédures de suivi selon lesquelles il
est vérifié que ces techniques restent efficaces.

5. En ce qui concerne le risque de liquidité, le rapport sur la
solvabilité¢ et la situation financiere indique le montant total du
bénéfice attendu inclus dans les primes futures, calculé conformément
a l'article 260, paragraphe 2.

6. En ce qui concerne la sensibilité aux risques, le rapport sur la
solvabilité et la situation financiére contient une description des
méthodes utilisées, des hypothéses formulées et du résultat des tests
de résistance et des analyses de sensibilité réalisés pour les risques et
événements importants.

7. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére présente, dans
une section séparée, toute autre information importante relative au profil
de risque de l'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Article 296

Valorisation a des fins de solvabilité

1. Le rapport sur la solvabilit¢ et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant la valorisation des
actifs de l'entreprise d'assurance ou de réassurance a des fins de
solvabilité:

(a) séparément pour chaque catégorie d'actifs importante, la valeur des
actifs et une description des bases, méthodes et principales hypo-
theses utilisées pour leur valorisation a des fins de solvabilité;
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(b) séparément pour chaque catégorie d'actifs importante, une expli-
cation quantitative et qualitative de toute différence importante
entre les bases, méthodes et principales hypothéses utilisées par
l'entreprise pour la valorisation des actifs a des fins de solvabilité
et celles utilisées pour leur valorisation dans les états financiers.

2. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant la valorisation des
provisions techniques de l'entreprise d'assurance ou de réassurance a
des fins de solvabilité:

(a) séparément pour chaque ligne d'activité importante, la valeur des
provisions techniques, y compris le montant de la meilleure esti-
mation et de la marge de risque, et une description des bases,
méthodes et principales hypothéses utilisées pour leur valorisation
a des fins de solvabilité;

(b) une description du niveau d'incertitude lié a la valeur des provisions
techniques;

(c) séparément pour chaque ligne d'activité importante, une explication
quantitative et qualitative de toute différence importante entre les
bases, méthodes et principales hypothéses utilisées par l'entreprise
pour la valorisation des provisions techniques a des fins de
solvabilité et celles utilisées pour leur valorisation dans les états
financiers;

(d) dans le cas ou l'ajustement égalisateur visé a l'article 77 ter de la
directive 2009/138/CE est appliqué, une description de 1'ajustement
égalisateur et du portefeuille d'engagements et des actifs du
portefeuille assigné auxquels s'applique l'ajustement égalisateur,
ainsi qu'une quantification des effets d'une annulation de l'ajus-
tement égalisateur sur la situation financiére de I'entreprise, y
compris sur le montant des provisions techniques, le capital de
solvabilité requis, le minimum de capital requis, les fonds propres
de base et les montants de fonds propres éligibles pour couvrir le
minimum de capital requis et le capital de solvabilité requis;

(e) une déclaration indiquant si l'entreprise utilise la correction pour
volatilité visée a l'article 77 quinquies de la directive 2009/138/CE,
et une quantification des effets d'une annulation de la correction
pour volatilité sur la situation financiére de l'entreprise, y compris
sur le montant des provisions techniques, le capital de solvabilité
requis, le minimum de capital requis, les fonds propres de base et
les montants de fonds propres éligibles pour couvrir le minimum de
capital requis et le capital de solvabilité requis;

(f) une déclaration indiquant si la courbe des taux d'intérét sans risque
transitoire visée a l'article 308 quater de la directive 2009/138/CE
est appliquée, et une quantification des effets de la non-application
de cette mesure transitoire sur la situation financiére de l'entreprise,
y compris sur le montant des provisions techniques, le capital de
solvabilité requis, le minimum de capital requis, les fonds propres
de base et les montants de fonds propres éligibles pour couvrir le
minimum de capital requis et le capital de solvabilité requis;
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(g) une déclaration indiquant si la déduction transitoire visée a
l'article 308 quinquies de la directive 2009/138/CE est appliquée,
et une quantification des effets de la non-application de cette
déduction transitoire sur la situation financiére de l'entreprise, y
compris sur le montant des provisions techniques, le capital de
solvabilité requis, le minimum de capital requis, les fonds propres
de base et les montants de fonds propres éligibles pour couvrir le
minimum de capital requis et le capital de solvabilité requis.

(h) une description des €¢léments suivants:

i) les montants recouvrables au titre des contrats de réassurance et
des véhicules de titrisation;

ii) tout changement important des hypothéses pertinentes utilisées
dans le calcul des provisions techniques par rapport a la
précédente période de référence.

3. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
l'ensemble des informations suivantes concernant la valorisation des
autres passifs de l'entreprise d'assurance ou de réassurance a des fins
de solvabilité:

(a) séparément pour chaque catégorie importante d'autres passifs, la
valeur de ces autres actifs et une description des bases, méthodes
et principales hypothéses utilisées pour leur valorisation a des fins
de solvabilité;

(b) séparément pour chaque catégorie importante d'autres passifs, une
explication quantitative et qualitative de toute différence importante
entre les bases, méthodes et principales hypothéses utilisées par
l'entreprise pour la valorisation de ces autres passifs a des fins de
solvabilité et celles utilisées pour leur valorisation dans les états
financiers.

4. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient des
informations sur les domaines visé€s a l'article 263 en ce qui concerne le
respect des exigences de publication applicables a I'entreprise d'as-
surance ou de réassurance conformément aux dispositions des para-
graphes 1 et 3 du présent article.

5. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére présente, dans
une section séparée, toute autre information importante concernant la
valorisation des actifs et des passifs a des fins de solvabilité.

Article 297

Gestion du capital

1. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant les fonds propres de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) des informations sur les objectifs, politiques et procédures appliqués
par l'entreprise pour la gestion de ses fonds propres, y compris des
informations sur 1'horizon temporel utilisé pour la planification des
activités et sur tout changement important survenu au cours de la
période de référence;
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(b) séparément pour chaque niveau de fonds propres, des informations
sur la structure, le montant et la qualité des fonds propres a la fin de
la période de référence et a la fin de la précédente période de
référence, y compris une analyse des changements importants
survenus & chaque niveau de fonds propres au cours de la période
de référence;

(¢) le montant des fonds propres éligibles pour couvrir le capital de
solvabilité requis, classés par niveau;

(d) le montant des fonds propres de base éligibles pour couvrir le
minimum de capital requis, classés par niveau;

(e) une explication quantitative et qualitative de toute différence
importante entre les fonds propres tels qu'ils apparaissent dans les
états financiers de I'entreprise et 1'excédent des actifs par rapport aux
passifs tel que calculé a des fins de solvabilité;

(f) pour chaque élément de fonds propres de base faisant 1'objet des
mesures transitoires prévues a l'article 308 ter, paragraphes 9 et 10,
de la directive 2009/138/CE, une description de la nature de cet
¢élément et son montant;

(g) pour chaque élément important de fonds propres auxiliaires, une
description de cet élément, son montant et, lorsqu'une méthode
selon laquelle déterminer ce montant a été approuvée, cette
méthode, ainsi que la nature et le nom de la contrepartic ou du
groupe de contreparties pour les éléments visés a l'article 89, para-
graphe 1, points a), b) et c¢), de la directive 2009/138/CE;

(h) une description de tout élément déduit des fonds propres et une
bréve description de toute restriction notable affectant la
disponibilité et la transférabilité des fonds propres au sein de I'entre-
prise.

Aux fins du paragraphe g), les noms des contreparties ne sont pas
divulguées lorsqu'une telle divulgation est juridiquement impossible
ou impraticable ou lorsque les contreparties concernées ne sont pas
importantes.

2. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
l'ensemble des informations suivantes concernant le capital de
solvabilité requis et le minimum de capital requis de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance:

(a) le montant du capital de solvabilité requis et du minimum de capital
requis a la fin de la période de référence, assorti, s'il y a lieu, d'une
indication selon laquelle le montant définitif du capital de solvabilité
requis reste subordonné a une évaluation par les autorités de
controle;
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(b) le montant du capital de solvabilité requis de I'entreprise scindé par
module de risque lorsque l'entreprise applique la formule standard,
ou par catégorie de risques lorsqu'elle utilise un modele interne;

(c) si, et pour quels modules et sous-modules de risque de la formule
standard, 1'entreprise utilise des calculs simplifiés;

(d) si, et pour quels paramétres de la formule standard, 1'entreprise
utilise des paramétres qui lui sont propres, conformément a
l'article 104, paragraphe 7, de la directive 2009/138/CE;

(e) s'il y a lieu, une déclaration indiquant que I'Etat membre de
l'entreprise a fait usage de la faculté prévue a l'article 51, paragraphe
2, troisiéme alinéa, de la directive 2009/138/CE;

(f) sauf si I'Etat membre de l'entreprise a fait usage de la faculté prévue
a larticle 51, paragraphe 2, troisiéme alinéa, de la directive
2009/138/CE, l'effet de tout paramétre propre a l'entreprise qu'elle
est tenue d'utiliser conformément a l'article 110 de ladite directive et
le montant de toute exigence de capital supplémentaire appliquée au
capital de solvabilité requis, avec des informations concises sur sa
justification par l'autorité de contrdle concernée;

(g) des informations sur les données utilisées par l'entreprise pour
calculer le minimum de capital requis;

(h) tout changement important du capital de solvabilité requis ou du
minimum de capital requis survenu dans la période de référence, et
les raisons de ce changement.

3. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiere contient
I'ensemble des informations suivantes en ce qui concerne la faculté
prévue a l'article 304 de la directive 2009/138/CE:

(a) une déclaration indiquant si l'entreprise utilise le sous-module
«risque sur actions» fondé sur la durée prévu dans cet article
pour le calcul du capital de solvabilité requis, aprés approbation
de son autorité de controle;

(b) le cas échéant, le montant de l'exigence de capital qui en résulte
pour le sous-module «risque sur actions» fondé sur la durée.

4.  Lorsque le capital de solvabilité requis est calculé a 1'aide d'un
modele interne, le rapport sur la solvabilité¢ et la situation financiére
contient également 1l'ensemble des informations suivantes:

(a) une description des diverses fins auxquelles 1'entreprise utilise son
modéle interne;
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(b) une description du champ du modéle interne en termes d'unités
opérationnelles et de catégories de risques;

(c) lorsqu'un modéele interne partiel est utilisé, une description de la
technique utilisée pour intégrer celui-ci a la formule standard, y
compris, s'il y a lieu, une description des techniques alternatives
utilisées;

(d) une description des méthodes utilisées dans le modéle interne pour
calculer la distribution de probabilité prévisionnelle et le capital de
solvabilité requis;

(e) une explication, par module de risque, des principales différences
dans les méthodes et hypothéses sous-jacentes respectivement
utilisées dans la formule standard et le modéle interne;

(f) la mesure du risque et I'horizon temporel utilisés dans le modéle
interne et, lorsque ce ne sont pas les mémes que ceux prévus a
l'article 101, paragraphe 3, de la directive 2009/138/CE, une expli-
cation de la raison pour laquelle le capital de solvabilité requis tel
que calculé avec le modele interne garantit aux preneurs et aux
bénéficiaires un niveau de protection équivalent a celui prévu a
l'article 101 de ladite directive;

(g) une description de la nature et du caractére appropri¢ des données
utilisées dans le modele interne.

5. Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére contient
I'ensemble des informations suivantes concernant tout manquement au
minimum de capital requis et tout manquement grave au capital de
solvabilité requis de l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) pour tout manquement a I'exigence de minimum de capital requis: la
durée et le montant maximum de ce manquement au cours de la
période de référence, une explication de son origine et de ses
conséquences, toute mesure corrective prise, comme prévu a
l'article 51, paragraphe 1, point e) v), de la directive 2009/138/CE,
et une explication de l'effet de ces mesures correctives;

(b) lorsque le manquement au minimum de capital requis n'a pas été
résolu par la suite: le montant du manquement a la date du rapport;

(c) pour tout manquement grave au capital de solvabilité requis au
cours de la période de référence: la durée et le montant maximum
de ce manquement grave au cours de la période de référence, une
explication de son origine et de ses conséquences, toute mesure
corrective prise, comme prévu a l'article 51, paragraphe 1,
point e) v), de la directive 2009/138/CE, et une explication de
l'effet de ces mesures correctives;

(d) lorsque le manquement grave au capital de solvabilité requis n'a pas
été résolu par la suite: le montant du manquement a la date du
rapport.
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6.  Le rapport sur la solvabilité et la situation financiére présente, dans
une section séparée, toute autre information importante relative a la
gestion du capital de I'entreprise d'assurance ou de réassurance.

Article 298

Communication spontanée d'informations supplémentaires

Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance publient,
conformément a l'article 54, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE,
toute information ou explication relative a leur solvabilité et a leur
situation financiére dont la publication n'est pas légalement exigée,
elles veillent a ce que ces informations supplémentaires soient
cohérentes avec toute information fournie aux autorités de controle
conformément a l'article 35 de ladite directive.

SECTION 2

Rapport sur la solvabilité et la situation financiére: non-publication
d'informations

Article 299

1. Lorsque les autorités de contrdle autorisent les entreprises d'as-
surance et de réassurance, en vertu de l'article 53, paragraphes 1 et 2,
de la directive 2009/138/CE, a ne pas publier certaines informations,
cette autorisation ne reste valable qu'aussi longtemps que la raison de
cette non-publication continue d'exister.

2. De¢s que la raison de la non-publication cesse d'exister, les entre-
prises d'assurance et de réassurance en informent les autorités de
contrdle.

SECTION 3

Rapport sur la solvabilité et la situation financiére: modalités de
publication et actualisations

Article 300

Délais

1.  Les entreprises d'assurance et de réassurance publient le rapport
sur leur solvabilité et leur situation financiére dans les délais fixés a
l'article 308 ter, paragraphe 6, de la directive 2009/138/CE et, apres la
fin de la période transitoire prévue dans cet article, au plus tard 14
semaines apres la cloture de leur exercice financier.

2. Des que les entreprises d'assurance et de réassurance publient le
rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére, y compris toute
version actualisée de ce rapport, celui-ci est soumis aux autorités de
contrdle.

Article 301
Moyens de publication
1.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance possédent et

tiennent a jour un site web li¢ a leur activité, elles publient le rapport
sur leur solvabilité et leur situation financiére sur ce site web.
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2. Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance ne posseédent
pas ni ne tiennent a jour de site web, mais sont membres d'une organi-
sation professionnelle qui posseéde et tient a jour un site web, elles
publient le rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére sur
le site web de cette organisation professionnelle, si celle-ci le permet.

3.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance publient le
rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére sur un site web
conformément au paragraphe 1 ou 2, ce rapport reste disponible sur ce
site web pour une durée d'au moins cinq ans aprés la date de publication
visée a l'article 300, paragraphe 1.

4.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance ne publient
pas le rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére sur un site
web conformément au paragraphe 1 ou 2, elles en adressent une copie
électronique a toute personne qui, dans les cinq ans suivant la date de
publication visée a l'article 300, paragraphe 1, en fait la demande. Elles
lui adressent leur rapport dans les dix jours ouvrables suivant sa
demande.

5. Que le rapport sur leur solvabilité et leur situation financiere ait,
ou non, été publié sur un site web conformément au paragraphe 1 ou 2,
les entreprises d'assurance et de réassurance adressent a toute personne
qui, dans les deux ans suivant la date de publication visée a l'article 300,
paragraphe 1, en fait la demande, une copie papier de leur rapport dans
les vingt jours ouvrables suivant cette demande.

6. Les entreprises d'assurance et de réassurance soumettent aux
autorités de contréle le rapport sur leur solvabilité et leur situation
financiére et toute version actualisée de celui-ci sous format électro-
nique.

Article 302

Actualisations

1. Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance doivent
publier, conformément a l'article 54, paragraphe 1, de la directive
2009/138/CE, des informations appropri¢es sur la nature et les effets
de tout événement majeur affectant significativement la pertinence du
rapport sur leur solvabilité et leur situation financiére, elles publient une
version actualisée de ce rapport conformément au paragraphe 2 du
présent article. Les articles 290 a 299 du présent réglement s'appliquent
a cette version actualisée.

2. Sans préjudice de toute publication que les entreprises d'assurance
ou de réassurance doivent effectuer immédiatement conformément aux
exigences de l'article 54, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE,
toute version actualisée du rapport sur leur solvabilité et leur situation
financiére est publiée dés que possible aprés 1'événement majeur visé au
paragraphe 1 du présent article, conformément aux dispositions de
l'article 301 du présent réglement.
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3. Nonobstant les paragraphes 1 et 2, les entreprises d'assurance et de
réassurance peuvent décider, aux fins de l'article 301, paragraphe 5, de
publier des informations appropri¢es sur la nature et les effets de tout
événement majeur affectant significativement la pertinence du rapport
sur leur solvabilité et leur situation financiére sous la forme de modifi-
cations du rapport initial.

Article 303

Dispositions transitoires relatives a la comparaison des informations

Lorsqu'une comparaison d'informations avec des informations publiées
pour la précédente période de référence est exigée en vertu du présent
chapitre, les entreprises d'assurance et de réassurance ne satisfont a cette
exigence que si la précédente période de référence couvre une période
postérieure a la date d'entrée en application de la directive 2009/138/CE.

CHAPITRE XIII

COMMUNICATION REGULIERE D'INFORMATIONS AUX FINS DU
CONTROLE

SECTION 1

Eléments et contenu

Article 304

Eléments d'information a communiquer réguliérement aux fins du
controéle

1. Les informations dont les autorités de controle exigent la
communication par les entreprises d'assurance et de réassurance a des
moments prédéfinis conformément a l'article 35, paragraphe 2, point a),
i), de la directive 2009/138/CE incluent:

(a) le rapport sur la solvabilité et la situation financiére publié par
l'entreprise d'assurance ou de réassurance conformément a
l'article 300 du présent réglement, assorti de toute information
équivalente publiée en vertu d'autres exigences législatives ou régle-
mentaires a laquelle le rapport fait référence, et toute version
actualisée du rapport publiée conformément a Il'article 302 du
présent reglement;

(b) le rapport régulier au contréleur, contenant les informations visées
aux articles 307 a 311 du présent réglement. Le rapport régulier au
contrdleur présente aussi toute information visée aux articles 293 a
297 du présent réglement que les autorités de controle ont autorisé
l'entreprise d'assurance ou de réassurance a ne pas publier dans le
rapport sur sa solvabilité et sa situation financiére conformément a
l'article 53, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE Le rapport
régulier au contrdleur suit la méme structure que celle prévue a
l'annexe XX pour le rapport sur la solvabilité et la situation finan-
ciére;
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(c) le rapport au contréleur sur 1'évaluation interne des risques et de la
solvabilité (ci-aprés le «rapport EIRS au contrdleur»), contenant,
conformément a l'article 45, paragraphe 6, de la directive
2009/138/CE, les conclusions de chaque ¢évaluation interne
réguliére des risques et de la solvabilité effectuée par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance conformément a l'article 45, para-
graphe 5, de cette directive;

(d) des modéles de déclaration quantitative annuelle et trimestrielle
précisant et complétant les informations présentées dans le rapport
sur la solvabilité et la situation financiére et le rapport régulier au
controleur, compte tenu des limitations et dispenses possibles
prévues a l'article 35, paragraphes 6 et 7, de la directive
2009/138/CE. Les entreprises dispensées de l'obligation de
communiquer des informations sur une base trimestrielle en vertu
de [larticle 35, paragraphe 6, de la directive 2009/138/CE
soumettent des modéeles de déclaration quantitative annuelle
uniquement. L'obligation de communiquer des informations sur
une base annuelle n'inclut pas I'obligation de les communiquer
poste par poste pour les entreprises dispensées de cette derniere
obligation en vertu de l'article 35, paragraphe 7, de la directive
2009/138/CE.

2. Le rapport régulier au contrdleur contient une synthése qui, en
particulier, met en évidence tout changement important survenu dans
l'activité et les résultats de l'entreprise d'assurance ou de réassurance,
son systéme de gouvernance, son profil de risque, sa valorisation a des
fins de solvabilité et la gestion de son capital sur la période de référence
et fournit une bréve explication des causes et des effets de ce
changement. Cette synthése contient des informations sur l'évaluation
interne des risques et de la solvabilité aux fins de l'article 45, para-
graphe 6, de la directive 2009/138/CE.

3. Le champ des mode¢les de déclaration quantitative trimestrielle est
plus étroit que celui des modeles de déclaration quantitative annuelle.

4.  Le paragraphe 1 est sans préjudice du pouvoir des autorités de
controle d'exiger des entreprises d'assurance et de réassurance qu'elles
leur communiquent réguliérement toute autre information élaborée sous
la responsabilité ou a la demande de leur organe d'administration, de
gestion ou de contrdle.

Article 305

Importance relative

Aux fins du présent chapitre, les informations communiquées aux
autorités de contréle sont considérées comme importantes lorsque leur
omission ou leur inexactitude est susceptible d'influer sur la prise de
décision ou le jugement de ces derniéres.

Article 306

Rapport au contrdleur sur 1'évaluation interne des risques et de la
solvabilité

Le rapport EIRS au contréleur contient I'ensemble des informations
suivantes:

(a) les résultats qualitatifs et quantitatifs de 1'évaluation interne des
risques et de la solvabilité et les conclusions tirées par l'entreprise
d'assurance ou de réassurance de ces résultats;
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(b) les méthodes et les principales hypothéses utilisées dans I'évaluation
interne des risques et de la solvabilité;

(¢) des informations sur le besoin global de solvabilité de I'entreprise et
une comparaison entre ce besoin, les exigences réglementaires de
capital et les fonds propres de I'entreprise;

(d) des informations qualitatives sur la mesure dans laquelle des risques
quantifiables de I'entreprise n'ont pas été pris en considération dans
le calcul du capital de solvabilité requis et, lorsque des écarts
significatifs ont été observés, une quantification de cette mesure.

Article 307

Activité et résultats

1. Le rapport régulier au controleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant l'activité de l'entreprise d'assurance
ou de réassurance:

(a) les principales tendances et les principaux facteurs qui contribuent
au développement, aux résultats et a la position de l'entreprise sur la
période de planification de son activité, y compris sa position
concurrentielle et toute question 1égale ou réglementaire importante
a cet égard,

(b) une description des objectifs généraux de l'entreprise, y compris les
stratégies et délais correspondants.

2.  Le rapport régulier au controleur comprend I'ensemble des
informations qualitatives et quantitatives suivantes concernant la
performance de souscription de l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance, telle qu'elle apparait dans ses états financiers:

(a) des informations sur les revenus et les dépenses de souscription de
l'entreprise sur la période de référence, par ligne d'activité
importante et grande zone géographique dans laquelle elle est
souscripteur, une  comparaison avec les  informations
correspondantes communiquées pour la précédente période de
référence et les raisons de toute différence importante;

(b) une analyse de la performance de souscription globale de
l'entreprise sur la période de référence;

(c) des informations sur la performance de souscription de l'entreprise
par ligne d'activité sur la période de référence par rapport aux
projections et les facteurs significatifs ayant influé sur les écarts
par rapport aux projections;

(d) les projections relatives a la performance de souscription de
l'entreprise sur la période de planification de son activité, assorties
d'informations sur les facteurs significatifs qui pourraient influer sur
cette performance;

(e) des informations sur toute technique importante d'atténuation du
risque achetée ou contractée durant la période de référence.
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3.  Le rapport régulier au contréleur comprend I'ensemble des
informations qualitatives et quantitatives suivantes concernant la
performance des investissements de l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance, telle qu'elle apparait dans ses états financiers:

(a) des informations sur les revenus et les dépenses générés par les
activités d'investissement sur la période de référence, une
comparaison avec les informations correspondantes communiquées
pour la précédente période de référence et les raisons de toute
différence importante;

(b) une analyse de la performance globale des investissements de
l'entreprise sur la période de référence, ainsi que par catégorie
d'actifs concernée;

(c) les projections relatives a la performance attendue des investis-
sements de l'entreprise sur la période de planification de son
activité, assorties d'informations sur les facteurs significatifs qui
pourraient influer sur cette performance;

(d) les principales hypothéses utilisées par l'entreprise dans ses
décisions d'investissement en ce qui concerne 1'évolution des taux
d'intérét, des taux de change et d'autres parametres de marché
pertinents sur la période de planification de son activité;

(e) des informations sur tout investissement dans une titrisation et les
procédures de gestion des risques appliquées par l'entreprise pour
les valeurs mobiliéres ou les instruments concernés.

4. Le rapport régulier au contrdleur contient des informations sur
toute source importante de revenus et de dépenses pour l'entreprise,
autre que les revenus et dépenses de souscription et d'investissement,
sur la période de planification de son activité.

5. Le rapport régulier au contrdleur contient toute autre information
pertinente concernant l'activité et les résultats de 1'entreprise.

Article 308

Systéme de gouvernance

1. Le rapport régulier au controleur contient l'ensemble des
informations suivantes concernant le syst¢éme de gouvernance de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) des informations permettant aux autorités de contrdle de bien appré-
hender le systéme de gouvernance de l'entreprise et d'évaluer son
caractére appropri¢ au regard de la stratégie et des opérations de
l'entreprise;

(b) des informations relatives a la délégation de responsabilités, a 1'at-
tribution des fonctions et aux lignes de reporting au sein de I'entre-
prise;

(c) les droits a rémunération des membres de l'organe d'administration,
de gestion ou de controle sur la période de référence, une
comparaison avec les informations correspondantes communiquées
pour la précédente période de référence et les raisons de toute
différence importante.
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2. Le rapport régulier au contrleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant le respect, par l'entreprise d'assurance
ou de réassurance, des exigences de compétence et d'honorabilité:

(a) conformément aux exigences énoncées a l'article 42 de la directive
2009/138/CE, une liste des personnes qui occupent des fonctions
clés dans l'entreprise;

(b) des informations sur les politiques et procédures mises en place par
l'entreprise pour s'assurer de la compétence et de 1'honorabilité de
ces personnes.

3.  Le rapport régulier au controleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant le systéme de gestion des risques
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) pour chaque catégorie de risques, des informations sur les objectifs,
les stratégies, les processus et les procédures de reporting de
l'entreprise en matiére de gestion des risques;

(b) des informations sur les risques significatifs auxquels l'entreprise est
exposée sur la durée de vie de ses engagements d'assurance et de
réassurance et sur la maniére dont ces risques ont été pris en compte
dans son besoin global de solvabilité;

(c) des informations sur tout risque important que l'entreprise a identifié
et qui n'est pas pleinement pris en compte dans le calcul du capital
de solvabilité requis tel que prévu a l'article 101, paragraphe 4, de la
directive 2009/138/CE;

(d) des informations sur la maniére dont I'entreprise satisfait a son
obligation d'investir tous ses actifs conformément au principe de
la «personne prudente» énoncé a l'article 132 de la directive
2009/138/CE;

(e) des informations sur la maniére dont l'entreprise vérifie le caractére
approprié¢ des évaluations de crédit produites par des organismes
externes d'évaluation du crédit, y compris sur les modalités et
le degré d'utilisation des évaluations de crédit produites par des
organismes externes d'évaluation du crédit;

(f) les résultats des évaluations concernant 'extrapolation de la courbe
des taux d'intérét sans risque, l'ajustement ¢galisateur et la
correction pour volatilité, visées a l'article 44, paragraphe 2 bis,
de la directive 2009/138/CE.

4. Le rapport régulier au controleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant les évaluations internes des risques
et de la solvabilité qui ont été effectuées sur la période de référence par
l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) une description de la maniére dont les évaluations internes des
risques et de la solvabilit¢ sont réalisées, documentées et
analysées en interne;

(b) une description de la maniére dont les évaluations internes des
risques et de la solvabilité sont intégrées aux processus de gestion
et de prise de décision de I'entreprise.
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5. Le rapport régulier au contrdleur contient Il'ensemble des
informations suivantes concernant le systéme de contrdle interne de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) des informations sur les procédures clés que comprend le systéme
de contréle interne;

(b) des informations sur les activités conduites conformément a
l'article 46, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE durant la
période de référence;

(c) des informations sur la politique de conformité élaborée par
l'entreprise conformément a l'article 270 du présent réglement, le
processus de réexamen de cette politique et la fréquence de ce
réexamen, et toute modification significative apportée a la
politique de conformité durant la période de référence.

6. Le rapport régulier au controleur contient l'ensemble des
informations suivantes concernant la fonction d'audit interne de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) une description des audits internes réalisés durant la période de
référence, assortiec d'une synthése des constatations et recomman-
dations importantes communiquées a l'organe d'administration, de
gestion ou de contrdle de 1'entreprise, et toute mesure prise a la suite
de ces constatations et recommandations;

(b) une description de la politique d'audit interne de l'entreprise, du
processus de réexamen de cette politique et de la fréquence de ce
réexamen, et de toute modification significative apportée a la
politique d'audit interne durant la période de référence;

(¢) une description du plan d'audit de l'entreprise, y compris les audits
internes prévus a l'avenir et la justification de ces futurs audits;

(d) lorsque les personnes qui exercent la fonction d'audit interne
occupent d'autres fonctions clés conformément a l'article 271, para-
graphe 2, une évaluation qualitative et quantitative du respect des
critéres énoncés a l'article 271, paragraphe 2, points a) et b).

7.  En ce qui concerne la fonction actuarielle, le rapport régulier au
controleur contient une vue d'ensemble des activités conduites par cette
fonction durant la période de référence dans chacun de ses domaines de
responsabilité, décrivant comment elle contribue a la mise en ceuvre
effective du systéme de gestion des risques de l'entreprise.

8. Le rapport régulier au controleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant la sous-traitance:

(a) lorsque l'entreprise sous-traite des activités ou fonctions opération-
nelles importantes ou critiques, ce qui justifie cette sous-traitance et
la preuve qu'une supervision et des garanties appropriées sont en
place;
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(b) des informations sur les prestataires de services auxquels des
activités ou des fonctions opérationnelles importantes ou critiques
ont été sous-traitées et sur la maniere dont 'entreprise s'assure que
les prestataires de services en question satisfont aux exigences de
l'article 274, paragraphe 3, point a).

(c) une liste des personnes responsables, chez les prestataires de
services en question, des fonctions clés qui leur ont été sous-traitées.

9.  Le rapport régulier au controleur contient toute autre information
importante concernant le systéme de gouvernance de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance.

Article 309

Profil de risque

1.  Le rapport régulier au contrdleur contient des informations quali-
tatives et quantitatives concernant le profil de risque de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance, conformément aux paragraphes 2 a 9,
présentées séparément pour les catégories de risques suivantes:

(a) risque de souscription;

(b) risque de marché;

(c) risque de crédit;

(d) risque de liquidité;

(e) risque opérationnel;

(f) autres risques importants.

2.  Le rapport régulier au contréleur contient l'ensemble des
informations suivantes concernant l'exposition au risque de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance, y compris l'exposition découlant de
positions hors bilan et du transfert de risques a des véhicules de titri-
sation:

(a) une vue d'ensemble des expositions importantes anticipées sur la
période de planification de l'activité de l'entreprise, compte tenu
de sa stratégie d'entreprise, et comment ces expositions seront
gérées;

(b) lorsque I'entreprise vend ou redonne en garantie une slreté, au sens
de l'article 214, du présent réglement, le montant de cette sireté,
valorisée conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE;

(c) lorsque l'entreprise a fourni une slreté, au sens de l'article 214, la
nature de la sireté, la nature et la valeur des actifs fournis comme
slireté et les passifs réels et éventuels correspondants créés par ce
contrat de sireté;

(d) des informations sur les clauses et conditions importantes attachées
au contrat de sreté;
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(e) une liste compléte des actifs et comment ces actifs ont été investis
conformément au principe de la «personne prudente» énoncé a
l'article 132 de la directive 2009/138/CE;

(f) lorsque l'entreprise a conclu des opérations de prét ou d'emprunt de
titres ou des accords de mise ou prise en pension au sens de
l'article 4, paragraphe 1, point 82), du réglement (UE) n° 575/2013,
y compris des swaps de liquidité, des informations sur leurs
caractéristiques et leur volume

(g) lorsque l'entreprise vend des rentes variables, des informations sur
les garanties complémentaires et la couverture des garanties.

3.  Le rapport régulier au contréleur contient des informations
concernant la nature et le volume du portefeuille de préts de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance.

4. En ce qui concerne la concentration des risques, le rapport régulier
au controleur contient des informations sur les concentrations de risques
importantes auxquelles l'entreprise est exposée ainsi qu'une vue
d'ensemble des concentrations de risques anticipées sur la période de
planification de son activité, compte tenu de sa stratégie d'entreprise et
de la maniére dont ces concentrations de risques seront gérées.

5. Le rapport régulier au controleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant les techniques d'atténuation du
risque de l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) des informations sur les techniques que I'entreprise utilise actuel-
lement pour atténuer les risques, une description de toute technique
d'atténuation du risque importante que l'entreprise envisage d'acheter
ou de souscrire sur la période de planification de son activité,
compte tenu de sa stratégie d'entreprise, et la justification et 1'effet
de ces techniques d'atténuation du risque;

(b) lorsque I'entreprise d'assurance ou de réassurance détient une slreté,
au sens de l'article 214 du présent réglement:

i) la valeur de la shreté, déterminée conformément a 1'article 75 de
la directive 2009/138/CE;

ii) des informations sur les clauses et conditions importantes
attachées au contrat de slreté.

6. En ce qui concerne le risque de liquidité, le rapport régulier au
contrdleur contient, en particulier, des informations de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance concernant le bénéfice attendu inclus dans les
primes futures tel que calculé conformément a l'article 260, paragraphe
2, du présent réglement pour chaque ligne d'activité, le résultat de
I'évaluation qualitative visée a l'article 260, paragraphe 1, point d) ii),
et une description des méthodes et principales hypothéses utilisées pour
calculer le bénéfice attendu inclus dans les primes futures.
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7. Le rapport régulier au contrdleur contient Il'ensemble des
informations suivantes concernant la sensibilit¢ aux risques de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) une description des tests de résistance et des analyses de scénarios
pertinents, visés a l'article 259, paragraphe 3, réalisés par 1'entre-
prise, ainsi que leurs résultats;

(b) une description des méthodes et des principales hypotheses utilisées
pour ces tests de résistance et analyses de scénarios.

8. Le rapport régulier au contréleur contient des informations
concernant les données quantitatives nécessaires pour déterminer les
dépendances entre les risques couverts par les modules ou
sous-modules de risque du capital de solvabilité requis de base.

9.  Le rapport régulier au controleur contient toute autre information
importante concernant le profil de risque de 1'entreprise d'assurance ou
de réassurance.

Article 310

Valorisation a des fins de solvabilité

1. Le rapport régulier au contrdleur contient toute information
importante, autre que les informations déja publiées dans le rapport
sur la solvabilité et la situation financiére de l'entreprise d'assurance
ou de réassurance, concernant la valorisation de ses actifs, de ses
provisions techniques et de ses autres passifs a des fins de solvabilité.

2. Le rapport régulier au contréleur contient une description:
(a) des hypothéeses retenues concernant les futures décisions de gestion;
(b) des hypotheses retenues concernant le comportement des preneurs.

3. Le rapport régulier au contrdleur contient des informations sur les
domaines visés a l'article 263 du présent réglement dans le cadre du
respect des exigences d'information applicables a I'entreprise d'assurance
ou de réassurance en rapport avec la valorisation a des fins de
solvabilité.

4.  Lorsque l'entreprise d'assurance ou de réassurance valorise ses
actifs ou ses passifs en se fondant sur les méthodes de valorisation
qu'elle utilise pour établir ses états financiers conformément a 1'article 9,
paragraphe 4, du présent réglement, elle présente une évaluation quali-
tative et quantitative du critére énoncé a l'article 9, paragraphe 4,
point d).

Article 311
Gestion du capital
1. Le rapport régulier au controleur contient I'ensemble des

informations suivantes concernant les fonds propres de l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance:

(a) des informations sur les clauses et conditions importantes attachées
aux principaux ¢éléments de fonds propres détenus par l'entreprise;



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 316

(b) I'évolution attendue des fonds propres de I'entreprise sur la période
de planification de son activité compte tenu de sa stratégie d'entre-
prise, les plans de capital testés de manicere appropriée et si
l'entreprise a l'intention de rembourser ou de racheter tout ¢lément
de fonds propres ou projette de lever des fonds propres supplémen-
taires;

(c) les plans de l'entreprise concernant la maniére de remplacer les
¢léments des fonds propres de base soumis aux mesures transitoires
visées a l'article 308 ter, paragraphes 9 et 10, de la directive
2009/138/CE sur la période visée dans ces dispositions.

2.  Le rapport régulier au contrleur contient I'ensemble des
informations suivantes concernant le capital de solvabilité requis et le
minimum de capital requis de 'entreprise d'assurance ou de réassurance:

(a) des informations quantitatives sur le capital de solvabilité requis,
scindé par module de risque lorsque 1'entreprise applique la formule
standard, ou par catégorie de risques lorsqu'elle utilise un modele
interne;

(b) 1'évolution attendue du capital de solvabilité requis et du minimum
de capital requis de l'entreprise sur la période de planification de
son activité, compte tenu de sa stratégie d'entreprise;

(c) une estimation du capital de solvabilité requis calculé en application
de la formule standard, lorsque les autorités de contrle exigent de
l'entreprise qu'elle fournisse cette estimation conformément a
l'article 112, paragraphe 7, de la directive 2009/138/CE.

3.  Lorsque le capital de solvabilité requis est calculé a l'aide d'un
modéle interne, le rapport régulier au contréleur contient également
I'ensemble des informations suivantes:

(a) les résultats de l'examen des origines et des causes des profits et des
pertes enregistrés, requis par l'article 123 de la directive
2009/138/CE, pour chaque unité opérationnelle majeure, et
comment la catégorisation des risques retenue dans le modéle
interne explique ces origines et ces causes;

(b) des informations sur la question de savoir si, et le cas échéant dans
quelle mesure, le profil de risque de l'entreprise s'écarte des hypo-
théses qui sous-tendent son modele interne;

(c) des informations sur les futures décisions de gestion prises en
compte dans le calcul du capital de solvabilité requis.

4. Lorsque des paramétres propres a l'entreprise sont utilisés pour
calculer le capital de solvabilité requis, ou qu'un ajustement égalisateur
est appliqué a la courbe des taux d'intérét sans risque pertinents, le
rapport régulier au contrdleur indique si les informations figurant dans
la demande d'approbation des paramétres propres a l'entreprise ou de
'ajustement égalisateur ont subi des modifications qui sont pertinentes
pour 1'évaluation de la demande par les autorités de contrdle.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 317

5. Le rapport régulier au contrdleur contient des informations sur tout
risque raisonnablement prévisible de non-respect, par l'entreprise, de son
minimum de capital requis ou de son capital de solvabilité requis et sur
les plans qu'elle a élaborés pour s'assurer de continuer a les respecter.

6.  Le rapport régulier au contrdleur contient toute autre information
importante concernant la gestion du capital de l'entreprise d'assurance ou
de réassurance.

SECTION 2

Délais et moyens de communication

Article 312

Délais

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance soumettent aux
autorités de contrdle:

(a) le rapport régulier au contrdleur visé a l'article 304, paragraphe 1,
point b), du présent réglement au moins tous les 3 ans, dans les
délais prévus a l'article 308 ter, paragraphe 5, de la directive
2009/138/CE et, aprés la fin de la période transitoire prévue dans
cet article, au plus tard 14 semaines aprés la cloture de I'exercice
financier de I'entreprise;

(b) le rapport EIRS au contrdleur visé a l'article 304, paragraphe 1,
point c¢), du présent réglement dans un délai de 2 semaines apres
la cloture de I'évaluation;

(¢) les modéles de déclaration quantitative annuelle visés a l'article 304,
paragraphe 1, point d), du présent réglement dans les délais prévus a
l'article 308 ter, paragraphe 5, de la directive 2009/138/CE et, aprés
la fin de la période transitoire prévue dans cet article, au plus tard
14 semaines apres la cloture de 1'exercice financier de 1'entreprise;

(d) les modeles de déclaration quantitative trimestrielle visés a
l'article 304, paragraphe 1, point d), du présent réglement dans les
délais prévus a l'article 308 ter, paragraphe 7, de la directive
2009/138/CE et, aprés la fin de la période transitoire prévue dans
cet article, au plus tard cinq semaines aprés la fin de chaque
trimestre.

2. Les autorités de contréle peuvent exiger d'une entreprise d'as-
surance ou de réassurance qu'elle soumette son rapport régulier au
contréleur a la fin de tout exercice, dans les délais prévus au paragraphe
1, point a).

3. Lorsque la soumission d'un rapport régulier au contrdleur n'est pas
exigée pour un exercice donné, les entreprises d'assurance et de réas-
surance soumettent néanmoins a leurs autorités de contréle un rapport
exposant tout changement important qui s'est produit dans leur activité
et leurs résultats, leur systétme de gouvernance, leur profil de risque, la
valorisation aux fins de la solvabilité et leur gestion du capital au cours
de I'exercice en question et elles fournissent une bréve explication des
causes et des effets de ce changement. Elles soumettent ce rapport dans
les délais prévus au paragraphe 1, point a).
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Article 313

Moyens de communication

Les entreprises d'assurance et de réassurance soumettent les
informations visées a l'article 312, paragraphe 1, sous forme électro-
nique.

Article 314

Exigences d'information transitoires

1. Outre les obligations de communication d'informations aux
autorités de controle énoncées dans la présent chapitre, pour la
premiére année d'application de la directive 2009/138/CE telle que
visée a l'article 311, paragraphe 3, de cette directive, les entreprises
d'assurance et de réassurance soumettent aux autorités de contrdle les
informations quantitatives et qualitatives suivantes:

(a) une valorisation d'ouverture des actifs et des passifs, établie
conformément aux principes de valorisation énoncés aux articles
75 a 86 de la directive 2009/138/CE. La date de référence de
'état financier d'ouverture est le premier jour de l'exercice de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance commengant le 1
janvier 2016 ou aprés cette date, mais avant le 1°¥ juillet 2016;

(b

~

séparément pour chaque catégorie importante d'actifs et de passifs,
une explication qualitative des principales différences entre les
chiffres déclarés dans la valorisation d'ouverture prévue au
point a) et ceux calculés selon le régime de solvabilité en place
précédemment;

(c) le minimum de capital requis, le capital de solvabilité requis et les
fonds propres ¢éligibles de 1'entreprise a la date de référence de 1'état
financier d'ouverture visée au point a).

2. Les entreprises d'assurance et de réassurance soumettent les
informations visées au paragraphe 1 aux autorités de contréle au plus
tard 20 semaines apres la date de référence de I'état financier d'ouverture
visée au paragraphe 1, point a).

CHAPITRE XIV

OBLIGATIONS DE TRANSPARENCE ET DE RENDRE DES COMPTES
INCOMBANT AUX AUTORITES DE CONTROLE

Article 315

Informations confidentielles

Aucune information confidentielle recue par les autorités de contrdle
dans le cadre de leurs fonctions n'est incluse dans les informations
qu'elles publient, sauf sous une forme résumée ou agrégée, de telle
sorte qu'aucune entreprise ou aucun groupe en particulier ne puisse
étre identifié.

Article 316
Données statistiques agrégées
1. Les données statistiques agrégées a publier sur les principaux

aspects de l'application du cadre prudentiel incluent les informations
spécifiées a l'annexe XXI.
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2. A compter du 31 décembre 2020, cette publication inclut les
données des quatre années précédentes. Les publications antérieures
au 31 décembre 2020 incluent les données de toutes les années
précédentes postérieures au 1°* janvier 2016.

Article 317
Moyens de publication

1. Les informations visées a l'article 31, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE sont publiées et mises a disposition via le site web de
l'autorité de contréle, dans la ou les langues officielles de 1'Etat membre
concerné, ainsi que dans une langue usuelle dans le monde de la finance
internationale.

2. Ces informations sont actualisées au moins une fois par an.
Lorsque l'actualisation a trait a une modification des dispositions 1égis-
latives, réglementaires et administratives et des orientations générales
appliquées en maticere de réglementation de l'assurance ou de la réas-
surance, les informations actualisées sont fournies au plus tard lorsque
la modification devient applicable.

3. Les données statistiques agrégées sur les entreprises et groupes
controlés a publier conformément a l'article 316 le sont, pour chaque
année civile, dans les trois mois suivant la date a laquelle les entreprises
dont 'exercice se termine le 31 décembre sont tenues de soumettre des
modeles de déclaration quantitative annuelle en vertu de l'article 312,
paragraphe 1, point c). Les informations relatives aux autorités de
contrdle sont disponibles dans les quatre mois suivant le 31 décembre
de chaque année civile.

4.  La premiére année pour laquelle des informations sont a publier
dans la ou les langues officielles de I'Etat membre concerné est l'année
civile commencant le 1°" janvier 2016 ou aprés cette date, et ces
informations sont publiées au plus tard trois mois apres le début de
I'année. Pour la premicre année, les informations a publier dans une
langue usuelle dans le monde de la finance internationale sont
publiées au plus tard douze mois apres la date a laquelle elles le sont
dans la ou les langues officielles de I'Etat membre concerné.

CHAPITRE XV

VEHICULES DE TITRISATION

SECTION 1

Agrément

Article 318

L'agrément d'un véhicule de titrisation par l'autorité de contrdle de I'Etat
membre sur le territoire duquel il établit son siége social est soumis a
I'ensemble des conditions suivantes:
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(a) le véhicule de titrisation prend en charge les risques transférés par
une entreprise d'assurance ou de réassurance dans le cadre de
contrats de réassurance, ou prend en charge des risques d'assurance
dans le cadre d'arrangements similaires;

(b) lorsque le véhicule de titrisation prend en charge les risques
transférés par plusieurs entreprises d'assurance ou de réassurance,
sa solvabilité n'est affectée par la liquidation d'aucune de ces entre-
prises d'assurance ou de réassurance;

(c) les dispositions contractuelles relatives au transfert de risques d'une
entreprise d'assurance ou de réassurance au véhicule de titrisation et
aux investissements en actifs réalisés par le véhicule de titrisation
remplissent les conditions énoncées aux articles 319 a 321;

(d) les personnes qui dirigent effectivement le véhicule de titrisation
satisfont aux exigences visées a l'article 322;

(e) les actionnaires ou associés détenant une participation qualifiée, au
sens de l'article 13, point 21), de la directive2009/138/CE, dans le
véhicule de titrisation remplissent les conditions énoncées a
l'article 323;

(f) le véhicule de titrisation dispose d'un systéme de gouvernance
efficace et satisfait aux exigences énoncées a l'article 324;

(g) le véhicule de titrisation est en mesure de satisfaire aux exigences
visées a l'article 325;

(h) le véhicule de titrisation satisfait aux exigences énoncées aux
articles 326 et 327.

SECTION 2

Conditions contractuelles obligatoires

Article 319
Financement en totalité
Les dispositions contractuelles relatives au transfert de risques d'une
entreprise d'assurance ou de réassurance a un véhicule de titrisation

garantissent que le véhicule de titrisation est, en permanence, financé
en totalité conformément a l'article 326.

Article 320

Transfert effectif des risques
1. Les dispositions contractuelles relatives au transfert de risques
d'une entreprise d'assurance ou de réassurance a un véhicule de titri-

sation, et de celui-ci a des fournisseurs de dette ou autre financement,
garantissent que les deux conditions suivantes sont remplies:

(a) le transfert de risques est effectif en toutes circonstances;
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(b) l'ampleur du transfert de risques est clairement définie et
incontestable.

2. Le transfert de risques n'est pas considéré comme effectif en toutes
circonstances lorsqu'il existe des opérations liées susceptibles de
compromettre son effectivité.

Article 321

Droits des fournisseurs de dette ou autre financement

Les dispositions contractuelles relatives au transfert de risques d'une
entreprise d'assurance ou de réassurance a un véhicule de titrisation,
et de celui-ci a des fournisseurs de dette ou autre financement,
garantissent que l'ensemble des conditions suivantes sont remplies:

(a) les créances des fournisseurs de dette ou autre financement sont, en
permanence, subordonnées aux engagements de réassurance du
véhicule de titrisation vis-a-vis de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance;

(b) aucun paiement en faveur des fournisseurs de dette ou autre
financement n'est effectué, si, a la suite de ces paiements, le
véhicule de titrisation ne serait plus financé en totalité;

(¢) les fournisseurs de dette ou autre financement au véhicule de titri-
sation n'ont aucun droit de recours sur les actifs de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance;

(d) les fournisseurs de dette ou autre financement au véhicule de titri-
sation n'ont pas le droit de demander la liquidation du véhicule de
titrisation.

SECTION 3

Systéme de gouvernance

Article 322

Exigences de compétence et d'honorabilité applicables aux
personnes qui dirigent effectivement un véhicule de titrisation

1. Toutes les personnes qui dirigent effectivement un véhicule de
titrisation satisfont en permanence aux exigences énoncées a l'article 42,
paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE.

2. Les véhicules de titrisation notifient aux autorités de contrle
l'identité des personnes qui les dirigent effectivement et démontrent
aux autorités de contrdle que ces personnes satisfont aux exigences
énoncées a l'article 42, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE.
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3. Les véhicules de titrisation notifient aux autorités de contrdle tout
changement de 1'identité des personnes qui les dirigent effectivement et
fournissent aux autorités de contrdle toute information nécessaire pour
leur permettre d'apprécier si toute personne nouvellement nommée a
leur direction présente la compétence et I'honorabilité requises
conformément a l'article 42, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE.

4. Un véhicule de titrisation informe les autorités de controle du
remplacement de toute personne le dirigeant effectivement qui ne
satisfait plus aux exigences énoncées a l'article 42, paragraphe 1, de
la directive 2009/138/CE.

Article 323

Exigences de compétence et d'honorabilité applicables aux
actionnaires ou associés détenant une participation qualifiée

1. Pour apprécier si les actionnaires ou associés détenant une partici-
pation qualifiée, au sens de l'article 13, point 21), de la directive
2009/138/CE, dans un véhicule de titrisation présentent la compétence
et I'honorabilité requises, il est tenu compte de l'ensemble des critéres
suivants:

(a) la réputation et l'intégrité de l'actionnaire ou associé¢ détenant une
participation qualifiée dans le véhicule de titrisation;

(b) la solidité financiére de I'actionnaire ou associé détenant une partici-
pation qualifiée dans le véhicule de titrisation;

(¢) le niveau d'influence que l'actionnaire ou associ¢ détenant une
participation qualifiée dans le véhicule de titrisation exercera sur
celui-ci;

(d) s'il existe des motifs raisonnables de soupconner qu'une opération
ou une tentative de blanchiment de capitaux ou de financement du
terrorisme au sens de l'article 1°" de la directive 2005/60/CE du
Parlement européen et du Conseil (') est en cours ou a eu lieu en
rapport avec la participation qualifiée de l'actionnaire ou associé
détenant une participation qualifiée dans le véhicule de titrisation,
ou que cette participation qualifiée pourrait en augmenter le risque.

2. Les véhicules de titrisation notifient aux autorités de contrdle
l'identité des personnes qui sont des actionnaires ou associés détenant
une participation qualifiée dans son capital.

(") Directive 2005/60/CE du Parlement européen et du Conseil du 26 octobre
2005 relative a la prévention de l'utilisation du systéme financier aux fins du
blanchiment de capitaux et du financement du terrorisme (JO L 309 du
25.11.2005, p. 15).
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Article 324

Procédures administratives et comptables saines, mécanismes de
controle interne appropriés et exigences en matiére de gestion des
risques

1. Les véhicules de titrisation disposent d'un systéme de gouvernance
efficace, qui garantit une gestion saine et prudente de leur activité et qui
est approprié au regard de la nature, de I'ampleur et de la complexité des
risques qu'ils assument et des utilisations pour lesquelles ils sont agréés.

2. Le systéme de gouvernance d'un véhicule de titrisation comprend
tous les éléments suivants:

(a) des politiques écrites, concernant au moins la gestion des risques, le
contrdle interne, les procédures administratives et comptables et, le
cas échéant, la sous-traitance. Ces politiques écrites incluent des
politiques relatives aux domaines visés a l'article 44, paragraphe
2, points a) a f), de la directive 2009/138/CE dans la mesure ou
ceux-ci sont pertinents compte tenu des utilisations du véhicule de
titrisation;

(b) des contrdles internes efficaces pour garantir que les conditions
contractuelles obligatoires prévues a la section 2 et les exigences
énoncées a la section 5 sont remplies en permanence;

(c) un systéme de gestion des risques efficace, prévoyant les processus
et les procédures de reporting nécessaires a l'identification, la
mesure, le suivi, la gestion et la déclaration, en permanence, des
risques auxquels le véhicule de titrisation pourrait étre exposé.

3. Les véhicules de titrisation veillent a la mise en ceuvre effective
des politiques visées au paragraphe 2, point a).

SECTION 4

Déclarations aux autorités de controle

Article 325

Déclarations aux autorités de controle

1. Les autorités de contrdle de I'Etat membre dans lequel un véhicule
de titrisation est établi peuvent exiger de celui-ci les informations dont
elles ont besoin pour le contréler.

2. Les véhicules de titrisation déclarent 1'ensemble des informations
suivantes aux autorités de controle de I'Etat membre dans lequel ils sont
établis:
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(a) la valeur de leurs actifs, séparés par catégorie d'actifs importante et
valorisés conformément a l'article 75 de la directive 2009/138/CE,
ainsi qu'une description des bases, méthodes et hypothéses utilisées
pour leur valorisation;

(b) leur exposition maximale agrégée, ainsi qu'une description de la
base, des méthodes et des hypothéses utilisées pour la détermination
de leur exposition maximale agrégée;

(c) les conflits d'intéréts entre eux-mémes, les entreprises d'assurance
ou de réassurance et les fournisseurs de dette ou autre financement;

(d) les opérations importantes qu'ils ont réalisées sur la derniére période
de déclaration.

3. Les véhicules de titrisation soumettent le rapport visé au para-
graphe 2 au moins une fois par an.

4.  Les véhicules de titrisation soumettent le rapport visé¢ au para-
graphe 2:

(a) au plus tard 20 semaines apres la fin de leur exercice se terminant le
30 juin 2016 ou aprés cette date, mais avant le 1° janvier 2017;

(b) au plus tard 18 semaines aprés la fin de leur exercice se terminant le
1" janvier 2017 ou apres cette date, mais avant le 1°¥ janvier 2018;

(c) au plus tard 16 semaines apres la fin de leur exercice se terminant le
17 janvier 2018 ou apres cette date, mais avant le 1°* janvier 2019;

(d) au plus tard 14 semaines aprés la fin de leur exercice pour les
exercices se terminant le 1°* janvier 2019 ou aprés cette date.

5. Les véhicules de titrisation informent immédiatement les autorités
de contrdle de 1'Etat membre dans lequel ils sont établis de tout
changement susceptible de les empécher de se conformer aux articles
318 a 324 et a l'article 326.
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SECTION 5

Exigences de solvabilité

Article 326

Exigences de solvabilité

1. Pour étre considéré comme financé en totalité, un véhicule de
titrisation satisfait a 1'ensemble des exigences suivantes:

(a) ses actifs sont valorisés conformément a l'article 75 de la directive
2009/138/CE;

(b) le véhicule de titrisation posseéde, en permanence, des actifs dont la
valeur est égale ou supérieure a son exposition maximale agrégée et
il est en mesure de payer les montants dont il est redevable lorsque
ceux-ci deviennent exigibles;

(c) les produits de 1'émission de dette ou autre mécanisme de
financement sont entiérement libérés.

2. Pour apprécier si le véhicule de titrisation posséde, en permanence,
des actifs dont la valeur est égale ou supérieure a son exposition
maximale agrégée et s'il est en mesure de payer les montants dont il
est redevable lorsque ceux-ci deviennent exigibles, les autorités de
contrdle tiennent compte de l'ensemble des éléments suivants:

(a) le risque de liquidité du véhicule de titrisation;

(b) les risques quantifiables du véhicule de titrisation;

(c) les modalités de la détention d'actifs dans le véhicule de titrisation.

3. Le véhicule de titrisation démontre aux autorités de contrdle qu'il
satisfait aux exigences énoncées au paragraphe 1 dans le rapport visé a
l'article 325, paragraphe 2, ainsi qu'a la demande des autorités de
contrdle, et il rend également compte des risques visés au paragraphe
2, points a) et b).

4. Les paiements liés a des contrats d'assurance et de réassurance
existants que le véhicule de titrisation devrait recevoir a l'avenir de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui lui a transféré des
risques peuvent étre inclus dans les actifs du véhicule de titrisation,
sous réserve que l'ensemble des exigences suivantes soient satisfaites:
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(a) les engagements futurs du véhicule de titrisation vis-a-vis des four-
nisseurs de dette ou autre financement ne naissent que sous réserve
de la réception des paiements de l'entreprise d'assurance ou de
réassurance qui lui a transféré des risques;

(b) en aucun cas, les fonds propres de base de l'entreprise d'assurance
ou de réassurance qui a transféré des risques au véhicule de titri-
sation ne seront négativement affectés par la non-réception des
paiements par le véhicule de titrisation;

(c) le véhicule de titrisation continue de remplir les conditions énoncées
au paragraphe 1 méme en cas de non-réception des paiements de
l'entreprise d'assurance ou de réassurance qui lui a transféré des
risques;

(d) les paiements ne sont pas liés a des dépenses exclues de 1'exposition
maximale agrégée au sens de l'article 1%, point 42).

Article 327

Exigences de solvabilité applicables aux investissements

Les véhicules de titrisation investissent tous leurs actifs conformément a
I'ensemble des exigences suivantes:

(a) pour l'ensemble du portefeuille d'actifs, les véhicules de titrisation
n'investissent que dans des actifs et instruments présentant un risque
qu'ils sont en mesure d'identifier, de mesurer, de suivre, de gérer, de
contrdler et de déclarer adéquatement;

(b) les actifs sont investis d'une maniére propre a garantir la sécurité, la
qualité, la liquidité et la rentabilit¢ du portefeuille dans son
ensemble. En outre, la localisation des actifs est telle qu'elle
garantit leur disponibilité;

(c) tous les actifs sont investis d'une maniére appropriée au regard de la
nature et de la duration des engagements du véhicule de titrisation.
Ils sont également investis dans le meilleur intérét de l'entreprise
d'assurance ou de réassurance qui a transféré des risques au véhicule
de titrisation;

(d) l'utilisation d'instruments dérivés est possible dans la mesure ou ils
contribuent a réduire les risques ou favorisent une gestion efficace
du portefeuille;
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(e) les investissements et les actifs qui ne sont pas admis a la
négociation sur un marché financier réglementé sont maintenus a
des niveaux prudents;

(f) les actifs font 1'objet d'une diversification appropriée de fagon a
éviter une dépendance excessive vis-a-vis d'un actif, d'un émetteur
ou d'un groupe d'entreprises donnés ou d'une zone géographique
donnée, et a éviter un cumul excessif de risques dans 1'ensemble
du portefeuille;

(g) les investissements dans des actifs émis par un méme émetteur ou
par des émetteurs appartenant a un méme groupe n'exposent pas le
véhicule de titrisation a une concentration excessive de risques.

TITRE 1I

GROUPES D'ASSURANCE

CHAPITRE I

CALCUL DE LA SOLVABILITE AU NIVEAU DU GROUPE

SECTION 1

Solvabilité du groupe: choix de la méthode de calcul et principes
généraux

Article 328
Choix de la méthode

1. Lorsqu'il évalue si l'application exclusive de la premiére méthode
n'est pas appropriée, autorisant ainsi a calculer la solvabilité du groupe
conformément a la seconde méthode ou a une combinaison des
premiére et seconde méthodes définies aux articles 230 et 233 de la
directive 2009/138/CE, le contréleur du groupe, en consultation avec
les autres autorités de contrdle concernées et 'entreprise d'assurance ou
de réassurance participante, ou la société holding d'assurance ou la
compagnie financiére holding mixte, prend en compte l'ensemble des
éléments suivants:

(a) si le volume et la qualité des informations disponibles concernant
une entreprise liée ne seraient pas suffisants pour que celle-ci soit
soumise a la premiére méthode;

(b) si une entreprise liée n'est pas couverte par un modéle interne de
groupe dans les cas ou un tel modéle, approuvé conformément a
l'article 231 de la directive 2009/138/CE, est utilisé pour calculer le
capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée;

(c) si, aux fins du point b), les risques qui ne sont pas couverts par le
modele interne de groupe ne sont pas significatifs par rapport au
profil de risque global du groupe;
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(d) si l'utilisation de la premi¢re méthode pour une entreprise liée ou
plusieurs entreprises liées représenterait une charge dispropor-
tionnée, et si la nature, I'ampleur et la complexité des risques du
groupe sont telles que 1'utilisation de la seconde méthode pour cette
entreprise liée ou ces entreprises liées n'influence pas sensiblement
les résultats du calcul de la solvabilité du groupe;

(e) si les transactions intragroupe ne sont pas significatives tant en ce
qui concerne leur volume que leur valeur;

(f) si, lorsque le groupe comprend des entreprises d'assurance ou de
réassurance liées de pays tiers, des actes délégués ont été adoptés
conformément a l'article 227, paragraphe 4 ou 5, de la directive
2009/138/CE, ¢établissant que les régimes de solvabilit¢é de ces
pays tiers sont équivalents ou provisoirement équivalents.

2. La méthode ou combinaison de méthodes choisie est appliquée
d'une maniére constante dans le temps. Le contrdleur du groupe exige
de l'entreprise d'assurance ou de réassurance participante, de la société
holding d'assurance ou de la compagnie financiére holding mixte qu'elle
revienne a la premiére méthode en ce qui concerne toute entreprise liée
pour laquelle l'utilisation de la seconde méthode ou d'une combinaison
des premiere et seconde méthodes ne se justifie plus a la lumicre des
¢éléments mentionnés au paragraphe 1.

Article 329

Traitement des entreprises liées spécifiques

1.  Sans préjudice de l'article 328 et sauf si la valeur comptable de
l'entreprise liée concernée a été déduite des fonds propres éligibles a la
couverture de la solvabilit¢ du groupe en vertu de l'article 229 de la
directive 2009/138/CE, le calcul de la solvabilité du groupe comprend
I'ensemble des éléments suivants:

(a) le capital requis pour les entreprises liées qui sont des établis-
sements de crédit, des entreprises d'investissement ou des établis-
sements financiers et les éléments de fonds propres de ces entre-
prises calculés conformément aux régles sectorielles applicables
visées a l'article 2, point 7, de la directive 2002/87/CE,;

(b) le capital requis pour les entreprises liées qui sont des institutions de
retraite professionnelle et les éléments de fonds propres de ces
entreprises calculés conformément aux articles 17 a 17 quater de
la directive 2003/41/CE,;

(c) le capital requis pour les entreprises liées qui sont des sociétés de
gestion dOPCVM, calculé conformément a l'article 7, paragraphe 1,
point a), de la directive 2009/65/CE et les fonds propres de ces
entreprises calculés conformément a l'article 2, paragraphe 1,
point 1), de ladite directive;
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(d) le capital requis pour les entreprises liées qui sont des gestionnaires
de fonds d'investissement alternatifs calculés conformément a
l'article 9 de la directive 2011/61/CE et les fonds propres de ces
entreprises calculés conformément a l'article 4, paragraphe 1,
point ad), de ladite directive;

(e) le capital notionnel requis et les éléments de fonds propres des
entreprises liées qui sont des entreprises non réglementées
exercant des activités financieres, lorsque le capital notionnel
requis correspond au capital dont devrait disposer I'entreprise liée
pour respecter les régles sectorielles applicables si elle était régle-
mentée.

2. Aux fins de l'application des dispositions visées a l'article 235 de
la directive 2009/138/CE, lorsque la société holding d'assurance mére ou
la compagnie financiére holding mixte émet une créance subordonnée
ou dispose d'autres fonds propres éligibles soumis aux limites fixées a
l'article 98 de ladite directive, l'article 226, paragraphe 2, de ladite
directive s'applique.

3. Les véhicules de titrisation définis a l'article 13, point 26, de la
directive 2009/138/CE, auxquels l'entreprise participante ou une de ses
filiales a transféré un risque sont exclus du calcul de la solvabilité¢ du
groupe dans chacune des situations suivantes:

(a) le véhicule de titrisation respecte les exigences fixées a l'article 211
de la directive 2009/138/CE, ou s'il y a lieu, le droit de 1'Etat
membre conformément a l'article 211, paragraphe 3, de ladite
directive;

(b) le véhicule de titrisation est réglementé par une autorité de contrdle
d'un pays tiers et respecte des exigences équivalentes a celles fixées
a l'article 211, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE.

Aux fins du présent paragraphe, l'article 211 de la directive
2009/138/CE s'applique au niveau du groupe.

Article 330

Disponibilité, au niveau du groupe, des fonds propres éligibles des
entreprises liées

1. Lorsqu'elles évaluent si certains fonds propres éligibles a la
couverture du capital de solvabilité requis d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance liée, d'une entreprise d'assurance ou de réassurance
liée située dans un pays tiers, d'une société holding d'assurance ou d'une
compagnie financiére holding mixte ne peuvent étre effectivement
libérés pour couvrir le capital de solvabilité requis du groupe, les
autorités de controle prennent en compte l'ensemble des éléments
suivants:

a) si I'élément de fonds propres est soumis a des exigences juridiques
ou réglementaires limitant sa capacité a absorber tous les types de
pertes ou qu'elles apparaissent dans le groupe;
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b) s'il existe des exigences juridiques ou réglementaires limitant la
transférabilité des actifs vers une autre entreprise d'assurance ou de
réassurance;

c) si la libération de ces fonds propres pour couvrir le capital de
solvabilité requis du groupe ne serait pas possible dans un délai de
9 mois maximum;

d) si, lorsque la seconde méthode est utilisée, I'¢lément de fonds
propres ne respecte pas les exigences fixées aux articles 71, 73 et
77; a cette fin, l'expression «capital de solvabilité requis» dans ces
articles englobe a la fois le capital de solvabilité requis de I'entreprise
liée qui a émis 1'é1ément de fonds propres et le capital de solvabilité
requis du groupe.

2. Dans le cadre de l'évaluation visée au paragraphe 1, les autorités
de controle prennent en compte les restrictions qui existeraient en
continuité d'exploitation.

Dans le cadre de I'évaluation visée au paragraphe 1, les autorités de
controle prennent €galement en compte tous les colts supportés par
I'entreprise d'assurance ou de réassurance participante, la société
holding d'assurance ou la compagnie financiére holding mixte ou par
toute entreprise liée, que la mise a disponibilité de tels fonds propres
pour le groupe est susceptible d'entrainer.

3. 1l est présumé que les éléments suivants ne sont pas effectivement
disponibles pour couvrir le capital de solvabilité requis du groupe:

(a) les fonds propres auxiliaires;

(b) les actions privilégiées, les comptes mutualistes subordonnés et les
passifs subordonnés;

(c) un montant égal a la valeur des actifs d'impdts différés nets; a cette
fin, le montant des actifs d'impdts différés peut étre réduit du
montant des passifs d'impdts différés associés, a condition que les
premiers comme les seconds résultent du droit fiscal d'un seul Etat
membre ou pays tiers et que l'autorité fiscale de cet Etat membre ou
de ce pays tiers autorise une telle compensation.

Lorsque l'entreprise participante peut démontrer, a la satisfaction de
l'autorité de contrdle, que I'hypothése mentionnée au premier alinéa
pour un des éléments est inappropriée dans les circonstances particu-
lieres du groupe, elle peut inclure cet ¢lément dans les fonds propres
disponibles pour couvrir le capital de solvabilité requis du groupe.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 331

4. Les ¢éléments suivants ne sont en aucun cas considérés comme
effectivement disponibles pour couvrir le capital de solvabilité requis
du groupe:

(a) tout intérét minoritaire détenu dans une filiale excédant la
contribution de cette filiale au capital de solvabilité requis du
groupe, lorsque la filiale est une entreprise d'assurance ou de réas-
surance, une entreprise d'assurance ou de réassurance d'un pays
tiers, une société holding d'assurance ou une compagnie financiére
holding mixte;

(b) tout intérét minoritaire dans une entreprise de services auxiliaires
qui est une filiale;

(c) tout ¢lément de fonds propres restreint dans des fonds cantonnés
tels que visés a l'article 99, point b), de la directive 2009/138/CE et
a l'article 80 du présent réglement.

5. Lorsqu'un élément de fonds propres d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance liée, d'une entreprise d'assurance ou de réassurance
d'un pays tiers, d'une société holding d'assurance ou d'une compagnie
financiére holding mixte ne peut étre libéré effectivement pour couvrir
le capital de solvabilité requis du groupe, cet ¢lément de fonds propres
ne peut étre inclus dans le calcul de la solvabilit¢ du groupe qu'a
hauteur de la contribution de cette entreprise d'assurance ou de réas-
surance liée, de cette entreprise d'assurance ou de réassurance d'un pays
tiers, de cette société holding d'assurance ou de cette compagnie
financiére holding mixte au capital de solvabilité requis du groupe.

6. Lorsqu'une entreprise d'assurance ou de réassurance liée, une
entreprise d'assurance ou de réassurance d'un pays tiers, une société
holding d'assurance ou une compagnie financiére holding mixte est
incluse dans les données consolidées conformément a l'article 335, para-
graphe 1, points a) et c), sa contribution au capital de solvabilité requis
du groupe sur une base consolidée refléte les avantages de la diversifi-
cation et est calculée comme ¢étant égale:

(a) lorsque le capital de solvabilité requis du groupe sur une base
consolidée pour cette entreprise liée est calculé au moyen de la
formule standard, a la part proportionnelle du capital de solvabilité
requis de cette entreprise liée, multipliée par un pourcentage
correspondant & la part de la composante diversifiée du capital de
solvabilité requis du groupe sur une base consolidée, tel qu'établi a
l'article 336, dans la somme du capital de solvabilité requis de
chacune des entreprises incluses dans le calcul de cette composante
diversifiée;

(b) lorsque le capital de solvabilité requis du groupe sur une base
consolidée pour cette entreprise liée est calculé au moyen d'un
modele interne, au capital de solvabilité requis de cette entreprise
liée, multiplié par un pourcentage correspondant a la proportion des
effets de la diversification au niveau du groupe qui sont attribués a
cette entreprise liée, déterminée au moyen du modéle interne, pour
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autant que la somme de ces pourcentages pour l'ensemble des entre-
prises d'assurance et de réassurance liées, des sociétés holding d'as-
surance ou des compagnies financiéres holding mixtes incluses dans
le calcul consolidé basé sur le modéle interne soit égale a 100 %.

SECTION 2

Solvabilité du groupe: méthodes de calcul

Article 331

Classification des éléments de fonds propres des entreprises
d'assurance et de réassurance liées au niveau du groupe

1. Lorsqu'un ¢élément de fonds propres a été classé a un des trois
niveaux sur la base des critéres établis au titre I, chapitre IV, section 2,
par une entreprise d'assurance ou de réassurance incluse dans le calcul
de la solvabilité¢ du groupe, sa classification est la méme au niveau du
groupe, a condition que les exigences supplémentaires suivantes soient
remplies:

(a) les entreprises respectent les exigences fixées aux articles 71, 73 et
77 du présent reglement;

(b) 1'¢1ément de fonds propres n'est grevé d'aucune charge et n'est pas
lié a une autre transaction dont la prise en compte en concomitance
avec 1'élément de fonds propres pourrait avoir pour conséquence la
non-conformité de cet élément aux exigences établies a l'article 94
de la directive 2009/138/CE au niveau du groupe;

2. Aux fins du paragraphe 1, point a):

(a) l'expression «capital de solvabilité requis» visée aux articles 71, 73
et 77 du présent réglement désigne a la fois le capital de solvabilité
requis de l'entreprise liée qui a émis 1'élément de fonds propres et
celui du groupe;

(b) l'expression «minimum de capital requis» visée aux articles 71, 73
et 77 du présent réglement désigne a la fois le minimum de capital
requis de I'entreprise liée qui a émis 1'é¢lément de fonds propres et un
des minimums suivants:

i) lorsque la premiére méthode est utilisée, le minimum de capital
de solvabilité requis pour le groupe, calculé conformément a
l'article 230, paragraphe 2, deuxiéme alinéa, de la directive
2009/138/CE;

ii) lorsqu'une combinaison des premiére et seconde méthodes est
utilisée, le minimum déterminé conformément a l'article 341
du présent réglement.
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3. Aux fins du présent article, I'expression «entreprise d'assurance ou
de réassurance» dans le titre I, chapitre IV, section 2, désigne a la fois
l'entreprise d'assurance ou de réassurance participante et l'entreprise
d'assurance ou de réassurance appartenant au groupe qui a émis
I'é1ément de fonds propres.

4. Nonobstant le paragraphe 1, lorsqu'une entreprise d'assurance ou
de réassurance inclut au niveau 2 un élément de fonds propres
remplissant les conditions pour étre classé au niveau 1 conformément
a l'article 73, paragraphe 1, point j), cette classification n'interdit pas la
classification du méme élément de fonds propres au niveau 1 au niveau
du groupe, a condition que la limite fixée a l'article 82, paragraphe 3,
soit respectée au niveau du groupe.

Article 332

Classification des éléments de fonds propres des entreprises
d'assurance et de réassurance liées de pays tiers au niveau du
groupe

1. Lorsqu'un élément de fonds propres a été émis par une entreprise
d'assurance ou de réassurance liée d'un pays tiers, l'entreprise
participante classe cet élément en fonction des critéres de classification
établis au titre I, chapitre IV, section 2, a condition que toutes les
exigences supplémentaires suivantes soient respectées:

(a) les entreprises respectent les exigences fixées aux articles 71, 73 et
77 du présent réglement;

(b) 1'¢1ément de fonds propres n'est grevé d'aucune charge et n'est pas
lié a une autre transaction dont la prise en compte en concomitance
avec 1'élément de fonds propres pourrait avoir pour conséquence la
non-conformité de cet élément aux exigences établies a l'article 94
de la directive 2009/138/CE au niveau du groupe;

2. Aux fins du paragraphe 1, point a):

(a) l'expression «capital de solvabilité requis» visée aux articles 71, 73
et 77 du présent reglement désigne le capital de solvabilité requis du
groupe;

(b) l'expression «minimum de capital requis» visée aux articles 71, 73
et 77 du présent réglement désigne a la fois le capital requis établi
par l'autorité de contrdle du pays tiers concernée, de l'entreprise lie
qui a émis 1'élément de fonds propres et un des minimums suivants;

1) lorsque la premiére méthode est utilisée, le minimum de capital
de solvabilité requis pour le groupe, calculé conformément a
l'article 230, paragraphe 2, deuxiéme alinéa, de la directive
2009/138/CE;

ii) lorsqu'une combinaison des premiére et seconde méthodes est
utilisée, le minimum déterminé conformément a l'article 341
du présent réglement.
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Article 333

Classification des éléments de fonds propres des sociétés holding

d'assurance, des compagnies financiéres holding mixtes et des

entreprises de services auxiliaires qui sont des filiales au niveau
du groupe

1. Lorsqu'un élément de fonds propres a été émis par une société
holding d'assurance, une société holding d'assurance intermédiaire, une
compagnie financiére holding mixte, une compagnie financiere holding
mixte intermédiaire ou une entreprise de services auxiliaires qui est une
filiale, l'entreprise participante classe I'élément de fonds propres sur la
base des critéres établis au titre I, chapitre IV, section 2, & condition que
toutes les exigences suivantes soient respectées:

(a) les entreprises respectent les exigences fixées aux articles 71, 73 et
77 du présent réglement;

(b) 1'é1ément de fonds propres n'est grevé d'aucune charge et n'est pas
lié & une autre transaction dont la prise en compte en concomitance
avec 1'élément de fonds propres pourrait avoir pour conséquence la
non-conformité de cet élément aux exigences établies a l'article 94
de la directive 2009/138/CE au niveau du groupe.

2. Aux fins du paragraphe 1, point a):

(a) l'expression «capital de solvabilité requis» visée aux articles 71, 73
et 77 du présent reglement désigne le capital de solvabilité requis du
groupe;

(b) l'expression «minimum de capital requis» visée aux articles 71, 73
et 77 du présent réglement désigne a la fois le non-respect du
minimum applicable visé a l'article 331, paragraphe 2, point b), et
l'insolvabilité de la société holding d'assurance, de la société holding
d'assurance intermédiaire, de la compagnie financiére holding mixte,
de la compagnie financiére holding mixte intermédiaire ou de
l'entreprise de services auxiliaires qui est une filiale.

3. Aux fins du présent article, l'expression «entreprise d'assurance ou
de réassurance» visée au titre I, chapitre IV, section 2, désigne la société
holding d'assurance, la société holding d'assurance intermédiaire, la
compagnie financiére holding mixte, la compagnie financiére holding
mixte intermédiaire ou l'entreprise de services auxiliaires qui est une
filiale émettrice de I'élément de fonds propres.

Article 334

Classification des éléments de fonds propres des entreprises liées
résiduelles

1. Les éléments de fonds propres des entreprises lies visées a
l'article 335, paragraphe 1, point f), sont considérés comme faisant
partie de la réserve de réconciliation au niveau du groupe.
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2. Nonobstant le paragraphe 1, lorsque c'est possible et lorsque les
¢éléments de fonds propres visés au paragraphe 1 ont une incidence
significative sur le montant des fonds propres du groupe ou la
solvabilité du groupe, l'entreprise d'assurance ou de réassurance partici-
pante, la société holding d'assurance ou la compagnie financicre holding
mixte classe ces éléments de fonds propres a l'un des trois niveaux
prévus sur la base des critéres établis au titre I, chapitre IV, section 2.

Article 335

Premiére méthode: détermination des données consolidées

1. Les données consolidées pour le calcul de la solvabilité du groupe
selon la premieére méthode se composent de tous les éléments suivants:

(a) la consolidation intégrale des données de toutes les entreprises d'as-
surance et de réassurance, les entreprises d'assurance et de réas-
surance de pays tiers, les sociétés holding d'assurance, les
compagnies financiéres holding mixtes et les entreprises de
services auxiliaires qui sont des filiales de l'entreprise mére;

(b) la consolidation intégrale des données des véhicules de titrisation
auxquels I'entreprise participante ou une de ses filiales a transféré le
risque et qui ne sont pas exclus du champ d'application du calcul de
la solvabilité du groupe en vertu de l'article 329, paragraphe 3;

(c) la consolidation proportionnelle des données des entreprises d'as-
surance et de réassurance, des entreprises d'assurance et de réas-
surance de pays tiers, des sociétés holding d'assurance, des
compagnies financiéres holding mixtes et des entreprises de
services auxiliaires gérées par une entreprise visée au point a), en
collaboration avec une ou plusieurs entreprises non incluses au
point a), lorsque la responsabilité de ces entreprises est limitée a
la part du capital qu'elles détiennent;

(d) sur la base de la méthode de la mise en équivalence corrigée visée a
l'article 13, paragraphe 3, les données relatives a toutes les partici-
pations dans des entreprises d'assurance et de réassurance liées, des
entreprises d'assurance et de réassurance de pays tiers, des sociétés
holding d'assurance et des compagnies financiéres holding mixtes
qui ne sont pas des filiales de l'entreprise meére et qui ne sont pas
couvertes par les points a) et c);

(e) la part proportionnelle des fonds propres des entreprises, calculée
sur la base des regles sectorielles applicables visées a l'article 2,
point 7, de la directive 2002/87/CE, par rapport aux participations
dans des entreprises liées qui sont des établissements de crédit, des
entreprises d'investissement et des établissements financiers, des
gestionnaires de fonds d'investissement alternatifs, des sociétés de
gestion dOPCVM, des institutions de retraite professionnelle ou des
entreprises non réglementées exergant des activités financicres;
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(f) conformément a l'article 13 du présent réglement, les données de
toutes les entreprises lies, y compris les entreprises de services
auxiliaires, autres que celles visées aux points a) a e).

2. Nonobstant le paragraphe 1, point d), les données des entreprises
liées par une relation telle que visée a l'article 22, paragraphe 7, de la
directive 2013/34/UE sont incluses, conformément au paragraphe 1,
points a), c¢), d), e) ou f), sur la base de la détermination de la part
proportionnelle par le contrdleur du groupe visée a l'article 221, para-
graphe 2, point a), de la directive 2009/138/CE.

3. Aux fins du calcul des fonds propres du groupe sur une base
consolidée, les données visées aux paragraphes 1 et 2 sont nettes de
toute transaction intragroupe.

Article 336

Premiére méthode: calcul du capital de solvabilité requis du groupe
sur une base consolidée

Le capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée est
égal a la somme des €éléments suivants:

(a) un capital de solvabilité requis calculé sur la base des données
consolidées visées a l'article 335, paragraphe 1, points a), b) et c),
du présent réglement suivant les régles établies au titre I,
chapitre VI, section 4, de la directive 2009/138/CE;

(b) la part proportionnelle du capital de solvabilité requis de chaque
entreprise visée a l'article 335, paragraphe 1, point d), du présent
réglement; pour une entreprise d'assurance ou de réassurance liée
d'un pays tiers qui n'est pas une filiale, le capital de solvabilité
requis est calculé comme si cette entreprise avait son siége dans
I'Union;

(c) pour les entreprises visées a l'article 335, paragraphe 1, point e), du
présent réglement, la part proportionnelle du capital requis pour les
établissements de crédit, les entreprises d'investissement, les établis-
sements financiers, les gestionnaires de fonds d'investissement alter-
natifs, les sociétés de gestion d'OPCVM et les institutions de retraite
professionnelle au sens de la directive 2003/41/CE, calculée sur la
base des regles sectorielles applicables, et la part proportionnelle du
capital notionnel requis des entreprises non réglementées exergant
des activités financiéres;

(d) pour les entreprises visées a l'article 335, paragraphe 1, point f), du
présent réglement, le montant déterminé conformément a 1'article 13,
aux articles 168 a 171, aux articles 182 a 187 et a l'article 188 du
présent réglement.
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Article 337

Premiére méthode: détermination de la monnaie locale aux fins du
calcul du risque de change

Lorsque le capital de solvabilit¢é requis du groupe sur une base
consolidée est calculé, intégralement ou en partie, sur la base de la
formule standard, la monnaie locale visée a l'article 188, paragraphe
1, est la monnaie utilisée pour 1'élaboration des comptes consolidés.

Article 338

Premiére méthode: paramétres spécifiques au groupe

1.  Sous réserve de l'approbation par le contréleur du groupe, le
capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée peut,
dans le cadre de la formule standard, étre calculé en remplagant un
sous-ensemble de parameétres standard établis a l'article 218 par des
paramétres spécifiques au groupe (les «paramétres spécifiques au
groupe»).

2. Les données utilisées pour calculer les parameétres spécifiques au
groupe remplissent les critéres établis a l'article 104, paragraphe 7, de la
directive 2009/138/CE et a l'article 219 du présent réglement.

3.  Les méthodes standardisées utilisées pour calculer les paramétres
spécifiques au groupe sont celles établies a l'article 220 du présent
réglement.

4.  Aux fins du présent article, toute référence aux «paramétres
propres a l'entreprise» aux articles 218, 219 et 220 du présent
réglement renvoie aux «paramétres spécifiques au groupe» et toute
référence aux «entreprises d'assurance ou de réassurance» renvoie a
I'«entreprise d'assurance ou de réassurance participante, la société
holding d'assurance ou la compagnie financiére holding mixte» qui
demande a utiliser des paramétres spécifiques au groupe.

Article 339

Premiére méthode: meilleure estimation

1. La meilleure estimation consolidée des provisions techniques sur
la base des données consolidées est égale & la somme des facteurs
suivants:

(a) la meilleure estimation de I'entreprise d'assurance ou de réassurance
participante, calculée conformément aux articles 75 a 86 de la
directive 2009/138/CE;

(b) la part proportionnelle, visée a l'article 221, paragraphe 1, point a),
de la directive 2009/138/CE, de la meilleure estimation, calculée
conformément aux articles 75 a 86 de ladite directive, des entre-
prises d'assurance et de réassurance liées et des entreprises d'as-
surance et de réassurance d'un pays tiers visées a l'article 335, para-
graphe 1, points a) et ¢), du présent réglement.
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2. Aux fins du paragraphe 1, les meilleures estimations de 1'entreprise
d'assurance ou de réassurance participante et de chacune des entreprises
d'assurance et de réassurance liées et des entreprises d'assurance et de
réassurance d'un pays tiers sont nettes de toute transaction intragroupe.
En ce qui concerne les contrats de réassurance intragroupe, toutes les
adaptations suivantes sont effectuées:

(a) la meilleure estimation de l'entreprise qui accepte les risques n'inclut
pas les flux de trésorerie découlant des engagements prévus par les
contrats de réassurance intragroupe;

(b) l'entreprise qui céde les risques ne comptabilise pas les montants
recouvrables au titre des contrats de réassurance intragroupe.

3.  Aux fins du paragraphe 1, l'entreprise d'assurance ou de réas-
surance participante peut limiter la documentation et le répertoire des
données visés a l'article 265 aux données utilisées dans le calcul des
adaptations de la meilleure estimation visées au paragraphe 2.

Article 340

Premiére méthode: marge de risque

La marge de risque consolidée des provisions techniques sur la base des
données consolidées est égale a la somme des facteurs suivants:

(a) la marge de risque de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
participante;

(b) la part proportionnelle, visée a l'article 221, paragraphe 1, point a),
de la directive 2009/138/CE, de la marge de risque des entreprises
d'assurance et de réassurance liées et des entreprises d'assurance et
de réassurance d'un pays tiers visées a l'article 335, paragraphe 1,
points a) et ¢), du présent réglement.

Article 341

Combinaison des premiére et seconde méthodes: minimum de
capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée

Lorsque le contrdleur du groupe décide, conformément a l'article 220,
paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, d'appliquer au groupe une
combinaison des premiére et seconde méthodes, le capital de solvabilité
requis du groupe sur une base consolidée, calculé pour la partic du
groupe qui est couverte par la premiére méthode, atteint un montant
minimum déterminé conformément aux exigences établies a l'article 230,
paragraphe 2, deuxiéme alinéa, de ladite directive.
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Article 342

Seconde méthode: élimination de la création intragroupe de capital
en rapport avec la meilleure estimation

1. Les fonds propres éligibles du groupe sur une base agrégée sont
adaptés pour éliminer l'incidence d'une transaction intragroupe lorsque
celle-ci influence les meilleures estimations des entreprises d'assurance
et de réassurance en ce sens que le montant défini au paragraphe 2 est
différent selon que la transaction intragroupe est exclue ou non du
calcul de ce montant.

2.  Le montant visé au paragraphe 1 est la somme des facteurs
suivants:

(a) la meilleure estimation de I'entreprise d'assurance ou de réassurance
participante calculée conformément aux articles 75 a 86 de la
directive 2009/138/CE;

(b) la part proportionnelle, visée a l'article 221, paragraphe 1, point b),
de la directive 2009/138/CE, de la meilleure estimation calculée
conformément aux articles 75 a 86 de ladite directive pour
chaque entreprise d'assurance ou de réassurance liée et chaque
entreprise d'assurance ou de réassurance liée d'un pays tiers.

CHAPITRE 1I

MODELES INTERNES POUR LE CALCUL DU CAPITAL DE
SOLVABILITE REQUIS DU GROUPE SUR UNE BASE CONSOLIDEE

SECTION 1

Modéles internes intégraux ou partiels utilisés pour calculer
uniquement le capital de solvabilité requis du groupe

Article 343

Demande d'utilisation d'un modéle interne pour calculer
uniquement le capital de solvabilité requis du groupe sur une
base consolidée

1. La demande de calcul du capital de solvabilité requis du groupe
sur une base consolidée au moyen d'un modele interne, conformément a
l'article 230, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, est soumise par
écrit au contréleur du groupe dans une langue officielle de son Etat
membre, ou dans une langue qu'il a approuvée au préalable.

2. Aux fins du présent chapitre, les autorités de contréle de tous les
Etats membres dans lesquels sont situés les siéges des entreprises liées
couvertes par le modele interne sont dénommeées «autorités de contrdle
participant a 1'évaluation de la demande».
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3.  Le controleur du groupe informe sans délai le college des
controleurs de la réception de la demande et transmet également la
demande aux autres autorités de contrdle participant a 1'évaluation de
la demande.

4. Toute requéte d'une des autorités de contrdle participant a
I'évaluation de la demande visant a ce que l'ensemble ou une partie
de la demande soit rédigée dans une langue différente de celle dans
laquelle est formulée la demande fournie au contrdleur du groupe est
adressée en premier lieu & ce dernier. Aprés consultation des autres
autorités de controle participant a 1'évaluation de la demande, le
contrdleur du groupe décide que cette demande, ou une part signifi-
cative de celle-ci, doit étre fournie dans une langue couramment utilisée
par les autorités de contréle participantes.

5. En plus des documents et informations requis conformément aux
articles 112 et 113 de la directive 2009/138/CE, une demande d'utili-
sation d'un mode¢le interne pour calculer le capital de solvabilité requis
du groupe sur une base consolidée comprend I'ensemble des documents
et informations suivants:

(a) en ce qui concerne le champ du modele:

i) une liste des entreprises liées entrant dans le champ du modé¢le
interne pour le calcul du capital de solvabilité requis du groupe
sur une base consolidée; pour chaque entreprise, la liste
comprend une référence a son autorité de contréle, les lignes
d'activité¢ dans lesquelles opére l'entreprise d'assurance ou de
réassurance liée, la méthode utilisée pour déterminer les
données consolidées conformément a l'article 335 du présent
réglement et la part proportionnelle appliquée en vertu de
l'article 221 de la directive 2009/138/CE;

ii) la structure juridique et organisationnelle du groupe, avec une
description de toutes les filiales, des entreprises liées signifi-
catives au sens de l'article 256 bis de la directive 2009/138/CE
et des succursales importantes au sens de l'article 354, para-
graphe 1, du présent réglement et des informations sur les opér-
ations et transactions concernées au sein du groupe, sauf si ces
informations n'ont pas changé depuis le dernier rapport régulier
au contrleur publié conformément & l'article 373 du présent
réglement;

iii) s'il y a lieu, une liste des entreprises liées exclues du champ du
modele interne partiel pour le calcul du capital de solvabilité
requis du groupe sur une base consolidée, ainsi qu'une expli-
cation des raisons de cette exclusion; une description des
méthodes utilisées pour évaluer les risques de ces entreprises
liées exclues est fournie pour démontrer que I'exclusion ne
conduit pas a une sous-estimation des risques globaux
auxquels est exposé le groupe; la demande démontre que le
capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée
calculé au moyen d'une combinaison du modéle interne et de la
formule standard reflétera adéquatement le profil de risque
global du groupe;
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iv) pour chaque entreprise liée entrant dans le champ du modéle
interne pour le calcul du capital de solvabilité requis du groupe
sur une base consolidée, une justification des raisons pour
lesquelles le modéle interne couvre une entreprise liée pour le
calcul du capital de solvabilité requis du groupe sur une base
consolidée, mais n'est pas utilisé pour calculer le capital de
solvabilité requis de cette entreprise liée; a cette fin et pour
justifier le fait qu'une demande n'est pas soumise conformément
a la procédure établie a [l'article 231 de la directive
2009/138/CE, la demande comprend une explication de la
maniére dont le modéle interne utilisé pour calculer le capital
de solvabilité requis du groupe differe du modeéle interne utilisé
pour calculer le capital de solvabilité requis de toute entreprise
d'assurance ou de réassurance liée et précédemment approuvé
par son autorit¢ de contrdle, ainsi que de la maniére dont il
interagit avec ce modéle; l'entreprise participante fournit des
informations sur tout plan futur visant & étendre l'utilisation
du mode¢le interne au calcul du capital de solvabilité requis de
toute entreprise d'assurance ou de réassurance liée;

(b) en ce qui concerne les exigences de capital du groupe:

i) une estimation du dernier capital de solvabilité requis du groupe
sur une base consolidée calculé avant la demande au moyen du
modele interne et de la formule standard, lorsque le capital de
solvabilité requis du groupe sur une base consolidée était
calculé au moyen de la formule standard;

ii) pour chaque entreprise liée, le dernier capital de solvabilité
requis calculé avant la demande au moyen de la formule
standard;

iii) s'il y a lieu, I'exigence réglementaire de capital pour les entre-
prises liées qui sont également des entreprises réglementées,
autres que des entreprises d'assurance et de réassurance,
entrant dans le champ du modéle interne pour la derniére fois
avant la demande, lorsque le capital de solvabilité requis du
groupe sur une base consolidée était calculé au moyen de la
formule standard;

iv) une explication de la différence entre la somme du capital de
solvabilité requis de toutes les entreprises d'assurance et de
réassurance liées du groupe et le capital de solvabilité requis
du groupe sur une base consolidée calculé au moyen du modéle
interne.

Si la demande est présentée avant que tout capital de solvabilité requis
doive étre calculé, le capital de solvabilité requis mentionné aux points
1), ii) et iii) est calculé pour une date préalable a celle de la présentation
de la demande.
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Article 344

Evaluation de la demande d'utilisation d'un modéle interne pour
calculer uniquement le capital de solvabilité requis du groupe sur
une base consolidée

1. Avant de prendre sa décision finale, afin de permettre une
évaluation appropriée de la demande et, s'il y a lieu, d'inviter le
demandeur a soumettre sa demande en vertu de l'article 231 de la
directive 2009/138/CE, le contréleur du groupe consulte les autorités
de contrdle participant a 1'évaluation de la demande.

2. Les autorités de contréle, au sein du collége des contrdleurs, qui
ne sont pas les autorités de contrdle participant a 1'évaluation de la
demande au sens de l'article 343, paragraphe 2, sont également
autorisées a participer a I'évaluation de la demande. Leur participation
se limite a déterminer et a prévenir les circonstances dans lesquelles:

(a) l'exclusion de certaines activités du champ du modéle interne
conduit a une sous-estimation significative des risques du groupe;

(b) le modéle interne est en contradiction avec un modéle interne
approuvé précédemment, ou en voie d'approbation par l'autorité
de contréle concernée, utilisé pour le calcul du capital de solvabilité
requis de l'une quelconque des entreprises d'assurance ou de réas-
surance liées.

3. Sl y a lieu, I'évaluation de la demande examine notamment si
l'explication fournie conformément a 1'article 343, paragraphe 5, point a)
iii), concernant les raisons de 1'exclusion de certaines entreprises liées du
modéle interne aux fins du calcul de la solvabilité du groupe suffit pour
démontrer que les risques globaux auxquels est exposé¢ le groupe ne
sont pas sous-estimés lorsqu'ils sont calculés au moyen d'un modéele
interne partiel.

4. L'évaluation de la demande examine notamment si la justification
fournie conformément a l'article 343, paragraphe 5, point a) iv), des
raisons pour lesquelles le modéle interne couvre une entreprise liée pour
le calcul du capital de solvabilité requis du groupe sur une base
consolidée mais n'est pas utilisé pour calculer le capital de solvabilité
requis de cette entreprise liée, suffit pour justifier le fait qu'une demande
ne soit pas soumise conformément a la procédure établie a l'article 231
de la directive 2009/138/CE.

Article 345

Décision sur la demande et plan de transition concernant I'extension

du champ d'un modéle interne partiel utilisé pour calculer

uniquement le capital de solvabilité requis du groupe sur une
base consolidée

1. Aprés consultation des autres autorités de controle conformément a
l'article 344, paragraphes 1 et 2, le contrdleur du groupe se prononce
lui-méme sur la demande. Il fait part de sa décision a l'entreprise
participante et aux autres autorités de contrdle participant & I'évaluation
de la demande. La décision est rédigée dans une langue officielle de
1'Etat membre du contréleur du groupe.
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2. Lorsque les autorités de contrdle qui participent a I'évaluation de la
demande comprennent des autorités de controle de plus d'un Etat
membre, le contréleur du groupe, aprés consultation des autres
autorités de contrdle et du groupe lui-méme, rend la décision visée au
paragraphe 1 dans une autre langue couramment utilisée par les autres
autorités de contrdle concernées.

3. Aprés consultation des autres autorités de controle conformément a
l'article 344, paragraphes 1 et 2, le controleur du groupe peut exiger du
demandeur qu'il soumette un plan de transition réaliste concernant 1'ex-
tension du champ du modéle interne.

4.  Lorsqu'un modéle interne a été approuvé en vertu de l'article 230
de la directive 2009/138/CE aux fins du calcul du capital de solvabilité
requis du groupe sur une base consolidée, toute demande ultérieure
d'autorisation relative a l'utilisation du méme modéle interne pour
calculer le capital de solvabilité requis d'une entreprise d'assurance ou
de réassurance du groupe suit la procédure établie a l'article 231 de la
directive 2009/138/CE.

Article 346

Test relatif a 1'utilisation des modéles internes servant a calculer
uniquement le capital de solvabilité requis du groupe

1. Lorsqu'un modéle interne est utilisé pour calculer le capital de
solvabilité requis du groupe sur une base consolidée conformément a
l'article 230, paragraphe 2, de la directive 2009/138/CE, les exigences
fixées aux articles 223 a 227 du présent réglement sont remplies par
I'ensemble des entreprises, sociétés ou compagnies suivantes:

(a) l'entreprise participante qui calcule le capital de solvabilité requis du
groupe sur une base consolidée au moyen du modéle interne;

(b) toute entreprise d'assurance ou de réassurance liée dont 1'activité est
intégralement ou partiellement couverte par le champ du modéle
interne, uniquement en ce qui concerne les résultats produits par
le modéle interne au niveau du groupe;

(c) toute société holding d'assurance ou compagnie financic¢re holding
mixte dont l'activité est intégralement ou partiellement couverte par
le champ du modéle interne, en ce qui concerne uniquement les
résultats produits par le modéle interne au niveau du groupe.

2. Aux fins du paragraphe 1, une entreprise d'assurance ou de réas-
surance, une société holding d'assurance ou une compagnie financiére
holding mixte respecte uniquement les exigences fixées a l'article 225
du présent réglement en ce qui concerne les parties du modéle interne
qui couvrent les risques de cette entreprise et de ses entreprises liées.
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SECTION 2

Utilisation d'un modeéle interne de groupe

Article 347

Demande d'utilisation d'un modéle interne de groupe

1. Aux fins de la présente section, le «mod¢le interne de groupe»
désigne un modele interne utilisé pour calculer le capital de solvabilité
requis du groupe sur une base consolidée ainsi que le capital de
solvabilité requis d'une entreprise d'assurance ou de réassurance du
groupe, comme indiqué a l'article 231, paragraphe 1, de la directive
2009/138/CE.

2. Une demande d'utilisation d'un modéle interne de groupe est
soumise par écrit, dans une langue officielle de I'Etat membre du
controleur du groupe, ou dans une langue approuvée au préalable par
le contrdleur du groupe.

3.  Aux fins de la présente section, le contrdleur du groupe et les
autorités de contréle de l'ensemble des Etats membres dans lesquels
sont situés les si¢ges de chacune des entreprises d'assurance et de réas-
surance demandant a utiliser le modéle interne de groupe pour calculer
leur capital de solvabilité requis sont dénommés «autorités de contrdle
concernéesy.

4. Le controleur du groupe informe sans délai le college des
controleurs de la réception de la demande et transmet également
celle-ci aux autres autorités de contrdles concernées et aux autres
autorités de contrdle participant a I'évaluation de la demande.

5. Les autorités de contrdle concernées peuvent demander que
I'ensemble ou une partie de la demande soit rédigée dans une langue
différente de la langue dans laquelle la demande a été fournie au
controleur du groupe. Aprés consultation des autres autorités de
contrdle concernées, le contréleur du groupe exige que le demandeur
fournisse cette demande, ou la partie concernée de celle-ci, dans cette
autre langue ou dans une langue couramment utilisée par les autres
autorités de contrdle concernées.

6. Une demande d'utilisation d'un modéle interne de groupe
comprend les documents et informations suivants, s'il y a lieu:

(a) les documents et informations requis en vertu de l'article 343, para-
graphe 5, pour l'utilisation d'un mod¢le interne afin de calculer le
capital de solvabilité requis du groupe sur une base consolidée;
conformément a l'article 343, paragraphe 5, point a) i), les
documents comprennent également une liste de toutes les entreprises
d'assurance et de réassurance qui demandent a utiliser le modéle
interne du groupe pour calculer leur capital de solvabilité requis;

(b) les documents requis en vertu du titre I, chapitre VI, section 4,
sous-section 3, de la directive 2009/138/CE pour l'utilisation d'un
modéele interne afin de calculer le capital de solvabilité requis de
toute entreprise d'assurance ou de réassurance du groupe demandant
a utiliser le modéle interne du groupe pour calculer son capital de
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solvabilité requis; a cette fin, I'entreprise d'assurance ou de réas-
surance peut limiter ces documents a ceux dont le contenu n'est
pas encore couvert par les documents soumis par l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance participante conformément au point a).

Article 348

Evaluation du caractére complet d'une demande d'utilisation d'un
modéle interne de groupe

1. Le contrdleur du groupe établit si la demande est compléte dans
un délai de 45 jours suivant la date de sa réception. Une demande est
considérée comme compléte si elle comprend tous les documents visés a
l'article 347.

2. Lorsque le controleur du groupe juge que la demande n'est pas
compleéte, il informe immédiatement le demandeur que la période de six
mois visée a l'article 231 de la directive 2009/138/CE n'a pas encore
commencé, en précisant les documents pour lesquels la demande n'est
pas compléte.

3. Lorsque le contrdleur du groupe juge que la demande est
complete, il en informe sans délai le demandeur et indique la date a
laquelle commence a courir le délai de six mois visé a l'article 231 de la
directive 2009/138/CE, a savoir la date de réception de la demande
compléte.

Article 349

Décision conjointe sur la demande et plan de transition concernant
I'extension du champ du modéle

1. Avant de parvenir a une décision conjointe avec les autres
autorités de contrdle concernées, comme indiqué a l'article 231, para-
graphe 2, de la directive 2009/138/CE, le contrdleur du groupe consulte
les autres autorités de contréle participant & I'évaluation de la demande,
visées a l'article 343, paragraphe 2, du présent réglement.

2. La décision conjointe des autorités de contréle concernées est
rendue dans une langue officielle de I'Etat membre du contréleur du
groupe. Ce dernier fournit au demandeur et a chaque autorité de
controle concernée la décision traduite dans une langue officielle de
I'Etat membre du siége du demandeur. Toute entreprise d'assurance ou
de réassurance liée qui demande a utiliser le modéle interne de groupe
pour calculer son capital de solvabilité requis regoit la décision
conjointe ou, le cas échéant, une traduction de cette décision, de la
part de l'autorité de contréle ayant autorisé cette entreprise.

3. Dans la décision conjointe, les autorités de controle concernées
peuvent demander au demandeur de soumettre un plan de transition
réaliste concernant l'extension du champ du modéle interne de groupe.
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Article 350

Test relatif a 1'utilisation des modéles internes de groupe

1.  Lorsqu'un modele interne de groupe est utilisé conformément a
l'article 231, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE, les exigences
fixées aux articles 223 a 227 du présent réglement sont remplies par les
entreprises suivantes:

(a) l'entreprise participante qui calcule le capital de solvabilité requis du
groupe sur une base consolidée au moyen du modéle interne de
groupe, en ce qui concerne les résultats produits par le modéle
interne au niveau du groupe et, pour les entreprises d'assurance et
de réassurance participantes, en ce qui concerne également les
résultats produits par le modéle interne au niveau de cette
entreprise;

(b) toute entreprise d'assurance ou de réassurance qui calcule son
capital de solvabilit¢é requis au moyen du modéle interne de
groupe, en ce qui concerne les résultats produits par le modele
interne a la fois au niveau du groupe et au niveau de l'entreprise;

(c) toute autre entreprise d'assurance ou de réassurance liée dont 1'ac-
tivité est intégralement ou partiellement couverte par le champ du
modéele interne de groupe, en ce qui concerne uniquement les
résultats produits par le modele interne au niveau du groupe;

(d) toute société holding d'assurance ou compagnie financiére holding
mixte liée dont l'activité est intégralement ou partiellement couverte
par le champ du modéle interne de groupe, en ce qui concerne
uniquement les résultats produits par le modele interne au niveau
du groupe.

2. Aux fins du paragraphe 1, une entreprise d'assurance ou de réas-
surance, une société holding d'assurance ou une compagnie financiére
holding mixte respecte uniquement les exigences fixées a l'article 225
du présent réglement en ce qui concerne les parties du modéle interne
de groupe qui couvrent les risques de cette entreprise et de ses entre-
prises lices.

CHAPITRE III

CONTROLE DE LA SOLVABILITE DES GROUPES A GESTION
CENTRALISEE DES RISQUES

Article 351

Evaluation des conditions: critéres

1.  Pour évaluer si les procédures de gestion des risques et les
mécanismes de contrdle interne de I'entreprise meére couvrent la filiale
conformément a l'article 236, point b), de la directive 2009/138/CE, le
controleur du groupe et les autres autorités de contréle concernées
examinent si 'ensemble des critéres suivants sont remplis:
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(a) la fonction de gestion des risques visée a l'article 44, paragraphe 4,
de la directive 2009/138/CE est exercée dans une large mesure par
l'entreprise meére en ce qui concerne la filiale, de telle sorte que
l'entreprise mére exerce la plupart des tiches de la fonction de
gestion des risques visées a l'article 269 du présent réglement;

(b) la fonction de vérification de la conformité visée a l'article 46 de la
directive 2009/138/CE est exercée dans une large mesure par
l'entreprise mere en ce qui concerne la filiale, de telle sorte que
l'entreprise mére exerce la plupart des tiches de la fonction de
vérification de la conformité visées a l'article 270 du présent
réglement;

(c) la filiale respecte les exigences en matiére de sous-traitance
énoncées a l'article 49 de la directive 2009/138/CE en ce qui
concerne les activités de gestion des risques et de vérification de
la conformité exercées par l'entreprise meére.

2. Pour évaluer si la filiale est gérée de maniére prudente,
conformément a l'article 236, point b), de la directive 2009/138/CE,
le controleur du groupe et les autres autorités de contrdle concernées
examinent si l'ensemble des critéres suivants sont remplis:

(a) le systéme de gouvernance du groupe visé¢ a l'article 246 de la
directive 2009/138/CE est suffisamment efficace et ne conduit pas
a une situation similaire a 1'écart significatif visé a l'article 37, para-
graphe 1, point c¢), de ladite directive;

(b) le systéme de gouvernance de la filiale visé a l'article 41 de la
directive 2009/138/CE est suffisamment efficace et ne conduit pas
a une situation similaire a 1'écart significatif visé a l'article 37, para-
graphe 1, point c¢), de ladite directive;

(¢) le systéme de gouvernance de la filiale visé a l'article 41 de la
directive 2009/138/CE n'est pas affaibli par les fonctions de
gestion des risques et de vérification de la conformité de 1'entreprise
mere couvrant la filiale.

Article 352

Evaluation des conditions: procédures

1. Aux fins du présent chapitre, les «autorités de contrdle
concernées» sont les autorités de contrdle des Etats membres dans
lesquels se situe le siége des filiales pour lesquelles 'autorisation d'as-
sujettissement aux articles 238 et 239 de la directive 2009/138/CE a été
demandée.

2. Lorsque l'entreprise mére décide de soumettre simultanément des
demandes concernant plusieurs filiales, ces demandes sont examinées
conjointement par le contréleur du groupe et les autres autorités de
contrdle concernées, conformément a l'article 237 de la directive
2009/138/CE.
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Article 353

Evaluation d'une situation d'urgence: critéres

Pour évaluer si une situation doit étre considérée comme une situation
d'urgence au sens de l'article 239, paragraphe 2, de la directive
2009/138/CE, l'autorité de controle qui a agréé la filiale examine si
un ou plusieurs des critéres suivants sont remplis:

(1) le temps nécessaire pour coopérer, échanger des informations et
procéder a une consultation au sein du collége mettrait en péril
l'efficacité des mesures a prendre;

(2) un retard dans l'application des mesures proposées est susceptible
d'entrainer une poursuite de la détérioration des conditions finan-
ciéres de la filiale, d'une maniére telle que cette derniére risque de
ne pas respecter le minimum de capital requis dans les trois mois
qui suivent.

CHAPITRE 1V

COORDINATION DU CONTROLE DU GROUPE

SECTION 1

Colléges des controleurs

Article 354

Participation des contréleurs de succursales importantes et
d'entreprises liées

1. Aux fins de larticle 248, paragraphe 3, de la directive
2009/138/CE, une «succursale importante» d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance désigne une succursale d'une entreprise d'assurance
ou de réassurance pour laquelle au moins une des conditions suivantes
est remplie:

(a) les primes brutes annuelles émises par la succursale représentent
plus de 5% des primes brutes annuelles émises du groupe,
mesurées par référence aux derniers états financiers consolidés
disponibles du groupe;

(b) les primes brutes annuelles émises par la succursale représentent
plus de 5 % des primes brutes annuelles totales émises pour la
branche vie, la branche non-vie, ou les deux dans I'Etat membre
dans lequel est situé le risque, mesurées par référence aux derniers
états financiers disponibles.

De sa propre initiative ou sur demande motivée de l'autorité de contrdle
chargée du contrdle d'une succursale, lorsque cette derniére remplit au
moins une des conditions fixées au point a) ou b) du présent para-
graphe, le contrdleur du groupe invite cette autorit¢ de contrdle a
participer a toute activité du collége des contréleurs qui la concerne.
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2. De sa propre initiative ou sur demande motivée d'une autorité de
contrdle chargée du contréle d'une entreprise liée au sein du groupe, le
controleur du groupe peut, s'il juge opportun de renforcer l'efficacité de
I'échange d'informations et de faciliter 1'exercice du contréle du groupe,
et aprés consultation des autres autorités de contrdle au sein du college
des contrdleurs, inviter cette autorité de controle d'une entreprise liée a
participer a toute activité du collége des contréleurs qui la concerne.

Article 355

Accords de coordination

\ \

1. Les accords de coordination a conclure conformément a
l'article 248, paragraphe 4, de la directive 2009/138/CE se présentent
sous forme écrite.

2. Les accords de coordination précisent, en ce qui concerne a la fois
la continuité d'exploitation et les situations d'urgence, les éléments
suivants:

(a) les informations minimales a fournir au contréleur du groupe par les
autres autorités de contrdle au sein du collége des contrdleurs ou a
diffuser par le contréleur du groupe aux autres autorités de controle
au sein du collége des controleurs;

(b) la langue et la fréquence des informations a fournir au contréleur du
groupe par les autres autorités de contrdle au sein du collége des
controleurs ou a diffuser par le controleur du groupe aux autres
autorités de contrdle au sein du collége des controleurs;

(c) la langue et la fréquence des informations a échanger avec toute
autre autorité concernée;

(d) I'obligation d'adopter un plan de travail révisé au moins tous les ans
et convenu par le collége des contrdleurs pour coordonner les
activités de controle du collége dans les 12 mois a venir;

(e) un plan d'urgence convenu par le collége des controleurs.

3. Le plan d'urgence visé au paragraphe 2, point e), est adapté aux
risques spécifiques du groupe d'assurance ou de réassurance. Il
comprend des dispositions couvrant tous les éléments suivants:

(a) la reconnaissance de l'existence d'une crise;

(b) la préparation de la gestion de crise;

(c) I'évaluation de la crise;

(d) la gestion de la crise;

(e) la communication externe.
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4. Le plan d'urgence prévoit que toutes les informations suivantes
seront échangées entre les autorités de contrdle au sein du collége des
controleurs des qu'elles seront disponibles:

(a) une description de la situation d'urgence, avec une indication de
toute incidence sur les preneurs et sur les marchés financiers;

(b) un recensement des entreprises du groupe touchées par la situation
d'urgence visée au point a), accompagné d'informations pertinentes
sur leur situation financiére;

(c) un apercu de toutes les mesures prises par le groupe en rapport avec
la situation d'urgence visée au point a);

(d) un apercu de toutes les mesures prises par l'une quelconque des
autorités de contrdle concernées en rapport avec la situation
d'urgence visée au point a) et une description de toutes les
mesures nationales existantes pertinentes pour la gestion et la
résolution de la crise.

5. Les accords de coordination visés au paragraphe 2 sont régu-
lierement vérifiés et réexaminés par le college des contrdleurs.

Article 356

Autorisation des autorités de contréle pour l'utilisation de
paramétres spécifiques au groupe

1. L'entreprise d'assurance ou de réassurance participante, la société
holding d'assurance ou la compagnie financiére holding mixte (ci-apres
le «demandeur» aux fins du présent article) soumet par écrit au
contrdleur du groupe, dans une des langues officielles de I'Etat
membre dudit contrdleur ou dans une langue approuvée au préalable
par ses soins, une demande pour pouvoir utiliser des paramétres spéci-
fiques au groupe, tels que visés a l'article 338.

2. Le contrdleur du groupe informe sans délai les autres autorités de
controle au sein du college des contréleurs de la réception de la
demande, et il la leur transmet.

3.  Avant de prendre sa décision finale, le contréleur du groupe
consulte les autres autorités de controle au sein du collége des contro-
leurs. A lissue de cette consultation, le contréleur du groupe se
prononce lui-méme sur la demande. Il fait part de sa décision au
demandeur et aux autres autorités de controle au sein du colléege des
contrdleurs. La décision est formulée par écrit dans une langue officielle
de I'Etat membre du contrdleur du groupe et dans une autre langue
couramment utilisée par les autres autorités de controle.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 351

SECTION 2

Echange d'informations

Article 357

Informations a échanger de maniére systématique

1.  Les informations visées aux paragraphes 2 et 3 sont échangées de
manicre systématique entre les autorités de contréle au sein du collége,
sauf si celles-ci décident, dans le cadre d'un accord de coordination,
conformément a l'article 355, paragraphe 2, point a), qu'une partie de
ces informations n'est pas nécessaire pour les activités du college des
controleurs. L'échange consiste a transmettre les informations ou a en
améliorer 1'accessibilité.

2. Pour chaque entreprise d'assurance ou de réassurance liée entrant
dans le champ d'application du contrdle du groupe, les autres autorités
de contréle au sein du college des contrdleurs échangent les
informations suivantes avec le contrdleur du groupe de maniére systém-
atique:

(a) le rapport sur la solvabilité et la situation financiére, sauf si le
contrdleur du groupe a accepté, en vertu de l'article 256, paragraphe
2, de la directive 2009/138/CE, d'inclure les filiales du groupe dans
un rapport unique sur la solvabilité et la situation financiére;

(b) le rapport régulier au controleur, ainsi que les modeles de
déclaration quantitative annuelle et trimestrielle concernés;

(c) les conclusions tirées par l'autorité de contrdle concernée a la suite
du processus de controle prudentiel mené au niveau de l'entreprise
considérée isolément.

3. Le contréleur du groupe échange les informations suivantes avec
les autres autorités de controle au sein du collége de maniére systém-
atique:

(a) en ce qui concerne l'entreprise d'assurance ou de réassurance partici-
pante, la société holding d'assurance ou la compagnie financiére
holding mixte:

i) le rapport sur la solvabilité et la situation financiére du groupe;

i) le rapport régulier au contréleur concernant le groupe, ainsi que
les modeles de déclaration quantitative annuelle et trimestrielle
concernés du groupe;

iii) les conclusions tirées par le controleur du groupe a la suite du
processus de contrdle prudentiel mené au niveau du groupe;

(b) pour chaque entreprise d'assurance ou de réassurance liée entrant
dans le champ d'application du contrdle du groupe, les informations
visées au paragraphe 2.
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SECTION 3

Contréle d'un sous-groupe national ou régional

Article 358

Lorsque les FEtats membres permettent aux autorités de contrdle
d'exercer un contréle de groupe sur un sous-groupe conformément a
l'article 216 ou 217 de la directive 2009/138/CE, les autorités de
controle ne prennent une telle décision que dans des circonstances
justifiées par des différences objectives entre le sous-groupe et le
groupe en ce qui concerne leurs opérations, leur organisation ou leur
profil de risque.

CHAPITRE V

INFORMATIONS A DESTINATION DU PUBLIC

SECTION 1

Rapport sur la solvabilité et la situation financiére du groupe

Article 359

Structure et contenu

Les articles 290 a 298 du présent réglement s'appliquent au rapport sur
la solvabilité et la situation financiére du groupe que doivent publier les
entreprises d'assurance et de réassurance participantes, les sociétés
holding d'assurance ou les compagnies financieéres holding mixtes. En
outre, le rapport sur la solvabilité et la situation financiére du groupe
comprend les informations suivantes:

(a) en ce qui concerne les activités et les résultats du groupe:

i) une description de la structure juridique et de la structure de
gouvernance et organisationnelle du groupe, accompagnée
d'une description de toutes les filiales, de toutes les entreprises
liées significatives au sens de l'article 256 bis de la directive
2009/138/CE et de toutes les succursales significatives au sens
de l'article 354, paragraphe 1, du présent réglement;

ii) des informations qualitatives et quantitatives sur les opérations et
les transactions en cause au sein du groupe;

(b) en ce qui concerne le systétme de gouvernance du groupe:

i) une description de la maniére dont les systémes de gestion du
risque et de controle interne, ainsi que les procédures de
communication d'informations, sont mis en ceuvre de maniére
cohérente dans toutes les entreprises entrant dans le champ d'ap-
plication du contréle de groupe, comme l'exige l'article 246 de
la directive 2009/138/CE;

i) s'il y a lieu, une déclaration indiquant que l'entreprise d'as-
surance ou de réassurance participante, la société holding d'as-
surance ou la compagnie financiére holding mixte a fait usage
de la faculté prévue a l'article 246, paragraphe 4, troisiéme
alinéa, de la directive 2009/138/CE;

iii) des informations sur tout accord intragroupe de sous-traitance
significatif;
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(c)

(d)

(e)

L.

en ce qui concerne le profil de risque du groupe: des informations
qualitatives et quantitatives sur toute concentration de risque signifi-
cative au niveau du groupe, tel que mentionné a l'article 376 du
présent réglement;

en ce qui concerne la valorisation du groupe aux fins de la
solvabilité: lorsque les bases, méthodes et principales hypothéeses
utilisées au niveau du groupe pour la valorisation aux fins de la
solvabilité des actifs, des provisions techniques et des autres passifs
du groupe different significativement de celles utilisées par une
filiale, quelle qu'elle soit, pour la valorisation aux fins de Ia
solvabilité de ses actifs, de ses provisions techniques et de ses
autres passifs, une explication quantitative et qualitative de toute
différence significative;

en ce qui concerne la gestion du capital du groupe:

i) laquelle, de la premiére ou de la seconde méthode visées aux
articles 230 et 233 de la directive 2009/138/CE, est utilisée
pour calculer la solvabilitt du groupe et, lorsqu'une
combinaison de ces deux méthodes est utilisée, l'entreprise
liée pour laquelle la seconde méthode est utilisée;

ii) des informations qualitatives et quantitatives sur toute
restriction significative a la fongibilité et la transférabilité des
fonds propres éligibles a la couverture du capital de solvabilité
requis;

iii) lorsque la premiére méthode est utilisée pour calculer la
solvabilit¢ du groupe, le montant du capital de solvabilité
requis du groupe sur une base consolidée, avec mention
distincte des montants visés a l'article 336 du présent
réglement;

iv) des informations qualitatives et quantitatives sur les sources
importantes d'effets de diversification du groupe;

v) s'il y a lieu, la somme des montants mentionnés a l'article 230,
paragraphe 2, deuxiéme alinéa, points a) et b), de la directive
2009/138/CE,;

vi) s'il y a lieu, une description des entreprises relevant de tout
modele interne utilis€é pour calculer le capital de solvabilité
requis du groupe;

vii) une description des principales différences, s'il y en a, entre
tout modele interne utilisé au niveau de I'entreprise considérée
isolément et tout modéle interne utilisé pour calculer le capital
de solvabilité requis du groupe.

Article 360

Langues

Les entreprises d'assurance et de réassurance participantes, les

sociétés holding d'assurance ou les compagnies financiéres holding
mixtes publient leur rapport sur la solvabilité et la situation financiere
du groupe dans la ou les langues prescrites par le contrdleur du groupe.
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2. Lorsque le colléege des controleurs comprend des autorités de
controle de plus dun Etat membre, le controleur du groupe peut,
aprés consultation des autres autorités de contrdle concernées et du
groupe lui-méme, exiger de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
participante, de la société holding d'assurance ou de la compagnie
financiére holding mixte qu'elle communique également le rapport
mentionné au paragraphe 1 dans une autre langue couramment utilisée
par les autres autorités de contrdle concernées, comme convenu par le
collége des contrdleurs.

3.  Lorsque l'une quelconque des filiales d'assurance ou de réas-
surance de l'entreprise d'assurance ou de réassurance participante, de
la société holding d'assurance ou de la compagnie financieére holding
mixte posséde son siége dans un Etat membre dont la ou les langues
officielles différent de la ou des langues dans lesquelles le rapport sur la
solvabilité et la situation financiere du groupe est publié¢ en application
des paragraphes 1 et 2, l'entreprise d'assurance ou de réassurance partici-
pante, la société holding d'assurance ou la compagnie financicre holding
mixte publie une traduction du résumé de ce rapport dans la ou les
langues officielles de cet Etat membre.

Article 361

Non-publication d'informations

L'article 299 du présent réglement s'applique a la non-publication d'in-
formations dans le rapport sur la solvabilité et la situation financiére du
groupe présenté par les entreprises d'assurance et de réassurance partici-
pantes, les sociétés holding d'assurance ou les compagnies financiéres
holding mixtes.

Article 362

Délais

L'article 300 s'applique a la communication, par les entreprises d'as-
surance et de réassurance participantes, les sociétés holding d'assurance
ou les compagnies financiéres holding mixtes, de leur rapport sur la
solvabilité et la situation financiére du groupe. Aux fins du présent
article, les délais visés a l'article 300 sont prolongés de six semaines.

Article 363

Actualisations

1.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance participantes,
les sociétés holding d'assurance ou les compagnies financiéres holding
mixtes doivent publier des informations appropriées sur la nature et les
effets de tout événement majeur qui a une incidence significative sur la
pertinence de leur rapport sur la solvabilité et la situation financic¢re du
groupe, elles fournissent une version actualisée de ce rapport. Les
articles 359, 360 et 361 du présent réglement s'appliquent a cette
version actualisée.

2. Sans préjudice des exigences de publication immédiate énoncées a
l'article 54, paragraphe 1, de la directive 2009/138/CE, toute version
actualisée du rapport sur la solvabilité et la situation financiére du
groupe est publiée dés que possible apres I'événement majeur visé au
paragraphe 1 du présent article.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 355

Article 364

Dispositions transitoires relatives aux informations comparatives

L'article 303 du présent réglement s'applique a la publication d'in-
formations comparatives par les entreprises d'assurance et de réas-
surance participantes, les sociétés holding d'assurance ou les compagnies
financiéres holding mixtes.

SECTION 2

Rapport unique sur la solvabilité et la situation financiere

Article 365

Structure et contenu

1.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance participantes,
les sociétés holding d'assurance ou les compagnies financiéres holding
mixtes fournissent un rapport unique sur la solvabilité et la situation
financiére, les exigences énoncées a la présente section s'appliquent.

2. Le rapport unique sur la solvabilité et la situation financiére
présente séparément les informations qui doivent étre publiées au
niveau du groupe conformément a l'article 256, paragraphe 1, de la
directive 2009/138/CE et les informations qui doivent étre publiées
conformément aux articles 51, 53, 54 et 55 de ladite directive pour
toute filiale couverte par ledit rapport.

3. Tant les informations au niveau du groupe que les informations
relatives a toute filiale couverte par ce rapport respectent la structure
fixée a l'annexe XX. Les entreprises d'assurance et de réassurance
participantes, les sociétés holding d'assurance ou les compagnies finan-
ciéres holding mixtes peuvent décider, lorsqu'elles fournissent une quel-
conque partie des informations a publier pour une filiale couverte, de
faire référence a des informations au niveau du groupe, lorsque ces
informations sont équivalentes a la fois pour ce qui est de leur nature
et de leur portée.

Article 366

Langues

1. Les entreprises d'assurance et de réassurance participantes, les
sociétés holding d'assurance ou les compagnies financieéres holding
mixtes publient leur rapport unique sur la solvabilité¢ et la situation
financiére dans la ou les langues prescrites par le contrdleur du groupe.

2. Lorsque le colléege des controleurs comprend des autorités de
controle de plus dun Etat membre, le controleur du groupe peut,
aprés consultation des autres autorités de contrdle concernées et du
groupe lui-méme, exiger de l'entreprise d'assurance ou de réassurance
participante, de la société holding d'assurance ou de la compagnie
financiére holding mixte qu'elle communique également le rapport
mentionné au paragraphe 1 dans une autre langue couramment utilisée
par les autres autorités de contrdle concernées, comme convenu par le
collége des contrdleurs.



2015R0035 — FR — 02.04.2016 — 001.001 — 356

3.  Lorsque l'une quelconque des filiales couvertes par le rapport
unique sur la solvabilité et la situation financiére a son siége dans un
Etat membre dont la ou les langues officielles sont différentes de la ou
des langues dans lesquelles ce rapport est publié conformément aux
paragraphes 1 et 2, l'autorité¢ de contrdle concernée peut, aprés consul-
tation du contrdleur du groupe et du groupe lui-méme, exiger de
lI'entreprise d'assurance ou de réassurance participante, de la société
holding d'assurance ou de la compagnie financiére holding mixte
qu'elle inclue dans ce rapport une traduction des informations relatives
a cette filiale dans une langue officielle dudit Etat membre. L'entreprise
d'assurance ou de réassurance participante, la société holding d'as-
surance ou la compagnie financic¢re holding mixte publie une traduction
de toutes les informations suivantes dans la ou les langues officielles de
cet Etat membre:

(a) le résumé des informations de ce rapport relatives au groupe;

(b) les informations de ce rapport relatives a cette filiale, sauf si une
exemption a été accordée par l'autorité de contrdle concernée.

Article 367

Non-publication d'informations

1.  L'article 361 s'applique pour ce qui est des informations au niveau
du groupe.

2. L'article 299 s'applique pour ce qui est des informations relatives a
toute filiale au sein du groupe.

Article 368

Délais

L'article 300 du présent réglement s'applique aux délais de communi-
cation, par les entreprises d'assurance et de réassurance participantes, les
sociétés holding d'assurance ou les compagnies financiéres holding
mixtes, de leur rapport unique sur la solvabilité et la situation financiére.
Aux fins du présent article, les délais visés a l'article 300 sont prolongés
de six semaines uniquement pour une période n'excédant pas quatre ans
a compter du 1°' janvier 2016.

Article 369

Actualisations

1.  Lorsque les entreprises d'assurance et de réassurance participantes,
les sociétés holding d'assurance ou les compagnies financiéres holding
mixtes doivent publier des informations sur la nature et les effets de tout
événement majeur qui a une incidence significative sur la pertinence de
leur rapport unique sur la solvabilité et la situation financiére, elles
fournissent une version actualisée de ce rapport. Les articles 365, 366
et 367 du présent réglement s'appliquent a cette version actualisée.
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2. Sans préjudice des exigences de publication immédiate 